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Kamra Abszolut Hozamu Alap Féléves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények
modositasarol szl 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a Kamra Abszolut
Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. I. félévre vonatkozd vagyoni,
Jjovedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Kamra Abszolu Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

= az Alap neve: Kamra Abszolut Hozamu Alap

» az Alap miikddési formaja: nyilvanos

» az Alap fajtaja: nyiltvégi

» az Alap elsédleges eszkozkategdriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

» az Alap futamideje: hatarozatlan

= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kédja: HUO000715248

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I"sorozat

ISIN koédja: HUO000711296

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székehely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dozsa
Gydrgy ut 84/C.)
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Kamra Abszolut Alap netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
- s . Netto s . Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkézerték % Erték (HUF) eszkézErték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 9 195 852 651 96,47%| 7 924 080 097 86,21%
EGYEB ESZKOZOK 19 801 832 0,21% 1 334 067 0,01%
BANKI EGYENLEGEK 321 938 089 3,38%( 1 271 681 818 13,84%
OSSZES ESZKOZ 9 537 592 572 100,06%| 9 197 095 982 100,07%
KOTELEZETTSEGEK -5 540 394 -0,06% -5 985 881 -0,07%
NETTO ESZKOZERTEK 9532 052 178 100,00%([9 191 110 101 100,00%

Az egyéb eszkdzok kdzott kerul kimutatasra az FX forward Ggyletek nem

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

realizalt eredménye.

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db)
Kamra Alap A sorozat
Kamra Alap | sorozat

ISIN kéd
HUO0000715248
HUO0000711296

2017.12.31
780 011 085
5678 988 715

2018.06.30
780 011 085
5678 988 715

Az egy befektetési jegyre esé netté eszkoézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30
Kamra Alap A sorozat HUO0000715248 1,464738 1,409777
Kamra Alap | sorozat HU0000711296 1,477295 1,424808
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Iv.

Az értékpapirallomany dsszetétele

Tézsdén Mas szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon for atruha it
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30 jegyzett forgalmazott értékpapir értékpapirok értékpapirok
atruhazhaté atruhazhaté
értékpapirok értékpapirok
2018/A MAK HU0000402631 22 054 847 127 328 760 v v
2018/C MAK HU0000402979 243 249 965, 0 v v
2019/B MAK HU0000402649 267 769 870| 267 215 195 v v
2020/C MAK HU0000403258 1168 237 850| 1 148 399 200 v v
2021/B MAK HU0000403100 64 244 495 62 363 156 v v
2024/B MAK HU0000403068 289 042 520| 263 746 600 v v
AEROFLOT PJSC RU0009062285 0| 182459 760 v
AIS - Amundi CAC 40 EOC ETF LU1681046931 0| 52458361 v
ALIOR BANK SA PLALIOR00045 162 547 688( 46 179 404 v
ALTEO 2019/ HU0000355144 61 667 550 64 121 890 v v
ALTEO 2020/ HU0000357603 158 754 655 158 043 953 v v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) HU0000155726 198 520 000[ 187 600 000 v
AMUNDI CAC 40 UCITS ETF FR0007080973 144 391 880 0 v
ATRIUM REAL ESTATE JEOOB3DCF752 64 354 050 21 249 892 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 0] 84636 000| v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 85875300 92 535 360 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 120 450 900 44 516 159 v
D180228 HU0000521448 441 927 513 0 v v
D180523 HU0000521596 60 594 908 0 v v
D180822 HU0000522073 59 988 300 v v v
D181121 HU0000521844 284 054 149| 218 969 803 v v
DIGI COMMUNICATIONS NV NL0012294474 0| 30 069 944| v
FINANSBANK AS 4,875 05/19/2022 XS1613091500 101 407 436 0 v v
FJ20NFO1 HU0000652763 61866 737 57 312725 v v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNOR5 77782987 84 317 645 v
GETBACK SA PLGTBCK00297 0| 45174 070 v
GETIN Noble Bank PLGETBK00012 62 632 440 13 051 975 v
GLOBAL TRANS GDR US37949E2046 97 212792 38 359 201 v
GTC PLGTC0000037 87 435600 27 740 520 v
HALKBK 3,875 02/05/2020 X50882347072 75153 563 151 941 773 v v
HALKBK 4.75 02/11/2021 XS1188073081 198 858 016( 197 569 249 v v
HALKBK 5 07/13/2021 XS1439838548 98 771510 101 087 596 v v
IMMOFINANZ AG. ATO000A21KS2 0| 26 813 760 v
IMMOFINANZ E quity AT0000809058 79 904 470 0 v
INVESCO DB AGRICULTURE ETF US46140H1068 0| 50855418 v
INVESCO DB BASE METALS ETF US46140H7008 0| 136 439 474| v
ISCTR 5.5 04/21/22 XS 1508390090 264 272 538| 420 700 842 v v
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 275 823 009 0 v
ISHARES EXPONENTIAL TECH ETF US46434V3814 178 865 326( 207 164 679 v
ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 217 520 351 32 272 665 v
KERNEL HOLDING SA LU0327357389 0] 93 902 586 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 227 528 475| 80 990 080 v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 47 001 717| 17 454 890 v
MAEXM 5.5 02/12/18 X50864511588 79 581792 0 v v
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 102 510 476 0 v
MASTERPLAST NYRT. HU0000093943 211062 663| 218 763 125 v
MEGAFON PJSC GDR US58517T2096 131 674 675 45 763 403 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 293 913 040, 0 v
MONETA CZ0008040318 246 879 464| 179 415 684 v
MSCI South Korea ETF US4642867729 232720 591| 242 586 386 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 93 857 666( 111 436 401 v
OTP részvény HU0000061726 75 040 000 183 075510 v
POWERSHARES DB AGRICULTURE ETF US73936B4086 48 554 632, 0 v
POWERSHARES DB BASE METALS ETF US73936B7055 100 473 924 0 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AAT0000606306 133 468 749 0 v
REPHUN 5,75 06/11/18 XS50369470397 111 507 041 0 v v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 143 058 000[ 164 969 950 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 168 489 462 213 017 037, v
SBERBANK ANR US80585Y3080 96 400 097 0 v
SPDR GOLD SHARES US78463V1070 0| 157 292 169| v
STOXX50 DE0005933956 65 166 617 22 663 542 v
TALLINNA SADAM EE3100021635 0| 20615493 v v
TRANSGAZ RO RON ROTGNTACNORS 153 377 280( 138 803 040 v
Turk Telekomunikasyon AS TRETTLK00013 0 136 525402 v
TURKIYE HALK BANKASIA.S. TRETHAL00019 148 074 080 30 537 486 v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS1622626379 188 751 667 391218 151 v v
UNIPETROL-CZ0009091500 CZ0009091500 68 431395 23 819 600 v
UNIQUA Equity AT0000821103 82 063 044 25 893 680 v
UST 2.25 02/29/20 US9128283Y48 0| 424 534 274 v v
'YAPIVE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 0| 195 442 547| v v
Vienna Insurance Group AG 'AT0000908504 159 815 142 51 176 532 v
WABERERS HU0000120720 71206 047 51499 800 v
9 195 852 651| 7 924 080 097,

Megjeqyzés:A ,Koézelmultban forgalmazott értékpapir”

kategéria a 2018.01.01.

2018.06.30. kdzott forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

és
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdézh6z képest:

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé értékpapirok
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir

Egyéb atruhazhato értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Aranya az 6sszes eszk6zh6z képest

2017.12.31
96,42%
0,00%

0,00%
44,47%

2018.06.30
85,51%
0,65%
0,88%
0,00%
46,86%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategoériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2017. év végi

adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z

képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 44,47% 46,86%
Szarmaztatott eszkdzok 0,21% -1,92%
Kollektiv befektetési értékpapirok 13,74% 9,99%
Részvények 38,20% 29,30%
Pénzeszk6zok 3,38% 13,83%
Kovetelések 0,00% 1,94%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

Az Alap befektetési politikaja 2018. I. félévben nem valtozott.

YTV

A hazai kotvénypiac Osszességeben gyenge |.

negyedévet zart, az éven tuli

kotvényeket lefedé6 MAX index I. negyedévi hozama minusz 0,57% volt, mikdzben az
éven beldli dllampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke kereken 0%-ot valtozott.
A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév soran

0,52%-ot veszitett értékébol.

A hazai koétvénypiac életében nagyon nehéz idészak volt a masodik negyedév. Az
idészak soran az éven tuli kotvényeket lefed6 MAX index értéke 3,99%-ot esett,
mikdzben az éven bellli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke is csOkkent
(0,2%-kal). A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a

negyedév soran 3,75%-ot veszitett értékébdl.
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Even tuli | Even beliili MAX

futamiddk futamiddk Composite

(MAX-index) (RMAX-index) Index
2018. |. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. Il. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. I. félév -4,54% -0,20% -4,25%

Remek hangulat uralkodott januarban a globalis részvénypiacokon, aminek
koszonhetéen szamos index emelkedett torténelmi csucsra, vagy legalabbis tobb éve,
illetve évtizede nem latott magassagokba. Nem tartott azonban sokaig a
hurraoptimista hangulat. Januar végén, valamint februar elején hatalmas eladdi hullam
sOport végig a vilag tézsdéin, ami elsésorban a kotvénypiaci hozamok emelkedésével,
a részvénypiacok historikusan magas értékeltségével, tovabba a befektetdi
profitrealizalassal magyarazhat6. Ennek kdvetkeztében hiaba indult rézsasan 2018 a
globalis részvénypiacok szamara, februar elején mar egyik meghatarozé index sem
tudott pozitiv teljesitményt felmutatni. Marciusban elsésorban az importvamok miatt
aggodtak a befekteték, a protekcionista intézkedéseket ugyanis nem csak az Egyesiilt
Allamok, illetve Kina gazdasaga szenvedheti meg, hanem az egész
vildagkereskedelem.

A masodik negyedévben sem csitultak a globalis kereskedelmi haboruval kapcsolatos
aggalyok, - s6t inkabb fokozddtak - ami a részvénypiacok teljesitményére is ranyomta
a bélyegét. Habar egy darabig ugy tiint, hogy sikerrel jarhatnak az USA és Kina kozott
lezajlott targyalasok, Donald Trump végul juniusban jévahagyta a kinai termékekre 50
milliard dollar értékben kivetni tervezett importvamokat, majd egy ujabb 200 milliard
dollar értékld importvam kivetését is kilatasba helyezte a tavol-keleti valaszlépések
kovetkeztében. Az amerikai elnOknek raadasul mas orszagokkal is sikerult
O0sszerugnia a port, nyartdl ugyanis Kanada, Mexiké és az EU sem kapott tovabbi
mentességet az Egyesiilt Allamok altal még marciusban kivetett acél- és aluminium
importvamjai aldl. Eurépa esetében pedig tovabb rontott a helyzeten, hogy az USA-ba
exportalt autdkat is ujabb vammal sujtana Trump. Mindemellett a befektetéknek
szamos geopolitikai feszlltséggel is szembe kellett néznitk, kezdve a szir helyzettel,
egészen az irani atomalkuval kapcsolatos bizonytalansagig, amely végul azzal zarult,
hogy Amerika felmondta az Irannal kotétt nuklearis egyezményt, valamint tovabbi
szankciokat is kilatasba helyezett a perzsa allammal szemben.

A fokoz6do aggodalmak a fejlett- és a fejl6dé részvénypiacokon egyarant éreztették a
hatasukat, igaz a fejlett piacoknak még igy is messze sikerult feltlmulnia a fejlédéket.
Amig az eldbbi teljesitményét méré MSCI World a masodik negyedév soran 1,1%-s
emelkedést produkalt, addig a globalis fejl6d6 piaci indexként szamon tartott MSCI EM
8,7%-ot zuhant a masodik negyedév soran dollarban mérve.

A geopolitikai és kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggodalmak kezdetben
igencsak hattérbe szoritottdak a vallalati gyorsjelentéseket a tengerentuli
részvénypiacokon. A félelem hattérbe szorulasaval a befekteték fantaziajat az egyedi
vallalati sztorik, valamint a gyorsjelentési szezonnal kapcsolatos pozitiv befektetdi
varakozasok mozgattak, az elsé negyedéves gyorsjelentések szerint ugyanis
kirobbano erének 6rvendett az amerikai vallalati szektor, amely messze a varakozasok
felett teljesitett. Részben ennek is kdszonhetd, hogy a globalis részvénypiacokhoz
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képest felllteljesitettek az amerikai indexek. Az S&P500 2,9%-0s emelkedése mellett
a Nasdaq 6,3%-ot, mig a kis- és kdzepes kapitalizacioju cégeket tomorité Russell2000
7,4%-ot szarnyalt.

Remekdl indult a masodik negyedév az eurdpai részvénypiacok szamara, aprilisban
ugyanis az idei legjobb havi teljesitményt tudtak felmutatni, amiben a kedvez6
gyorsjelentések mellett a gyengulé eurd is szerepet jatszott. Végul azonban a
kereskedelmi haborus aggodalmak az eurdpai borzék esetében is jocskan éreztették
a hatasukat, raadasul ehhez még hozzaadddott az olasz-, valamint a német belpolitikai
helyzettel 6sszefliggd bizonytalansag is. Részben ennek, valamint az EKB
kamatpolitikdjanak tulajdonithatd, hogy a befekteték olasz kitettségtdl fuggetlendl
adtdak az eurdpai bankpapirokat, aminek kovetkeztében kdzel 8%-ot zuhant az
eurozéna bankszektora a negyedév soran. A meghatarozo indexek kozul a DAX 1,7%-
os emelkedése mellett a brit FTSE100 8,2%-ot szarnyalt. A szigetorszagi index
rdaadasul a januari csucsot megontve ujabb rekordot allitott fel nem sokkal 7900 pont
felett, amely alapvet6en az olajar emelkedésének, valamint a font dollarral szemben
markans gyengulésének kdszonhetd.

CETOP indextagok 2018. elsé félévi teljesitménye (HUF)

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 70%
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Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
FTSE 100 7 056,6 7 636,9 8,2%
Russel 2000 1529,4 16431 7,4%
Nasdaq 7 063,4 7 510,3 6,3%
Nikkei 214543 22 304,5 4,0%
S&P 500 2 640,9 27184 2,9%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Hang Seng 30 093,4 28 955,1 -3,8%
Bovespa 85 365,6 72762,5 -14,8%

Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
Russel 2000 1244,3 14071 13,1%
Nasdaq 5746,8 6 431,7 11,9%
S&P 500 2 148,6 2 328,0 8,3%
FTSE 100 8 047,6 8 629,1 7,2%
Nikkei 163,9 172,4 5,2%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Hang Seng 3119,6 3 160,3 1,3%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Bovespa 21 024,9 16 129,0 -23,3%

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelelb és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

c s

s s

kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb meértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkal:
» Hitelkockazat:

c s

“ s

akar telijes megszlinéséhez vezethet.
» Partnerkockazat:
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Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott ligyletekbél eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.
Szarmaztatott ligyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott Gigylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ggyletek
alkalmazasa megengedett nem csak fedezeti célbdl, hanem aktiv befektetési
eszkozkeént (long és short iranyban egyarant) is.

Az Alapban Iév8 eszkdzOk kategdriainak megjeldlése:

» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek

= Repd megallapodasok

= Részvények

=  Szarmaztatott eszk6zok

» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR moddszert valasztotta. Az Alap az an.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

VILI.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:
Az Alap nem rendelkezik likviditdskezeléssel kapcsolatos megallapodasokkal.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditdssal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
nem értelmezhetd, mivel az elmult 10 napban nem volt visszavaltas.
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Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelije és nyomon kbévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% kozul a magasabbat vesszuk
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa O forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
459.555.505 forint lett. Ezen széls6séges korlilmények kdzott alacsony értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,69 volt.

VIIl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott gyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcid nélkil szamitott értéken figyelembe véve az Alap nettdé eszkdzértékének
nyolcszorosat vagy a vagy a Kezelési szabalyzatban az adott eszkdézre megallapitott
befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkOzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
netté dsszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2018.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli
felhasznalasi joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos ugyleteihez évadékba helyez
értékpapirokat, de 2018 I. félévében nem kerult sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege:
2018.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Ado

fizetendd Alapkezelési dij

fizetend® Audit levél dija a letétkezelének
fizetend® Auditor dija

fizetend6 Egyéb

fizetend® Fellgyeleti dij

fizetendd Letétkezelési dij

fizetendd Pénzforgalmi dij

fizetend® Tranzakcios dij letétkezel6nek
fizetendd Nemzetkdzi elsz dij

vezetd forgalmazéi dij

2 336 266
15 632 000
15 000

331 188
129 796
1167 899
1869 014
50 418

36 000
634 747
700 880
22 903 208

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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