"Amundi Horizont 2030 Alap

Eves jelentés
és fiiggetlen konyvvizsgadldi jelentés

2017. december 31.



Deloitte Konywvizsgald

. 3
és Tanacsadé Kft.
P 1068 Budapest,
h Dézsa Gyorgy Ut 84/C
) Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Térvényszék Cégbirosaga
Cg.. 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Horizont 2030 Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Horizont 2030 Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének I-XIV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli inform4ciéinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden 1ényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVL
térvénnyel Osszhangban keriiltek 3sszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra. '

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb lefrdsat jelentésiink
A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald felel6ssége”
szakasza tartalmazza. - :

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-tdl a vonatkozd,
Magyarorszidgon hatalyos jogszabéalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldéi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatids magatartsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolé szabdlyzata”ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkodzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldfrasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménytinkhoz.

Egyéb informéciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informdacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacitkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen form4jt bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas alhtas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizoﬁ személyek felelosek az Alép pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,

valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konvazsgalm jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti-
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébkent
létezd lényeges hibas allitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozslt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. ’

Tovabba: :

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akér
hibabol eredd lényeges hibas Aallitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen

kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges
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hibas allitas fel nem tarésénak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat. :

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetben.
Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaléi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltarra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrSl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasardl szolo 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 25.
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Amundi Horizont 2030 Alap Eves jelentés — 2017.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl szol6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szédmu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban tajékoztatja az Amundi
Horizont 2030 Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. évi éves vagyoni és
jovedelmi helyzetének alakulasardl és miik6désének fébb paramétereirdl.

Amundi Horizont 2030 Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Horizont 2030 Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
A" sorozat:

* névértéke: 1 (egy) Ft.

» |SIN kédja: HU0000710348

,Komfort” sorozat:
» névértéke: 1 (egy) Ft.
» [SIN kédja: HU0000710413

Az Alap régi neve Pioneer Horizont 2030 Alap volt, a névvéltozas az Alapkezel6
tulajdonosi kdrében bekdvetkezett valtozas miatt tortént.

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgald: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Do6zsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazd: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)



Amundi Horizont 2030 Alap Eves jelentés — 2017.

3. Altalanos megjegyzés az Amundi Horizont 2030 Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adatai ra vonatkozéan (az Amundi Alapkezel6 Zrt.
altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé6 215/2000 sz. korméanyrendelet szerint
késziilt éves beszamoldéban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2017.12.29-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kotott ligyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végeén:

20164231 T 20174231
Nett Netté
Kategoria Erték (HUF) eako;ertek Ertéek (HUF) eszkézértek %
(]
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 513.118 518 81,10% 743 564 678 95,05%
EGYEB ESZKOZOK 201 075 0,03% 73 621 0,01%
BANKI EGYENLEGEK 121134130 19,15% 40 481 677 517%
OSSZES ESZKOZ 634 453 723 100,28% 784 119 976 100,24%
KOTELEZETTSEGEK , -1.768 979 -0,28% -1 863495 -0,24%
NETTO ESZKOZERTEK 632 684 744 100,00% 782 256 481 100,00%

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31
Amundi Horizont 2030 Alap A sorozat HU0000710348.. | 476 410 859 540 328 458
Amundi Horizont 2030 Alap Komfort sorozat HUO0000710413 0 0

1. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték ISIN kod 2016.12.31 2017.12.31
Amundi Horizont 2030 Alap A sorozat HU0000710348 1,328023 1,447743
Amundi Horizont 2030 Alap Komfort sorozat HU0000710413 E -




Amundi Horizont 2030 Alap Eves jelentés — 2017.

V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:

T6zsdén Més szabélyozott] Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott | 4truhézhaté megtestesité
. " jegyzett forgalmazott értékpapir értékpapirok | értékpapirok
Ertékpapir iSIN kéd 2016.12.31 2017.12.31 struhazhaté struhazhatd
értékpapirok értékpapirok
D170316 HU0000520945 30 376 142 0 Y v
D180718 HU0000521687 [ 4 999 860 v v v
2020/C MAK HU0000403258 0 88 379733 v v v
2025/8 MAK HU0000402748 § 112 528 797 176 952 867 v v
2028/A MAK HU0000402532 29 571982 39728 270 v v
2031/A MAK HU0000403001 0] 48 011 265 v v
Amundi Kézép-Europal Részvény alap | sorozat HU0000706668 - 110 403 415 113858528 v
DAXETF DE0005933931 1873211 2 087 304 v
[ISHARES EURO STOXXBANKS 30 DE0006289309 0) 2:486 349 v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 0] 10 810 395] v
MSCi ing:Market: US4642872349 35 987304 42 684 594 v
Ploneer Cc ity Alpha | sorozat LU0313644261 34 461 458| 34 948 716 v
PIONEER CORE EUROPEAN EQUITY.1 SOROZAT " “{LU0119433067. 6 342.914] 0 v
PIONEER EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LUQ307383066 6 245 826 11 626 038 v
PIONEER EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 6300 914 7023334 v
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT |LU0372178839 22 095 283 23 927 249 v
PIONEER TOP. EUROPEAN PLAYERS:| SOROZAT. 1L U0119433570 6582091 7.098 984 v
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT LU0133619592 16 609 888| 23968 231 v
PJONEER US' RESEARCH | SOROZAT. LU0132183319 18299 172 23392 685 v
Vanguard Emerging Market: US9220428588 59 087 767| 61 051 906 v
VANGUARD PACIFIC ETF US9220428661 16 352 354 20 528 360] Y.
513 118 618 743 564 678

Megjegyzés: A ,Kézelmiltban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2017.01.01-2017.12.31-ig terjeds
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarél szolé 2014. évi XVLtérvény 6. szamla melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

_Aranya az {sszes eszkézhoz képest
20161231 2017.12.31
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok ’ 45,04% 63,48%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott ertékpapir - - 11,91%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 35,83% 31,35%
Hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok : 27,19% 45,67%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is tartozik — lasd
IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2016.12.31 2017.12.31
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 27,1851% 45,6655%
Részvények 0,0000% 0,0000%
Repo megaéllapodasok 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 53,6905% 49,1625%
Bankbetétek +19,0927% 5,1627%
Maogottes alapokbol szarmazo dijvisszatérités 0,0043% 0,0094%
Szazmaztatott eszkzok 0,0274% 0,0000%
Osszesen eszkézo6k 100,0000% 100,0000%




Amundi Horizont 2030 Alap Eves jelentés — 2017.

V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban: 2016. | 2017.
_|a) befektetésekbél szarmazo Jovedelem I ; 37 649 20573
|b) egyéb bevétel: [ | ’ - 0 0

ek

) kezelési koltségek (alapkezelon du) -9 896 -10 429

|dameetezetd dioi: 022 828
)egébdipkésadok | | 1 '

bizomanyosi du - 0 0

bankkéltség:| -93 -95

_|feligyeleti di: -199 -203

B oy legyéb koltseg es rafordltas -2 303 -2 354

___[[netté jovedelem: = S 24136 6 664

le9 felosztottjbvedelem (ﬁzetett hozam)k:“ o 0 0

~iujra befektetett jovedelem: 24 136 6 664

h) a tokeszaml valtozasa -64 388 92 846

L )abefektetesek erteknovekedese ||Ietve ertekcsokkenese 0 5

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektete5|
alap eszkézeire és kdtelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*“Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
klonbozetét értjik.
VL Osszehasonlité tablazat az elmilt iizleti évekrdl (Ft)
o "A" sorozat , "I' sorozat |
Datum nettd eszkozérték arfolyam netté eszkozértek arfolyam
2011.12.31 211 948 393! 0,932864 40 739, 0,932864
2012.12.31 181 767 031, 1,044277 - -
2013.12.31 185375517, 1,086269 - -
2014.12.31 251068 437| 1,250714 - -
2015.12.31 661140 011 1,257224 - -
2016.12.31 632 684 744, 1,328023 - -
2017.12.31 782 256 481 1,447743 - -
VIl. Szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa
A lezart Ggyletek eredménye
Nyitdas | Forward | Zaras .. . L. .. Kotési | Zarasi . .
datuma | datum | datuma Mivelettipus Mennyiség| Eszkdz arfolyam | arfolyam Eredményhatas
2016.11.221:2017.02,24; 2017.02.23| FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 1:543 272,00} JPY/HUF 2,6278 2,575 81485 HUF
2017.02.23] 2017.05.24| 2017.05.23|FX forward eladasi pozicid nyitdsa |1 543 272,00, JPY/HUF 2,5755 2,467 167 445 HUF
2017.04.25; '2017.05.26 2017.05.26| FX forward -eladasi pozici6 nyitdsa 525 000,00/ PLN/HUF 73,32 73,55 ~120.750 HUF
2017.05.26| 2017.07.26] 2017.07.26{FX forward eladasi pozici6 nyitasa 525 000,00 PLN/HUF 73,32 71,83 782 250 HUF
2017.05.23,2017.08.24] '2017.08.23] FXforward eladasi pozicio.nyitasa i 1.543.272,00 - JPY/HUF 2,4678 2,3515 179 483 HUF.
2017.08.23! 2017.11.24} 2017.11.22|FX forward eladasi pozicio nyitdsa {1 340 000,00 JPY/HUF 2,3515 2,3847 -44 488 HUF

A nyitott ligyletek értékelése:

Az Alapnak 2017 év végén nem voltak nyitott szarmazékos Ugyletei.
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VIll. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekoévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

2017. julius 3-an az Alapkezel6é Egyszemélyi Részvényese (tulajdoni hanyad: 100%) az Amundi

Asset Management (székhely: 75015 Parizs, Pasteur boulevard 90, Franciaorszag,

cégjegyzékszam: 437 574 452 RCS Paris) lett és ezaltal a hazai Alapkezelé az Amundi Csoport

véllalatava vait. A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 2017. julius 4-t6] Amundi Befektetési

Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. em., cégjegyzékszam: 01-10-044149 —

rovid neve: Amundi Alapkezeld Zrt. -) néven és (] logéval folytatta mikddését. A valtozasok

kiemelten a tulajdonosi strukturat és a cégjogi adatokat érintették.

A hivatkozott jogi valtozasok az Alapkezelé miikodését és tevékenységét - kiemelten a kollektiv

portfélidkezelést - a 2017-es jelentésen nem befolyasoltak.

A cégjogi valtozasok okan azonban az Alapkezeld altal kezelt hazai Alapok Tajékoztatd és

Kezelési szabdlyzat moédositasa is szikségessé valt, a valtozdsokat kiemelten — de nem

teljeskorlen - az alabbiakat érintették:

» az Alapkezeld atnevezése és egyben termékeinek, a befektetési alapjainak az elnevezésének
(Pioneerrél Amundira) is a médositasa

» Az Alapkezelé moédosult honlapcimének, mint kozzétételi helynek az atvezetése:
www.amundi.hu .

» Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek szabalyozasa', amely jogszabaly-valtozason alapul, de
tekintettel arra, hogy az Alap esetében befektetési politikaban rogzitett eszk6zosztalyt érintett,
igy a befektetési keretrendszer moédositasara iranyuld eljarassal valdsult meg

» Az eszkdzértékelés szabalyainak finomhangolasa

» Dijak, koltségek felllvizsgalata és médositasa.

A médositasok hatalyba lépési datuma: 2017. szeptember 25-e volt.

Az Alapkezelé a fenti jogi folyamatokat, mind a hatdésadgok és mind a befektetbk iranyaba a
jogszabalyi eldirasoknak (pl. kildonb6zé bejelentések, kozzétételek, tajékozatadsok) megfelelden
bonyolitotta le.

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2017-es év soran nem kerdlt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap els6dleges befektetési célja, hogy a céldatumra (2030. december 31.) vonatkoz6an egy
jol diverzifikalt vegyes portf6lié kialakitasaval a befektetdk szdmara minél magasabb hozamot
érienek el. A céldatum elérését kdvetben az Alap médositott befektetési célja, hogy a befektetési
jegyek tulajdonosai szamara viszonylag kiszamithatd értékndvekedést biztositson alacsony
kockazati szint felvallalasa mellett. Ennek érdekében az Alap a céldatumot kdvetd idészakban
déntéen a hazai pénzpiacot célozza meg.

A befektetési stratégia jelenleg az Alap céldatumahoz igazodik. Az Alapkezeld az optimalis
portfélio kialakitasa érdekében folyamatosan valtoztatja a portf6li6 dsszetételét, a kockazati szint
meghatarozasakor elsddleges szempontként a céldatumig hatralévd futamidét tartja szem el6tt.
Ez a gyakorlatban a céldatumhoz kézeledve a kockazati szint trendszeri csokkentését jelenti, ami
tikrozi azt a befektetdi igényt, hogy a befektetési célhoz kdzeledve az addig elért eredményeket
egyre kevésbé kockaztassa az Alapkezeld. 4

Az Alap portfélidja 2 részre kiilonithet6 el: az alacsony, illetve mérsékelt kockazati szintet képviseld
pénz- és kotvénypiaci befektetésekre, valamint a déntéen részvény- és arupiaci befektetésekbdl
allé kockazatos portféliérészre.

IX. Javadalmazasi politika

1 Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatosagarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarél szolé

Eur6pai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 rendelete hatalya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi tigyletekrdl
sz6l6 tajékoztatas
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A kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénzligyi targyu térvények
modositasarol szold 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre és
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

[l. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszk6zok formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halaszias;

4. kockéazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazéas esetén.

. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsdg mikaodik.

IV. A javadalmazasi politikdhoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozdéan a kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgatd
befektetési igazgatd
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operacids igazgatd
Intézményi sales vezetd
Marketing vezet6

Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezel6nek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozbéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezelé Ugyvezetbi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezelé alkalmazottai az Amundi Horizont 2030 Alaptél nem részeslinek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozo javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2017-es évre vonatkozoan
247.783.854 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az lgazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatérozott alkalmazottnak
mindsiilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kovetkezéképpen alakult:

Brutté bér
lgazgatotanacs tagjai 71 378 154 Ft
Meghatarozott alkalmazottak (IT tagokon
kivul) 112 621 139 Ft

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozd javadalmazasa a 2017-es évre vonatkozoan 86.058.824
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utdn fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozo

6
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javadalmazas 2018. marciusaban kerilt kifizetésre. Az igazgatéség tagjainak 32.914.933 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kiviil) 6sszesen kifizetett valtoz6 javadalmazas brutto
Osszege 36.283.891 Ft volt. ‘

A tulajdonos a kulcsfontossagl vezeték szdmara hosszu tavh 6sztoénzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesll a hosszu tavu 6sztonzé juttatéasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozodott elhatarolt 6sszege a 2017-es év
eredményét Osszességében 54.961.654 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezeldnél Ugynevezett ,score card
rendszer” mukddik, amelyben az adott munkavallaié munkakdréhez kapcsolédd mennyiségi és
minéségi feladatok szazalékos célstllyal meghatérozasra kerlilnek. A valtozé javadalmazas
altalaban 4-8 feladat teljesitésétdl fligg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-o0s
sullyal szerepelnek a végleges valtozd jovedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozd
javadalmazas fels6 korlattal bir minden egyes munkavallal6 esetében. A kitliz6tt feladatokat,
célokat az adott munkavalllaldé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A
befektetéseket kezelé munkavallalok véltozd javadalmazédsaban a kezelt portfélidk révid es
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizott feladatok dontd tébbségben a portféliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezeltikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVItdrvény 6. szamlO melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Horizont
2030 Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkbzokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szlkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegll, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2017.12.31-én 18.600.000 Ft 0sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2017-ben nem kertlt sor
hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljdnak részletes leirasa megtaldlhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.

pontjaban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek

felsorolasa a teljesség igénye nélkdil:

» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet,
azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot taldini. Ennek kdvetkezménye, hogy az eszkdzokbbl
eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a pozicidk
zarasa/nyitasa csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az
Alap befektetései kozott talalhatdé Amundi nemzetkdzi alapkezeld csoport regiondlis alapjaira
és a tbzsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

» Hitelkockazat:
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megszunesehez vezethet.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbé&l adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez
az Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

» Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegliknél fogva sokkal magasabb kockéazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben nem zarhatok ki. A
tékeattétellel vald kereskedés az adott ligylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb mértéki
veszteséggel jarhat. Az Alap szdmara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa megengedett.
2017-ben az Alap kizarélag deviza forward lgyleteket kotott a devizapoziciéd fedezésere.

= Devizakockazat:
A kilféldi eszkézdkbe fekteto alapok nyitott devizapoziciéibol eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévé eszkdzOketa
mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére szarmazékos ugyleteket
kothet.

Az Alapkezelé az Alap teljes kitettségének szamitdasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR mobédszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatéd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél magasabb kockazatat mutatja.

Az alapokban lévé eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfeleld kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé6 minden kockézat azonositdsa, mérése és megfelelé6 nyomon kovetese
érdekében. Az Alapkezel6 kellé gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

esetén, az Alap befektetesn strateglajaval célkitlizéseivel es kockazatl proflljaval osszhangban Az

Tz
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meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockéazati profilja megfelelien az ABA méretének, portf6lid
szerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza az
altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositek
vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi
joganak mértékeét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditdssal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
4.613 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitd eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltdsokkal szamolunk.
A visszavéltasi sokk Ggy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 109.445 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 39.112.824 forint lett. Ezen
szélsGséges korlilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditdsdval kapcsolatban, a
Liquidity Coverage hanyados 17,17 volt.

Xi. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6é eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuldé szarmaztatott ligyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes irdnyl Ugyletekben lév6
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én is és 2017.12.31-én is 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2017-ben kotott szarmazékos Ugyleteihez nem kertilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2017.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.
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Xll. A befektetési alap portféliéjaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISIN kéd | Portfolion beliili részarany% Kéltségek | Ardnyositott kdltség
Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP I:S. HUO000706668 14,56 1,03% 0,15%
DAXETF DE0005933931 0,27 0,16% 0,00%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 0,32 0,51% 0,00%
Lyxor ETF Russia FR0010326140 1,38 0,65% 0,01%
MSC} Emerging Markets US4642872349 5,46 0,69% 0,04%
Pioneer Commodity Alpha | sorozat LU0313644261 4,47 0,55% 0,02%
PIONEER EUROPEAN POTENTIAL 1'SOROZAT LU0307383066 1,49 0,82% 0,01%
PIONEER EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 0,8 0,73% 0,01%
Pioneer-Funds ~ U.S.:Fundamental :Growth | SOROZAT 1L U0372178839 3,06 0,75% 0,02%
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LU0119433570 0,91 0,77% 0,01%
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT. LU0133619592 3,06 0,80% 0,02%
PIONEER US RESEARCH | SOROZAT LU0132183319 2,99 0,70% 0,02%
Vanguard Emerging Markets US9220428588 7,8 0,07% 0,01%
" [VANGUARD PACIFIC ETF US9220428661 2,62 0,07% 0,00%

XIll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Horizont 2030 Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2017-ben 1,65% volt.Az Alapkezelési
dij kdzvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aldbbiakban felsorolt szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kdnyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektettk tajékoztatdsdhoz kapcsolddo koltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazéséanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2017-ben az Alap forgalmazoéinak Osszesen 6.180.427 Ft
Osszeget fizetett ki illetve hatarolt el a kbnyveiben.

Az Alap kényveiben a mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 288.708,72 Ft kerdit
koényvelésre 2017-ben.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem koétott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsdnbe vétele;

c) vétel-eladas ligylet vagy eladas-visszavasarlas lgylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékietében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozd adatok, &sszesitett igyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznélasara
vonatkozé adatok, telieshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok leteti
drzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és telieshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Meérleg és Eredménykimutatas

AMUNDI Horizont 2030 Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) B 2016.12.31 2017.12.31
A. Befektetett eszk6z8k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirok értékelési killénbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbbzet kamatokbol, osztalékbol [} 0
2.2. egyéb értékelési killénbozet 0 0
Il. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkbdzbk 633 979 783 744
|. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesziése 0 0
3.Kulfsldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilnbozete 0 0
4 Forintkbvetelések értékelési kiildnbbzete 0 0
I Ertékpapirok 512942 743 358
1. Ertiékpapirok 489 161 669 454
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 23781 73 904
2.1. értékelési killsnbozet kamatokbd), osztalékbol 3111 4821
2.2. egyéb értékelési kuldnbozet 20870 69 083
ll. Pénzeszkdzok 121037 40 386
1.Pénzeszkozok 121 037 40 386
2 Valuta,devizabetét értékelési klilbnbbzete 0 0
C. Aktiv id6ébeli elhatirolasok 52 78
1. Aktividébeli elhatarolas 52 78
2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesziése 0 s}
D. Sz&rmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzete 174 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 634 205 783 822

\MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 632 6509 781 968
1. Indulé t6ke 476 421 540 330

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 810 964 992 902

2, Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -334 543 -452 572

Il. Tékevéltozas (t6kendvekmény) E 156 088 241638

1. Eladott &s visszavasarol befektetési jegyek értékkilénbozete 102 880 131817

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 23 955 73904

3. El6z6 évek(ek) eredménye 5117 29 253

4, Uzleti év eredménye 24 136 6 664

F. Céltartalékok 0 [+]
G. Kételezettségek 68 78
|. Hossz( lejératd kotelezettségek 0 0

Il. Révid lejarata kotelezettségek 68 78
ILKlf6Idi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 1628 1776
FORRASOK OSSZESEN: 634 205 783822

) 2016. 2017.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) ) s 01.01-12.31. | 01.014231.
| Pénzligyi mliveletek bevételei 45277 26 239
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7628 5 666
IIl. Egyéb bevételek 0 0
V. Mlikddési koltségek 12 503 12780
V. Egyéb réforditdsok 1010 1129
V. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévieredmény 24 136 6 664

Amundi Befekietési Alapkezeld
Ararkarien Mikods Részvénylarsasig

10@% Fé u. 14,
;o 4
) [a—

Amundi Befektetésj Alapkezel6 Zrt.
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AMUNDI Horizont 2030 Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2016.12.31 2017.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kuldnbdzet 0 1]
Il. Hossz lejarat) bankbetétek 0 [
B. Forg6eszkdzbk 633 979 783 744
I. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3.Kiifoldi pénzértékre s2016 kdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete 0 0
il. Ertékpapirok 512942 743 358
1. Ertékpapirok 489 161 669 454
2. Ertékpapirok értékelési killsnbézete 23781 73 904
2.1. ériékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 3111 4821
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 20 670 69 083
. Pénzeszkézok 121 037 40 386
1.Pénzeszkéz0k 121037 40 386
2.Valuta,devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatdroldsok 52 78
1. Aktiv idébeli elhatarolas 52 78
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése [{] 0
D. Szarmaztatott igyletek értékelési kiilbnbbzete 174 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 634 205 783 822

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 632 509 781 968
I. Indulé téke 476 421 540 330
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 810 964 992 902
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -334 543 -452 572
Il, T8kevéltozas (t8kendvekmény) 156 088 241638
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbézete 102 880 131817
2, Ertékelési kiilénbozet tartaléka 23 955 73 904
3. El6z6 évek(ek) eredménye 5117 29 253
4. Uzleti év eredménye 24136 6664
F. Céltartalékok 0 [
G. Kotelezettségek 68 78
I. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
il. Rovid lejarati kotelezettségek 68 78
11.KUIfS\di pénzértékre sz6l6 kotelez, &rtékelési kildnbdzete 0 0
H. Passzfv id6beli elhataroldsok 1628 1776
FORRASOK OSSZESEN: 634 205 783 822
2016. 2017.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31, 01.01-12.31,
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 45277 26 239
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7628 5666
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 12 503 12780
V. Egyéb raforditasok 1010 1129
VI . Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 24 136 6 664

BUDAPEST, 2018, marcius 20.

Amundi Belsldetési Alapkezeil

riler Makads Részvénylarsasin
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Horizont 2030 Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2011.07.07-én vette nyilvantartasba a 1111-459 lajstromozési szamon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatbja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld”;
székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadség tér 5-6.).
Forgalmazdk: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6).
Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6] december 31-ig.
Az Alapkezelt felelSs vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgat6, 2030 ERD, Kadér u. 25.
Az Alap allampapirokba,befektetési jegyekbe, bel- és kiilféldi részvényekbe fektetd nyiltvégl befektetési alap.
Az Alap portféliGja 2 részre kilionithetd el: az alacsony, illetve mérsékelt kockazati szintet képvisel6 pénz- és kétvénypiaci befekietésekre, valamint a dontben részvény- és
arupiaci befektetésekbdl all6 kockézatos portfolibrészre.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgdlat kdtelezé. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanécsadé Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgals: Molnar Gabor (MKVK: 007239)

Az Alap 2017. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzédés szerint nett6é 661 eFt, brutté 839 eFt,

Az Alap szamara nytjtandd, a kdnyvvitell szolgaltatdsok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az AlapkezelS aital megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoziatd és kezelési szabalyzat valamint az id6szaki jelentések hozzéférhetSek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. tdrvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kételezettségének sajatossagairdl sz6ié 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolési szabalyai a Korményrendelet 7. § elSirésai szerint kerllltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolé

- A Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerilinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladésa
soran az értékesitésre jutd kényv szerinti érték FIFO médszerrel kerlil meghatérozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél sz6l6 2014, évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatési
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet el6irasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiilbnbdzeteként kerliinek elszamolasra.

Az értékelési killsnbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nylivantartésokon beliil megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és
egyéb piaci értékitéletbd! szarmaz6 dsszetevikre.

Szérmazékos ligyletek értékel és elszamolé

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az lgylet jsviben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ligylet — mint pozicio — tovabbértékesithetd. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes igylettipusokra az értékelésekre altalanos eifogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzGen a szerz6désbdi eredo tényleges vagy becsiilt jdvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapuls modell) alapjan keriil meghatarozasra.

Immateriglis javak és targyi eszk8zbk:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Kiilféldi pénzértékre sz616 kbvetelések és kbtelezettségek:

A devizas kévetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnye!l szemben tdrténik,

A kilf6ldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kdtelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatérozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kertil alkalmazésra.

Sajét téke:

Az ™. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyeniegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke” mérlegsor csak a targyévi visszavaitasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
indulésa Ota a kiegészitd melléklet 5. tablazata tartalmazta be. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az eléz6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelemtds 4sszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatérozotaknak megfelel6en kerillt régzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2017.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2018. januar 31.
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3. A szamviteli megkbzelitésre épiil§ éves beszamoléban szerepld és a hivatalosan kbzzétett nett6 eszkdzérték kdzotti kiilbnbség magyarézata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az iddszak végén:
Az alap 2017. évi tékevaitozasa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2017.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levondsa utan:

540 330 eFt.
241638 eFt,
9,01% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzérték" a 2018,01.02-an kalkulalt és 2017.12.29-i értéknapra vonatkozé netté eszkozértéket mutatja.

Az aldbbiakban bemutatott netté eszkézérték T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamia kamatokkal szamitott érték.

1 darab befekietési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszadmold
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 c
Kovetelések 0 [¢]
Ertékpapirok 743 565 743 358
Pénzeszkdzok 40 482 40 386
Aktiv iddbeli elhatarolasok 74 78
Sz&maztatott (igyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
Eszk6z0k 6sszesen 784 120 783 822
Kotelezettségek 0 78
Passzlv elhatarolasok 1863 1776
Nettd eszkozérték / Sajat toke 782 256 781968
Forgalomban Iévé jegyek A sorozat (db) 540 328 458
Egy jegyre juté NEE (Ft) 1,447743
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T) 540 329 838
Nettd eszkozérték / Sajat téke (T) 781 968
4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillonbbzetének részletezése 2017.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbbzet Piaci érték
érték deviza papir
2020/C 87 000 000 88019 238 0 147 88 404
2025/8 136 840 000 159 001 3938 0 13808 176 747
2028/A 27 300 000 28 594 358 0 10788 39740
2031/A 45 000 000 47 145 285 0 543 47 973
Magyar &llamkétvény: 322759 4819 0 25 286 352 864
D180718 5 000 000 4 996 2 0 2 5000
Diszkont kincstarjegyek: 4 996 2 0 2 § 000
AMUNDI Kbzép-Eurépai Részvény Alep 10 960 559 91942 ¢} 0 21916 113858
DAX ETF 60 1596 0 -7 499 2088
LYXOR ETF RUSSIA 1150 8976 0 22 1812 10 810
MSCI EMERGING MARKETS 3 500 38 222 0 -3158 7621 42 685
PlO COMMODITY ALPHA 182 40 581 0 -2 160 -3472 34 949
PIO EUR RESEARCH "I* 2911 5912 0 100 1012 7 024
PlO EUROPEAN POTENTIAL 22 10 155 0 36 1435 11 626
PIO TOP EUR PLAYERS "I* 2214 6077 0 138 884 7 099
PIO US MID CAP VALUE ** 5582 23011 0 -2 264 3221 23 968
PIO US RES GROWTH "* 17 18797 0 -1199 6329 23 927
PIO US RESEARCH 1" 6 334 20 354 0 -2 425 5464 23 393
STOXX BANKS 30 631 2 536 0 49 -98 2 487
Befektetési jegyek: 268 159 0 -10 868 46 623 303 914
Ertékpapirok mindsszesen: 586 914 4821 -10 868 71911 661778
Ertékpapirok és azok értékkillbnbbzetének részletezése 2016.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbbdzet Piaci érték
érték deviza papir
2025/B 91 840 000 102 681 2 643 0 7026 112 350
2028/A 22 000 000 20977 289 0 8 308 28 574
Magyar allamkdtvény: 123 658 2932 0 15 334 141 924
D170316 30 380 000] 30 146] 179] of 51] 30 376
Diszkont kincstarjegyek: 30 146 179 0 51 30 376
 AMUNDI Kb26p-Eurépal Részvény Alap 13 144 838 108 371 0 0 2033 110 404
DAX ETF 60 1596 [+] -1 278 1873
MSCi EMERGING MARKETS 3500 38 222 0 1926 -4 161 35987
PIO COMMODITY ALPHA 161 36 653 0 2008 -4 199 34 462
PIO CORE EUROPEAN EQUITY 1718 6 083 0 80 180 6343
PIO EUR RESEARCH T 2911 5912 0 107 282 6 301
PIO EUROPEAN POTENTIAL 14 6078 0 101 87 6 246
PIC TOP EUR PLAYERS "I" 2214 6 076 0 146 359 6 581
PIO US MID CAP VALUE ‘" 3819 15 486 0 157 966 16 609
PIO US RES GROWTH "I* 17 18797 0 1647 1651 22095
P10 US RESEARCH *f* 5423 17 098 4] 541 661 18 300
VANGUARD EMERING 5623 59 567 0 3718 -4 197 59 088
VANGUARD PACIFIC ETF 958 15418 0 1537 -602 16 353
Befektetési jegyek: 335 357 0 11 967 -6 682 340 642
Ertékpapirok mindsszesen: 489 161 3111 1 967[ 8703 512 942




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatérolé

A passziv id6beli elhatérolasok alakulasa:

Ev Hénap Nyit6 Kibocsétas Visszavaitas Zaré
db db db db
2011, 0 252 980 876 25735 191 227 245 485
2012, 227 245 485 5 147 200 58 330 626 174 062 059
2013. 174 062 059 23184 943 26 332 091 170 914 911
2014. 170 914 911 76 798 215 45 141 106 202 572 020
2015. 202 572 020 400 787 822 77 347 309 526 012 533
2016. 526 012 533 52 085 307 101 657 197 476 420 643
2017. Januar 476 420 643 6228 976 14 642 397 468 007 222
Februar 468 007 222 8 645 505 8323 464 468 329 263
Mércius 468 329 263 14 250 867 4826 417 477753713
Apn‘lis 477753 713 12773817 17569913 488 767 617
Majus 488 767 617 12652 873 14 378 6528 487 041 962
Junius 487 041 962 28 993 546 2293372 513742 136
Julius 513742136 1301 334 28 350 080 486 693 390
Augusztus 486 693 390 814 074 6612 835 480 894 629
Szeptember 480 894 629 4200 765 17 431 368 467 664 026
Oktéber 467 664 026 24754 519 2423604 489 994 941
November 489 994 941 38 577 258 11765 147 516 817 052
December 516 817 062 28 744 464 5231678 640 329 838
Mindd az Alap indulasatél 992 902 161 452 872 323

k alakula eFt

2016. 2017.
Visszavéltasi jutalék 52 78
Osszesen 52 78
eFt

2016. 2017,
MNB dij 40 45
Alapkezelés 835 1003
Letétkezelés 101 65
Osztalékadd 0 0
Bankkéltség 0 0
Forgalmazas 81 91
Konyvvizsgalati dij 571 572
[o} 1628 1776

7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2016. 2017.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 156 476 10 055
Deviza arfolyamnyereség 18 625 5612
Ertékpapirok kapott kamata 10 661 7 939
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -3077 -1 951
Szérmaztatott lgylet arfolyamnyeresége 316 1211
Kapott osztalék 2463 2816
Banki lekttések kamatai 658 162
Kapott visszavaltasi jutalék 156 395
Pénziigyi miiveletek bevételei 45 277 26 239
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 5658 1568
Deviza arfolyamveszteség 1754 3933
Széammaztatott {igylet arfolyamvesztesége 216 165
Pénziigyi miiveletek raforditasai 7 628 5666




8. Sajat toke mozgastabla:

adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Noévekedés Csbkkenés Zaré egyenleg
Indulé tSke véltozésa: 476 421 63 909 0 540 330
T6&kenbvekmény véltozédsénak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkiilonbdzete: 102 880 28 937 0 131817
Ertékelési kiilonbozet: 23955 49 949 o] 73 904
Eredménytartalék: I 29 253 6 664 0 35917
Tékenbvekmény bsszesen: 156 088 85 550 0 241 638
Sajat t6ke 8sszesen: I 632 509 149 459 0 781 968
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.
10. Szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Devizaforward {igyletek targyévben realizalt eredménye
Nyitas datuma Forward datum Z4ras datuma Mdvelet Mennyiség Eszkbz Kétési drfolyam Zarasi &rfolyam E:::(é;g)/h
2016.11.22 2017.02.24 2017.02.23  FXforward eladési pozici6 nyitésa 1543272 JPY/HUF 2,6278 2,575 81 485
2017.02.23 2017.05.24 2017.05.23  FXforward eladssi pozicid nyitésa 1643272 JPY/HUF 2,5755 2,467 167 445
2017.04.25 2017.05.26 2017.05.26  FX forward eladds] pozicid nyltésa 625 000 PLN/HUF 73,32 7355  -120 750
2017.05.26 2017.07.26 2017.07.26  FXforward eladési pozicié nyitdsa 526 000 PLN/HUF 73,32 71,83 782 250
2017.05.23 2017.08.24 2017.08.23  FXforward eladssi pozicié nyitésa 1643272 JPY/HUF 2,4678 2,3515 179 483
2017.08.23 2017.11.24 2017.11.22  FXforward eladdsi pozlcié nyitisa 1 340 000 JPY/HUF 2,3515 2,3847 .44 488
11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:
2016. 2017.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeli dij 9 996 10429
Letétkezeli di 922 828
Forgaimazasi kbltség 326 341
MNB (feliigyeleti) dij 1989 203
Konyvvizsgalat 839 839
Kozzététel, rekldm 0 0
Brokeri jutalékok 128 45
Bankkoltség 93 95
Kbltségek sszesen: 12 503 12780
12, Portf6lié jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-459
Alapkezeld neve: AMUND! Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezelb neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
’ Forint
Netté Eszkdzérték szamitds tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.12.31
Sajét toke: 632 508 941 781 967 331
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolb alapjan: 1,327627 1,447204
Darabszdm: 476 420 643 540 329 838
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatérozésa: 2016. 2017.
| KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1, Hitel&llomény: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2, Egyéb kotel égek és elhatérolt kdltségek: 1696 100,00 1854 100,00
Alapkezel6i dij miatt 835 49,22 1003 54,09
Letétkezeldi dij miatt 101 5,96 65 3,51
Bizoméanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 81 4,78 9N 4,91
Kozzétételi ktg. miatt o 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 611 36,03 617 33,28
Egyéb - nem koltség alapil - kételezettség 68 4,01 78 4,21
1/3. Céitartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id8beli elhat&roléas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek o : 1696 100,00 1864 100,00




eFt
2016.12.31. 2017.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
111, Folyészamla, készpénz (6sszes): 121 037 19,09 40 386 5,15
Unicredit bankszamla HUF 120 417 18,99 36715 4,68
. Unicredit deviza bankszamlak 620 0,10 3671 0,47
H2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekbtésii (bsszes): 0 0,00 [ 0,00
3.2, 3 hénapnal hosszabb lekdtés( (bsszes): 0 0,00 0 0,00
W4, Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem 512942 80,87 743 358 94,84
4.1, Allampapirok (6sszes): 172 300 27,17 357 864 45,66
H4.1.1, Kdtvények (bsszes): 141 924 22,38 352 864 45,02
2020/C HUF 8700 0 0,00 88 404 11,28
2025/B HUF 13 684 112 350 17,72 176 747 22,55
2028/A HUF 29 574 4,66 39740 5,07
2031/A HUF 45 000 0 0,00 47 973 6,12
4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): 30 376 4,79 5000 0,64
D170316 HUF 30 376 4,79 0 0,00
D180718 HUF 0 0,00 5000 0,64
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (bsszes). 0 0,00 0 0,00
I4.1.4. Kiilféidi Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
4.2, Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1H4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.2.2. Kiilféidi kdtvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2.3. T6zsdén kivilli (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
14.3. Részvények (§sszes): 0 0,00 0 0,00
14.3.1. T6zsdére bevezetett (8sszes): 0 0,00 0 0,00
W4.3.2. Kiilfoldi részvények (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.3. T6zsdén kiviili (bsszes): [ 0,00 0 0,00
W4.4. Jelzéloglevelek (bsszes): 0 0,00 0 0,00
W4.4.1. Tézsdére bevezetett (§ss265): 0 0,00 0 0,00
#4.4.2. Tézsdén kiviili (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.5, Befektetési jegyek (8sszes): 340 642 53,70 385 494 49,18
4.5.1. T8zsdére bevezetett (6ssz68): 340 642 53,70 385 494 49,18
AMUNDI Kozép-Eurépai Részvény Alap HUF 10 961 110 404 17,41 113 858 14,53
DAX ETF EUR 60 1873 0,30 2088 0,27
LYXOR ETF RUSSIA EUR 1150 0 0,00 10810 1,38
MSC! EMERGING MARKETS UsD 3500 35987 5,67 42 685 5,45
PIC COMMODITY ALPHA UsD 182 34 462 5,43 34 949 4,45
PIO CORE EUROPEAN EQUITY UsD 0 6343 1,00 ] 0,00
PIO EUR RESEARCH "I" EUR 2911 6 301 0,99 7024 0,90
PIO EUROPEAN POTENTIAL UsD 22 6 246 0,98 11626 1,48
PIO TOP EUR PLAYERS "I" ... USD 2214 6 581 - 1,04 7 099 0,90] .
PIO US MID CAP VALUE "I" - EUR 5582 16 609 2,62 23 968 3,06
PIO US RES GROWTH "I" UsD 17 22 095 3,47 23 927 3,05
PIO US RESEARCH "" EUR 6334 18 300 2,89 23 393 2,98
STOXX BANKS 30 EUR 631 0 0,00 2 487 0,32
VANGUARD EMERING Usb 5138 59 088 9,32 61052 7,79
VANGUARD PACIFIC ETF 16 353 2,58 20 528 2,62
1/4.5.2, T6zsdén kivilli (Bsszes): 0 0,00 [ 0,00
I/4.6. Kérpétlasi jegy (8sszes): 0 0,00 [ 0,00
/5. Aktiv idGbeli elhatéroldsok (8sszes): 52 0,01 78 0,01
Jéré kamat 52 0,01 78 0,01
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzete 174 0,03 1] 0,00
Eszkbzdk 6sszesen: 634 205 100,00 783 822 100,00




13. Cash flow alakulasa 2016-2017. években adatok eFt-ban
2016, 2017.

I. Miikddési cash flow 11074 -3 959
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) 11012 -4 091
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kllonbozet 11274 49 949
5. Céltartalékképzés és felhasznalas killonbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 4]
8. Befektetett eszkézdk alloményvaltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killénbdzetének véltozésa -11 100 -50 123

10. Rovid lejératl kételezettségek allomanyvaltozasa 1 10

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaitozasa -42 -26

13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 103 148

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiitonbozetének valtozdsa 174 174

il. Befektetési tevékenységbsl sz&rmaz6 pénzeszkbz-vaitozas 3168 -169 540

17. Ertékpapirok beszerzése - -295 390 -410 219

18. Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + 285434 229 924

19. Kapott hozamok + 13124 10755

1il. Pénziigyi miiveletekb8l szdrmazé pénzeszkbz-valtozas -64 387 92 848

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 65 047 256 568

22, Befektetési jegy visszavasarlasa - -129 434 ~163 720

23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzbk véltozdsa -50 145 -80 651

Amundi Befekietési Alapkezeld
vilen PAGKads Régavinytdrsasdy

BUDAPEST, 2018. méarcius 20.
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I. Amundi Horizont 2030 Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap elsédleges befektetési celja, hogy a céldatumra (az Amundi Horizont 2030 Alap
esetében: 2030. december 31.) vonatkozdan egy jol diverzifikalt vegyes portf6lio kialakitasaval a
befekteték szamara minél magasabb hozamot érjenek el. Az Alapkezelé a téke és a hozam
védelmére vonatkozéan nem tesz Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés
alapjan a Kbftv. 25.§ (1) és (2) bekezdésében meghatarozott igéretet, de a céldatumra
vonatkozéan - megfeleld befektetési politika kialakitasaval torekszik - a téke megoévasara. A
céldatum elérését kdvetden az Alap pénzpiaci befektetési politikat folytat.

Az Alap portfélidja 2 részre kuldnitheté el: az alacsony, illetve mérsékelt kockazati szintet
képviselé pénz- és kotvénypiaci befektetésekre, valamint a dontden részvény- és arupiaci
befektetésekbdl allé kockazatos portfélidrészre.

A pénz- és kotvénypiaci befektetések egyrészrél az adott portfélié relativ stabil magjat alkotjak,
masrészrél pedig jelentds szerepiik van a téke megévasaban, mint masodlagos célkitlizés
megvaldsitasaban. Ez a portféliorész varhatéan nagyrészt allampapirokbdl all, emellett a
jogszabalyi kritériumoknak megfelelé egyéb pénz- és kotvénypiaci eszkdzdk (pl. bankbetét,
jelzaloglevél, vallalati kotvény) is lehetnek a portfélibban. A portfolio részét képezhetik a dontéen
a fenti eszk6zokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegyei is.

s re g

Ebben a szegmensben Iényeges kritérium a széleskorl nemzetkozi diverzifikacié, ami a globalis
paletta mellett tobbféle eszkdztipust is magaba foglalhat. Ennek megfeleléen a portfélid részét
képezhetik:

- hazai és kiilfoldi egyedi részvények,
- déntbéen részvényeket tartalmazé befektetési alapok befektetési jegyei,
- az arupiacokat megcélzo befektetési alapok befektetési jegyei.

Az Alapkezel6 a hatékony portfolid-kialakitas, valamint a kockazatcsokkentés érdekében

sz

érdekében).

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2017-os
évben

Makrogazdasagi és kétvénypiaci helyzet

A 2017-es év kulonleges volt a vilaggazdasagban: a makrogazdasagi koérnyezet a
viszonylag optimista varakozasoknal is kedvezdébben alakult. A globalis ndvekedés
Uzleti ciklus az érett szakaszban sem okozott csalédast. A faziskésésben l1évé Eurépa
ugyanakkor szinte minden varakozast felilmuléan teljesitett: a ndvekedés tempdja
stabilan 2 szazalék félé kerult, a bévilés pedig a legnehezebb helyzetben levd
orszagokra is kiterjedt. A fejlett régiok sikersztorijarél Japan sem maradt le: a globalis
kereslet felfutasabodl sikeresen tudott profitalni a szigetorszag gazdasaga. A feltorekvod
orszagokban is kifejezetten kellemes év volt a 2017-es: Kina és India tovabbra is
nagyon dinamikus tempét diktalt, de a globalis ndvekedési hatszél és nyersanyagarak
stabilizalddasa/emelkedése a kozelmultban recesszidval klszkdédd Oroszorszagban,
illetve Brazilidban is meghozta a pozitiv fordulatot.
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Forras: Bloomberg

Mikdzben a ndvekedés szempontjabdl nagyon erdés volt az év, az inflacié tovabbra sem
jelentett komoly veszélyt a vilagban. Erdekes jelenség, hogy mikézben a
munkaerépiacok egyre feszesebbé valtak (vilagszerte csokkend munkaneélkiliségi
ratékat lattunk), a béremelkedési dinamika a fejlett vilag nagy részében viszonylag
visszafogott maradt. Ennek okair6l eltérd magyarazatok sziilettek, egyelére még nem
vilagos, hogy atmeneti jelenségrol, vagy strukturalis véltozasrol van-e szo.

Last Price Munkanélkuliségi ratak (%)
Unemployment Rate (%) 4.10
ozone Unemployment Rate (%) - on 9/30/17 8,97 :

Japan Unemployment Rate (%) - on 9/30/17  2.80

Forréas: Bloomberg
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Az egyértelmi fellendllés és a meglepben visszafogott inflaciés kornyezet kombinacidja
fejtorés elé dllitotta a jegybankarokat. A kamatemelési ciklusban lévé Fed — bar idénként
mintha elbizonytalanodott volna a folytatast illetéen - fokozatosan tovabb szigoritott a
kondiciokon. Ezzel parhuzamosan a fed bejelentette a valsadg utan felpumpalt
jegybankmérleg fokozatos korrekcidjat (a kotvényallomany csdkkentését), ami szintén
monetaris visszafogast jelent. Eurépa ugyanakkor még a gazdasagi ciklus joval korabbi
fazisaban tart, ennek megfeleléen az EKB kommunikaciéja még csak most fordult a
(relativ) szigoritas felé. A nyari hdnapokban mar felvetédott a kotvényvasarlasi program
Utemének visszafogasa, oktoberben pedig bejelentette az EKB, hogy 2018 elejétdl
megindul a tapering.

Iranyadoé jegybanki kamatok (%)
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Forrés: Bloomberg

A 2017-es év egyik nagy fejleménye, hogy a dollar nagyot gyengult a tobbi nagy
devizaval szemben. Az EURUSD arfolyam az év eleji 1,05 alatti értékrdl az év végére az

4
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1,20-as szint kozeléig emelkedett. Mindez annak ellenére toértént, hogy az amerikai
fizetbeszkdz tobbi fejlett devizahoz képest fennalldé kamatelénye inkabb nétt, mintsem
csOkkent. A jelenség egyik f6 magyarazata az Eur6zbna szinte minden varakozast
meghaladd gazdasagi teljesitménye lehetett, ami elérevetitette a tengeren inneni és tuli
monetaris politikak kdzeledését.

1,20 -

1,05 A

EURUSD arfolyam

er6s6d6 eurd

1,00

2015.12.31
2016.02.29 -

2017.10.31
2017.12.31

2017.06.30 -
2017.08.31 -

2017.02.28 -
2017.04.30 A

2016.12.31

2016.08.31 4
2016.10.31 4

2016.04.30 -
2016.06.30 -

Forras: Bloomberg

A fejlett kdtvénypiacokon az év nagy része viszonylag nyugalmasan telt. A rovidebb
lejaratokon a jegybankok kamatpolitikaja volt az irdnyadd, a tavolabbi lejaratokon pedig
a fentebb emlitett inflacios-, illetve monetaris politikai kérdések voltak meghatarozéak. A
jegybankok oOvatosan szigorodd retorikdja az év végéig csak kismértékben tudta
megijeszteni a befektetéket, ezért 2017-ben nem alakult k nagyobb panik a

kétvénypiacokon.

3,0 Fejlett piaci kotvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
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A tovabbra is viszonylag

Forras: Bloomberg

alécsonynak tekintheté kamatkérnyezet és a fejlédé vilag
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relativ kedvez6 makrogazdasagi folyamatai a negyedév soran szinte folyamatosan fenn
tudtak tartani a kockazatosabb eszkdzok iranti befektetéi étvagyat. A globalis
,hozamvadaszatbol” a fejlédd kotvénypiacok tébbsége is profitalni tudott: a tavaly év
végi atmeneti megingas utan a fejl6édé piaci kotvényalapokba tovabbi jelentés
mennyiségl friss téke érkezett.

A dedikalt fejl6dé piaci kétvényalapokba iranyuloé tékearamlas (heti bontasban)

in USD bn foreign currency F local currency [l mixed foreign and local
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Kozép-Europa - a megnyugtatdé makrogazdasagi mutatéinak készonhetben - tovabbra is
a fejlodo vilag egyik legstabilabb régidja volt. A ndvekedésnek komoly hatszelet adott a
nyugat-eurépai konjunktdra, valamint az EU-forrdsbearamlas, emellett a belsé kereslet
bérkiaramlas altal ftott felpérgése is élénkitette a régié gazdasagait. Ezzel egyitt a
kils6 és bels6 egyensuly — a valasztasok korili lazitas altal tulfitott Romania kivételével
— stabil tudott maradni.
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Reéal GDP ndvekedés
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A kodzép-europai orszagokban a felporgé bérinflacid, illetve lakossagi fogyasztas az
inflacios ratak megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltér$ inflacios célok
miatt kilonboz6képpen reagaltak: a 2%-os centralis célértékkel rendelkezd
Csehorszagban a monetaris politika mar szigoritasba valtott, mig a legmagasabb (3%-
o0s) célértékkel bir6 Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a monetaris élénkitest.
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A kotvényhozamok szempontjab6l az eurdpai fejlemények mellett a monetéris politikai
kilénbségek is meghatarozoak voltak. A rovidebb hozamok a jegybanki kamatokkal,
illetve az arra vonatkoz6 varakozasokkal mozogtak egyitt. 2017-ben a hozamgodrbék
tavolabbi pontjain is nagy szerepik volt a gazdasagpolitikai kilénbségeknek. Ennek
egyik legjobb példaja, hogy az MNB lazit6 torekvései altal tAmogatott magyar hozamok
tartdsan és jelentdsen el tudtak szakadni a politikai aggodalmak altal is sdjtott lengyel
hozamszintekt6l. Az év végére a hazai hosszi hozamok gyakorlatiiag a cseh
kotvényhozamok szintjére cstkkentek.

10 éves allamkotvény-hozamok (%)
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A tagabb régiora is tekintve 2017-ben az orosz piac igazi sikersztori volt: a jegybanki
szigor meghozta meghozta gylimolcsét, az inflaci6 meredeken csbkkent, igy a
jegybanknak hirtelen jelents lazitasi mozgastere keletkezett. Torokorszag befektetsi
megitélése ugyanakkor romlott: a foly6é fizetési mérleg deficitie, az instabilabb
devizaarfolyam és az el6bbiek miatt (is) makacs torok inflacié mellett a sulyos politikai
és diplomaciai csorték is hozzajarultak a térok kétvénypiac alulteljesitésehez.
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Helyi devizas hosszi kotvényhozamok
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A hazai rovid hozamok esetében a jegybanki alapkamat 2017-ben teljesen elvesztette
iranyado jellegét. Az MNB inflacios célja alapjan tovabbra is ,veszélytelennek” tekintett
inflacios kornyezet teret adott az extrém laza monetaris kondiciok fenntartdsahoz, illetve
tovabbi lazitadsahoz, amit a jegybank az alapkamaton kivili eszkézokkel probalt elérni. A
3 honapos jegybanki betét drasztikus mennyiségi korlatozasa, a forintpiaci likviditas
novelése, valamint a tobbletlikviditast ,felszivd” egynapos jegybanki instrumentum
kamatanak csokkentése eredményeképpen 2017-ben az irdnyadé pénzpiaci hozamok
tovabb csokkentek. Az év végére mind a diszkontkincstarjegy-hozamok, mind pedig a

rovid BUBOR jegyzések nulla korlli szintre csokkentek.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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Az EURHUF arfolyam az év soran két ellentétes iranyu hatas ereddjeként viszonylag
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sz(ik savban (a 310-es szint kérnyezetében ingadozott). A makrogazdasagi helyzet
(robosztus gazdasagi novekedés stabil kilsé egyensulyi pozici6 mellett) a forint
erdsddése iranyaba mutatott, amit a jegybank a folyamatos lazitasi kommunikacioval
prébalt ellensulyozni — 0sszesseégében sikeresen.

EURHUF arfolyam
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A magyar (forint) hozamgorbe révid oldalan a teljes idészakban az MNB hozamleszorito
tevékenysége dominalt, mig a tavolabbi lejaratok idénként felll tudtak kerekedni a
nemzetkdzi hatasok. Az év masodik felében azonban a hozamgdrbe hosszu végén is a
jegybank adta meg az iranyt, miutan bejelentette: 2018 elejétdl direktebb eszkdzokkel
probaljak elérni a hozamgorbe meredekségének csdkkenését. A piac értette a jelzést,
igy mar az (j eszk6zok bevetése elétt bearazta azok varhatd hozamleszorité hatasat.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
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A hazai kétvénypiac Osszességében ismét kivald évet zarhatott, raadésul viszonylag
egyenletes teljesitmény mellett. Az éven tdli kotvényeket lefedd MAX index éves
hozama 6,41% volt, mikdzben az éven belilli allampapirokat reprezentald6 RMAX index
csupan 0,20%-os ndvekményt tudott felmutatni. A szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX
Composite Index értéke az év soran 5,88%-kal gyarapodott.

Even tuli Even bellli MAX

futamidék futamiddk Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2017 |. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 Il. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017. lll. negyedév 2,52% 0,08% 2,31%
2017. 1IV. negyedév 1,72% 0,02% 1,57%
2017 teljes év 6,41% 0,20% 5,88%

Hazai és regionalis részvények

" A BUX index egyenletesen novelte értékét 2017-ben, igy a decemberi 1,8%-0s
emelkedéssel az éves hozam 23% lett.

A blue chipek kozll az OTP a 6,6%-0s decemberi teljesitményével 27,6%-ra tornaszta
fol az éves hozamat, ezzel felllteljesitve a BUX-ot. A f6 hajtéerét tovabbra is a kedvezd
régids makrogazdasagi kornyezet, a kockazati kéltségek csdkkenése és a hitelezési
volumen beindulé bévilése jelentette.

A MOL decemberben alulteljesitett, csakugy, mint az év egészében. A 16,5%-0s éves
emelkedés azonban még igy is tisztességesnek mondhatd a 2015-6s és a 2016-0s év
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hihetetlen arfolyam-emelkedésének fényében. Az emelkedé olajar, a korabban kialakult
arazasi diszkont mérséklédése és a korabban bejelentett Uj stratégia megvaldsitdsanak
beindulasa okozhatta elsGsorban a részvény aranak emelkedését.

A Richter is alulteljesitett az év utolsé honapjaban, csaklgy, mint az év egészében. A
9,5%-0s éves emelkedés régidés viszonylatban szerénynek mondhaté. A papirt
elsésorban a gyengulé rubel és az Esmya-val kapcsolatos vizsgalatok terheltek.

A Magyar Telekom egész éves teljesitményére ranyomta a bélyegét a kozelgd 5G-s
beruhazasi ciklus és a Digi altal varhatéan keletkezé arverseny miatt lecsokkent
osztalékszint jelentette.

Az év utolsé honapjaban is folytatodott a kispapirok menetelése, ezittal a CIG Pannodnia
vette 4t a stafétabotot, amely igy 125,9%-ot emelkedett az év soran. Teljesitménye igy
is elmarad a harom dobogds helyezettétél. A Konzum év végére 67-szer annyit ért, mint
az év elején. Az Opus esetében ugyanez az érték 17-szeres, mig az Appeninn triplazott

A magyar részvények 2017. évi teljesitménye
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; 633%
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GSPark

ANY 4 17,4%

MOL : 16,5%

Richter 9.2%

Raba 1 5,6%

EMASZ 12,1%
ELMU -0,3% |
Zwack -2,0% l
Waberer's * -7,8% ﬂ

-

Mtelekom -8,0% 0l | : ; :
-150% 0% 150% 300% 450% 600% : 750% 900% 1050%

* PO arhoz képest

A CETOP index hozama év végére 23,7%-osra duzzadt, bar decemberre megtorpant a
lendulet.

A lengyel részvények vezették a régiot idén, lényegében egyenletes ndvekedéssel
hagytak maguk mogott a régi6 tobbi orszaganak blue chip-jeit.

A PKO idei hatalmas lendUlete sem t6rt meg év végére, az éves hozam 66,9% lett. A
javuldo makré és a jové évi kamatemelési varakozasok bearazasa mellett a
devizahitekkel kapcsolatos szabdlyoz6i kockazat kiarazasa volt tetten érhet6.

A JSW 7,6%-0s decemberi emelkedésével az éves hozamot 52,5%-ra tornaszta fel. A f6
hajtoeré tovabbra is a szén aranak emelkedése volt.
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A PZU (+34,5%) és a PKN (+31,7%) idén is felilteljesitette a CETOP indexet, az év
végére azonban megtort a lendlletiik. A PZU-t egy j6 darabig a kedvezé lengyel makro,
a dominans piaci pozicid megbrzése és a szabalyozasi kockazat hianya flitétte az év
jelentds részében, az év végére azonban felerés6dott a PZU két leanyvallalatanak, a
Pekao-nak és az Alliornak az esetleges 6sszeolvasztasaval kapcsolatos kockazatok.

A cseh papirok kozil az Erste lett idén a befuté 29,7%-os emelkedésével. Az Erste
esetében hamarabb elkezdte bearazni a piac a cseh kamatemelési varakozasokat és
kedvezé régids makrogazdasagi koérllményeket. A Komercni Banka és a Moneta
esetében csak az év végére indult be ez a folyamat.

A roman papirok mind alulteljesitettek a politikai és makrogazdasagi kockézatok
megjelenése miatt, ugyanakkor a Romgaz 22,5%-os idei emelkedése meég igy is
figyelemre méltd, még akkor is, ha decemberre mér elfogyott a szufla.

A magyar blue chipek kézll az OTP a 6,6%-0s decemberi teljesitményével 27,6%-ra
tornaszta f6l az éves hozamat, ezzel fellilteljesitve a CETOP-ot. A f6 hajtéerdt tovabbra
is a kedvezd régiés makrogazdasagi kormyezet, a kockazati koltségek csokkenése és a
hitelezési volumen beinduld bdvilése jelentette.

Ami a szektorok szerinti bontast illeti, a kedvezé régids makrogazdasagi adatok,
valamint az inflacié és a kamatkornyezet emelkedésére vonatkoz6 varakozasok miatt a
bankok hiztak az indexet. A banyacégek az év végi altalanos arupiaci emelkedésnek
kdszonhetéen cslUsztak be az élbolyba, mig a telekom cégek az el6ttik allo
készpénzigényes beruhazasi ciklus miatt valtak ezuttal sereghajtéva.

CETOP indextagok 2017. évi teljesitménye (HUF) -
-15% 0% 15% 30% 45% 60% 75%

PKO 1 66,9%
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* IPQ arhoz képest
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Nemzetko6zi deviza- és részvénypiacok

Nem tartogatott komoly meglepetést az év a forint piacan, az EURHUF arfolyama
alapvetéen tovabbra is a 2015 tavasza 6ta tartd 307-317-es sdvban mozgott, ahonnan
csupan révidebb idészakokra Iépett ki. Amig az eurd ellenében hasonlé szinteken zar,
mint ahogyan az évet inditotta, addig a doilarral szemben tébb mint 10%-ot er6sodott a
forint, igaz utobbi inkabb az amerikai deviza lejtmenetének kdszénhetd. A forint az MNB
szandékai szerint mozgott, miutan a hazai jegybank ellene ment a szigoritd eurdpai,
illetve tengerentuli trendnek és tovabbra is laza monetaris politikat folytatott. A hazai
fizetbeszkbz ugyanakkor nem bizonyult sérllékenynek, mivel a magas folyo
fizetésimérleg-tobblet, valamint a bedramlé unids fejlesztési forrasok is biztos tamaszt
nyujtottak a szamara.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

2016.12.31  2017.12.31 valtozas
-12,04%
0,45%
-3,91%

5,86%
6,19%
-8,70%
-8,06%

Tébb szempontbdl is kiemelkedé év volt 2017 a befekteték szdmara. A vilag
részvénypiacait leképezé6 MSCI All-Country World Index 21,6%-ot emelkedve dontott
torténelmi csucsot, raadasul mindezt Ugy, hogy az év minden egyes honapjat
ndvekedéssel sikerllt zarnia. Alapvetéen optimista hangulat uralkodott a vilag
részvénypiacain. Persze ez nem azt jelenti, hogy ne lettek volna olyan pillanatok, amikor
megremegett a befekteték keze. A barcelonai terrortdmadast, a katalan helyzetet, a
Brexit koruli bizonytalansagokat, a francia és a holland valasztasokat, a hurrikanszezont,
illetve az amerikai és észak-koreai viszony elmérgesedését mind-mind megérezték a
piacok. Utolag visszanézve azonban mindegyik kisebb nagyobb eladéi hulldmot sikerult
kihevernie a tézsdéknek. A ndvekedés motorjanak a fejl6dé piacok bizonyultak, az MSCI
Emerging Markets index december végén 34,3%-kal allt magasabb, mint egy évvel
korabban. A feltorekvé piacok esetében a dollargyengllés mellett az olajar Gjabb erére
kapasa is kedvezé6 momentumként jelentkezett. Ekozben a fejlett piacokat leképezo
MSCI World index 20,1%-ot emelkedett tavaly.

Remek forméanak orvendtek a tengerentuli részvénypiacok. Erejuket j6I mutatja, hogy
gyakorlatilag honaprél hénapra sikerlilt Gjabb cstcsokat feléllitania a meghatarozo
indexeknek. Amennyiben az osztalékfizetéseket sem hagyjuk figyelmen kivil, 4gy az
S&P500 hozama az év minden egyes honapjaban pozitiv volt, amire kordbban meg
sosem volt példa. Szektorszinten a technolégiai papirok fellilteljesitése volt
megfigyelhetd, amit mi sem reprezentalhatna jobban, mint a Nasdaq 100 teljesitménye.
28,2% emelkedéssel raadasul torténete soran elészor 1épte at a 7000 pontos Iélektani
szintet a benchmark. A befekteti optimizmus szamara kitliné taptalaj biztositottak a
kedvezd véllalati gyorsjelentések, a tovabb javulé makrogazdasagi mutatok, illetve a Fed
piacbarat kamatpolitikdja. Ugyanakkor az év maésodik felében mar egyérteimien a
Donald Trump altal beharangozott adéreform keriilt a piaci szereplék fokuszaba, amit
végll még karacsony elétt sikerilt elfogadtatnia és alairnia az amerikai elndknek. Az
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eurd ellenében 1,2-es szintig gyengllé dollar szintén az amerikai cégek malmara
hajtotta a vizet.

Az addécsomag korili optimizmus Eurdpara is atragadt, igaz a fejlett eurdpai
részvényindexek kozil a DAX-nak csupan 12,5%-os, mig a CAC-nek 9,3%-0s
emelkedésre futotta. A két részvénypiac erejét joI mutatja, hogy amig a német
benchmark torténete soran elészor lépte at a 13 000 pontos szintet, addig francia tarsa
2008 ota nem latott lokalis csucsokig menetelt. Amig a komolyabb meglepetés nélkul
zajlé német valasztdas semleges hatassal volt a befektetdi hangulatra, addig nagy
segitség volt az europai részvények szamara, hogy szeptemberben megtért az eurd
lendillete. A folyamat azonban korantsem bizonyult tartésnak, az 1,16-os szint elérése
utan ugyanis ismét gyenglilni kezdett a dollar az eur6 ellenében. Jocskan lemaradt a
FTSE 100, amely 7,8%-0s emelkedéssel még igy is torténelmi csuccsal fejezte be a
2017-es kereskedést. A befektetbk egyrészt a tul lassan haladd Brexit targyalasok,
valamint a font er6s6dése miatt nehezteltek a brit részvénypiacra.

Habar nem indult zokkenémentesen az év a japan részvénypiac szamara, ennek
ellenére mintegy 19%-os ndvekedésével sikerlilt 26 éves cslicsra emelkednie a Nikkei
indexnek. A lendulet a fokozddd kilfoldi befektetdi érdeklédésnek, varakozasokhoz
képest gyorsabb Utemben ndvekvd japan gazdasagnak, valamint a dollar ellenében
gyenglld jennek koszOnheti a szigetorszagi részvénypiac. Mindemellett fontos
katalizatornak bizonyult, hogy az oktéberi elérehozott valasztasokon Abe Sinzo
kormanyfé partjanak sikerlilt megszilarditani a hatalmat, amivel mindenképp sikerdit
novelni a piaci szereplék bizalmat.

36%-o0s ralijaval a Hang Seng bizonyult 2017 legjobban teljesité benchmarkjanak. A
hongkongi indexnek végll 11 hénapot sikerllt pozitiv teljesitménnyel zarnia - csupan
szeptemberben nem tudott emelkedést felmutatni -, rdadasul novemberben 2007 o6ta
el6szor lépte at a 30 000 pontos szintet. Ennek ellenére a befektetéket tovabbra is
aggasztja Kina hatalmasra duzzadt addssagallomanya, illetve a gazdasag lassulasa.

Az indiai Sensex 28%-0s szarnyaldsaban fontos szerepet jatszott, hogy a piaci
varakozasok szerint a gazdasag az elmult évekkel 6sszhangban 7-8%-0s GDP-
novekedés el6tt all. Raadasul a novekedés Uteme egyre fenntarthatobbnak tinik,
részben a kedvezd demogréafia, részben pedig a Mondi kormany altal bevezetett és
bevezetés el6tt alld reformok kdvetkeztében.

Kozel 27%-os ralijaval nem csak, hogy allva hagyta a vilag részvénypiacainak java
részét a Bovespa, de még a 2008-ban felallitott torténelmi csucsat is sikerult
megdontenie a brazil indexnek. Nem volt persze olyan kdonny( dolga a befektet6knek,
hiszen a jelentdés arfolyamesésekkel is meg kellett birk6zniuk. Majusban példaul t6bb
mint 10%-ot zuhant a benchmark, miutan korrupciés botranyba keveredett Michel Temer
miniszterelnék. Mindezt éppen azutan, hogy Temer egy korrupcio-ellenes programmal
nyerte el az elndki széket, amit jelentés emelkedés kovetett. Osszességében
elmondhatod, hogy a piac pozitivan értékelte a reformtérekvéseket. Hiaba talalt magara
az nyersolaj juniusban, Braziliaval szemben csupén stagnélasra futotta végul az orosz
RTSI$ indexnek.
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Uzleti jelentés — 2017.

Russel 2000
DAX
FTSE 100

Eurostoxx 50 E

Nasdaq
Bovespa
Nikkei
Eurostoxx 50
S&P 500
FTSE 100
Russe! 2000

2016.12.31 2017.12.31
29919,2
6 903,4
76 402,1
2673,6
22764,9
15635,5
12917,6
7687,8

3504,0

22 000,6
5:383,1
60 227,3
2238,8

191144
135671
114811
71428
3.290,56

2017.12.31
3185,6
12917,6
5742,3
19 333,0
168,2

3 504,0
22239

8 648,3
1277,3

2016.12.31
26902
114811
5103,9
17 695,7
155,4
3290,5
2122,7
8 360,5
1.286,7

Amundi Belekiatési Alapkezeld

valtozas

valtozas
18,4%
12,5%
12,5%
9,3%
8,3%
6,5%
4,8%
3,4%
-0,7%

7 aetkarien Mikads Részvénytarsasag

1011 Budapest, Fé u. 14

F6ébb nemzetko6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6zbs devizaban - EUR)
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