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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Rovid Kotvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Pioneer Rovid Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I-XIV. pontjaiban
talalhatd szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l szolé 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyh térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywizsgadlo éves jelentésben kozolt szamyiteli informdciok konmyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezel6jétol, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel 5sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is.

Meggy6z06désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl éllnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhat6 szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi
- jelentésiinket. A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb
informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidkra a jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informaciokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.



Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy
azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelentenivalénk. ’

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviill nem all el6tte mas realis lehetoség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége ’

A koényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered$ lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk

“ki. A kelld bizonyossidg magas fokli bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriils konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas
allitas fel nem tarasdnak kockédzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magéaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;



. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

) Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idbszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
- szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e §sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 20.

SM Aol Sl
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Molnar Gabor Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kift Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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Pioneer Révid Kétvény Alap Eves jelentés — 2016.

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz616 2014. évi XVI.térvény
131.§ - a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Roévid Koétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2016. évi éves vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulasarol és miik6désének fé6bb paramétereirdl.

Pioneer Révid Kbétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzdi:

az Alap neve: Pioneer Rovid Kotvény Alap

az Alap mUkdédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000712724
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712732
Névértéke: 1 (egy),-Ft

» H’sorozat
ISIN kédja: HU0000712740
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |” sorozat
ISIN kédja: HU0000712757
Névertéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)

e SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)



Pioneer Révid Kétvény Alap Eves jelentés — 2016.

3. Altalanos megjegyzés a Pioneer Rovid Kétvény Alap Eves jelentésében meghatarozott
netto eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkdzértékek alapjan):

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési koételezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkozérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2016.12.31-i napra vonatkozd hivatalos nettdé eszkdzértékben
nem szerepelnek az év utolsé napjan kététt gyletek, ellentétben az éves beszamolédval.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az id6szak elején és végén:

B j j 2015.12.31 il 2016.12.31
. < .. Nett6 £, Netto

Kategéria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eako;/v.ertek
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 11508968959 9547%| 6999287019  98,54%
EGYEB ESZKOZOK ~ 4072585 0 03%‘ B -410 885 -0,01%
BANKI EGYENLEGEK 565622688  469%| 113247 499 1,59%
OSSZES ESZKOZ 12070519062)  100,13%| 7112123633  100,13%
KOTELEZETTSEGEK - - -16083 157 -0,13%| 8895389  -0,13%
NETTO ESZKOZERTEK 12 054 435 905 100,00%| 7 103 228 244 100,00%
1L Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISINkéd | 2015.12.31 2016.12.31
Pioneer Rowd Kotveny Alap Asorozat HU0000712724 10 825 648 605 6 195 051 962
Pioneer Révid Kotvény Alap H sorozat HU0000712740 471 350 964 247 669 135
1118 Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre ess netté eszkbzérték |  ISINkod | 2015.12.31 | 2016.12.31
Pioneer R6vid Kétvény Alap A sorozat - ) HU,O,O,00712724 ) 1, 070148 1,106477
Pioneer Révid Koétvény Alap H sorozat HU0000712740 10,995837 1,003529




"ezzew|epe} Jexyolidedyous yozoyequiorebioy ueqyezsopl opalia} Bi-1€°Z1°91.02-10°10°91L0Z & elobajey  Jidedyons Bozewlebioy ueqynwiozoy” v

‘sozAbalbojy

610 /8T 666 9

656 896 80S LI

A A Zse0L608L |0 LOIHrovooony LZ/vLb0 9°2 914d Z40 VISSNy
A A 26/ 982 26 08% SpL 69 £1¥nNrovooony £2/91/80 £ 9144 Z40 VISSNY
A A 066 /22 6 €9 /82 68 LYErS670S0SX Augniowelly 02/62/¢0 S VISSNY
A » 0 $8E ¥59 901 LSIVYSPSSrrsSn £202/11/22 §.'S NNHd 3
0L91e6 vl 10 1£9/801¥P0NTNIHEND TVOOT LIMHVIN ONIDHINT YIINOI
» 0 20S 0SS vev 86920¥0000NH A9LOZ MYINTd
A A ¥10 52056 ge/ 9LE OElL 29995£0000NH 8L0Z/91/40 Ausnioy adiN
P D A 09/ 101 28 0 2162590000NH 6102/02/01 |1ane|Bojeziar 81513
A » 06L /11 092 |0SZ 289 £S¢ £2£9G£0000NH Augnox §| ANH 1sedepng sequed dNd
A A 0 052 966 ¥S1 PPOSGE0000NH:  ANIALOM 1 4NH 1S3dvang Svaidvd dNd
A A 08/ /1 2S¢ |00¥ 852 0SE 996¥SS0000NH | 11/2102 OALTY
A A £56 816 020 650 262 | 81220¥0000NH MY 9/5202
P A £29 v6¥ ¥l L/¥ ¥10 252 £8€2070000NH MYIN V/e202
A A 620 ¥£0 6 098 ¥8. 8 $Z5Z0¥0000NH MY V/220e
» A A $.9t2£685 [0 001£0¥0000NH MYIN 9/1202
A A 096 8¥S L 8€9 /S / 6£220¥0000NH MYIN V/020Z)|
» 2 £GS ¥S6 8 [160 G95 99 6+920¥0000NH MYIN €9/6102
A A 00l €12 9S | |SE6 €92 €2/ ££¥Z0¥0000NH MYIN V/61.02
A A 599 60 €8 | |/8€ 69 SPE | 0£.20¥0000NH MYIN 9/8102
» A 7.9 /88502  |89Y OLb ¥6 1£920¥0000NH MYIN V/8102
A A 009 L0E 00Z {009 ZEQ 661 12820¥0000NH MYIN O/4102
A A 997 688 /6| 1¥/.. 293 £92 S/£20¥0000NH MYIN 9/2102
A s 6SY LG8 €9.  19¥S €06 208 | ££020¥0000NH MYIN V/LL0Z
» A 0 185 /9P LIV € £Z920¥0000NH MYIN Q/9102
A A 0 €81 /€9 02 21£20¥0000NH MYIN /9102
A A A 09€ 066 6E 0 6501.250000NH $250.1Q
A A 2 166 61 0 S¥60250000NH 91€0.1Q
A A 0 00l 219 66 0850250000NH 8090914
A A 0 0SZ €61 6VE Z.50250000NH €1091a
A A 0 L066€8 ¢ 06£0250000NH 21z091Q
jyosdedyapa
oleyzeynne |dosdedyou
pozewjebio} | oyeyzeynne . .
siondedyeus | yondedyeue ndedyoue uooeid pozABol 1£°Z1°9L02 1£°2L'S1L02 POX NISI aidedy ey
olsajsalbow | oyeyzeynne | pozoyequojeBio) | pozoAleqezs | uesojejealy
1Auozsia|spH qoAb3 ueqynw|azoy Sen u9pszolL

:9]9)9)0zssQ Auewojjedidedyau9 zy

A

'9L0Z — Sojusfel sorg

deyy Augnjoyf piroy Jseeuold



Pioneer Révid Kétvény Alap

Eves jelentés — 2016.

A kollektiv befektetési formakrol

és kezel6ikrél,

valamint egyes pénziigyi targyu

térvények moédositasardl sz616 2014. évi XVLtorvény 6. szamu melléklete V. pontjaban
felsorolt kategoriak eszk6zeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

__Aranya az §sszes eszk6zh6z képest
T 2015.12.31 2016.12. 31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 91,83% - 96,38%
MaAs*'szébalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok 0,00% -~ 0,00%
ban forgalombahozott értékpapir 0,00% i ~10,00%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00%; )  0,00%
HiteMiszonyt megtestesit6 értékpapirok 95,35%  96,38%

Az egyes értékpapir kategoéridk kozétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is

tartozik — lasd IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2015.12.31 2016.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 95,35% 96,38%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 2,04%
Repd megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok -0,03% -0,01%
Maégoéttes alapokbol szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Bankbetétek 4,69% 1,59%
Osszesen eszkodzok 100,00% ~ 100,00%
V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan.
A befekieteési alap eszkﬁzelnek alakulasa a térgyldészakban 2015. 2016. |
o a) befektetésekbdl szarmazo Jbvedelem 661 960 341 562
i R ' 1b) egyéb bevétel ! 0 0
- c) kezelési kaltségek (alapkezeldi di)): -136 172 -90 352
- d) a letétkezeld dfai: -8 170 -6 775
o ;iil B _|e) egyéb dijak és adék
o bizomanyosi dij: 0 0
- bankkoltség:’ -445 -366
felugyeleti dij: -3 408 -2 277
- egyéb koltség és raforditas: -14 449 -9 957
- _ 1) nett6 jovedelem: 499 316 231 835
9) ~ felosztott jsvedelem (fizetett hozam): -12 008 -6 218
_ Ura befektetett jovedelem: 487 308 225617
 Imatbkeszamiavaltozasa*: | 1273012 -5 255 070
- k ' ia befektetések értéknbvekedése iletve értékcsékkenése: 0 0
h)] minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének

értjok.

kbldnbozetét
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "H" sorozat
Datum |nett6 eszkdzerték| arfolyam |netté eszkdzérték| arfolyam
2013.12.31| 7039484 710(1,010329 511799 825| 1,010329
2014.12.31| 12432 419 997(1,055522 790 622 585| 1,004416
2015.12.31| 11585047 011]|1,070148 469 388 894| 0,995837
2016.12.31| 6854685 111|1,106477 248 543 133| 1,003529

A hozamfizeté ,,H” sorozat 2016/11/08-an 6.217.965 Ft 6sszegben fizetett ki hozamot.

Az Alap a ,H” sorozatu befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettdé eszkozértékének
fuggvényében feltételes kifizetéseket (hozamo(ka)t) teljesithet, az Alap indulasanak évét
kévetéen, minden évben. Ennek megfeleléen, amennyiben a ,H” sorozat egy jegyre juté netté
eszkdzértéke az adott targyév oktéber 31-én meghaladja a névértéket, azaz az adott sorozat
esetében tékendvekmeny mutathaté ki, akkor a névérték feletti 6sszeget az Alap a ,H” sorozat(
befektetési jegy tulajdonosai szamara kifizeti.
Az Alap referenciaindexe: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.

VIL.

Lezart ligyletek eredménye

A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

N’yltas Forward Z’aras Miivelettipus Mennyis Eszkéz ’KoteSI 'ZéraSI Eredményhatas
datuma datum datuma ég arfolyam arfolyam

2015.10.28)  2016.01.15]  2016.01.13/FX forward eladési pozicié nyitasa | 700 820[EUR/HUF | 312,85 31558 -1913239] HUF
2015.10.29]  2016.01.19]  2016.01.06|FX forward eladasi pozici6 nyitdsa | 1490 000;USD/HUF | 283,68, 292,45/ -13 067 300  HUF
2015.11.23 2016.02.16/ _ 2016.02.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa | 270 000,USD/HUF | 292,84, 2753 4735800, HUF
2016.11.27.  2016.02.18]  2016.02.16|FX forward eladasi pozici6 nyitasa | 650 000EUR/HUF | 312,67 310,6/ 1 3455000 HUF
2016.01.13.  2016.04.05  2016.04.04 FX forward eladasi pozicié nyitésa | 700 820/[EUR/HUF | 316,53  312,4| 2894387, HUF
2016.02.12 2016.05.02]  2016.04.28!FX forward eladési pozicié nyitasa | 270 000jUSD/HUF | 275,50 274,2 375300, HUF
2016.02.16;  2016.05.00)  2016,04.18|FX forward eladasi pozicié nyitésa | 650 00CEUR/HUF | 311,67 311,08) 383500, HUF
2016.04.04]  2016.06.20  2016.04.18 FX forward eladasi pozicié nyitésa | 700 820]EUR/HUF | 313,33 311,3] 1422665 HUF
2016.04.28 2016.06.24]  2016.06.20} FX forward eladasi pozicié nyitasa | 19 600 000 RUB/HUF | 4,152 4,3 2812000, HUF
2016.04.28 2016.07.15,  2016.07.14{FX forward eladasi pozicié nyitasa | 270 000\USD/HUF | 274,32 282,35 -2168 100, HUF
2016.05.13 2016.07.15]  2016.07.14! FX forward eladasi pozicié nyitasa ; 1000 000[EUR/HUF | 316,48 313,8] 2680 000, HUF
2016.06.20 2016.09.02,  2016.08.31|FX forward eladasi pozicié nyitasa | 19 000 000|RUB/HUF | 4,2 4,26] 1 140000| HUF
2016.07.14 2016.00.30]  2016.09.22;FX forward eladasi pozicié nyitésa | 247 000,EUR/HUF 3144, 306,74] 1892020, HUF
2016.07.14  2016.09.30|  2016.09.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa | 753 000/EUR/HUF . 3144 3082 4668600 HUF
2016.07.14 2016.09.30]  2016.09.28FX forward eladasi pozicio nyitasa | 270 000{USD/HUF | 282,17 274,35 2111400] HUF
2016.08.31]  2016.11.15  2016.11.14/FX forward eladési pozicié nyitasa | 19 000 000;RUB/HUF | 4,165 4,38, 4085000, HUF
2016.09.28 2016.12.29,  2016.12.09:FXforward eladasi pozicié nyitésa | 120 000|EUR/HUF | 309,05 314,79 -688 800, HUF
2016.00.28]  2016.12.20|  2016.12.14/FXforward eladasi pozicié nyitdsa | 180 000/EUR/HUF | 300,05 31526 -1 117 800! HUF
2016.09.28 2016.12.29]  2016.12.21|FX forward eladasi pozicié nyitsa | 453 000[EUR/HUF | 309,05°  310,4]  -611550, HUF
2016.11.14 2016.12.29]" _ 2016.12.21!FX forward eladasi pozicié nyitasa | 19 000 000, RUB/HUF 4,32 4875 105450000 HUF
2016.,12.07 "~ 2016.12.29]  2016.12.21IFX forward eladasi pozicié nyitasa | 33 489 000!RUB/HUF 4,561 4,875 -10 515 546] HUF
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Nyitott pozicio értékelése:

Nyitas | Forward . . Mennyis . Kotési 2016/12/31-i
A i Mivelettipus R Eszkoéz |, -y

datuma @ datum ég arfolyam. érték (Ft)
2016.09.28| 2017.01.06/FX forward eladasi pozicié nyitasa| 270 000 USD/HUF | 274,02/ -5 303 664
2016.12.15) 2017.01.06|FX forward eladési pozicié nyitasa| 40 000 USD/HUF | 300,12 258 376
2016.12.21 2017.01.25, FX forward eladasi pozicié nyitasa | 52 489 000, RUB/HUF 4,835 4855233
2016.12.21/2017.01.27 FX forward eladasi pozici6 nyitasa: 453 000! EUR/HUF 310,64 -247 429
VIIl. A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében a 2016-0s év soran nem tdrténtek olyan jellegli jogi és mikddési
valtozasok, amelyek jelentésen befolyasoltak volna az Alapkezel6 tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portfélidkezelést.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazatu kétvényportfélié kialakitasaval
kbzéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tdkendvekményt biztositson a befekteték szamara. Az
Alap a befektetési céljat elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, valamint a kamatkockazat kezelésére iranyulé szarmazékos eszkézokbe térténd
befektetéseken keresztill kivanja elérni, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szilkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott tdke- és hozamkockazat felvallalasa
mellett. A kotvényportfolié kamatkockazatanak meérsékelt szinten tartdsa jegyében az Alap
Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai pénz- és kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
kortimények kozott a kulfoldi pénz- és kdtvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései kdzott.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl,
mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

Az Alap mikédése soran az ,A’, a ,C” és az ,I"sorozatok tdkendvekménye terhére nem fizet
hozamot. Az Alap a ,H” sorozatu befektetési jegyeinek egy jegyre juté netté eszkdzértékének
fuggvényében feltételes kifizetéseket (hozamo(ka)t) teljesithet,az Alap induldsanak évét
kévetden, minden évben. A ,H’ sorozat egy jegyre juté nettd eszkdzértéke az adott targyév
oktéber 31-én meghaladta a névértéket, a nevérték feletti 6sszeget az Alap a ,H” sorozatu
befektetési jegy tulajdonosai szamara kifizette.

IX. Javadalmazasi politika
A kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
mobdositasaroél sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33. §-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, és
a végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozé értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.
A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az &sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld6 nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

6



Pioneer Révid Kétvény Alap Eves jelentés — 2016.

eszkozok formajaban nyijtott valtozé javadalmazas;

visszatartas;

halasztas;

kockazatok utélagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

. Az Alapkezelo 2015 oktéberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott 1étre.

IV. A Javadalmazasi politikdhoz kételezdéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoriat a
kovetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljdra tevékenységik révén
hatast gyakorlé6 munkavallalék):

e Vezérigazgato

Befektetési igazgatoAlapkezeldk

Kockazatkezelési igazgatd

Compliance Officer

Back Office vezet6

Operaciés igazgatd

Intézményi sales vezetd

Marketing vezetd

Retail Sales vezetd

Wholesales vezetd

rwn o

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozéd
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezel6 Ugyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezelé alkalmazottai a Pioneer Roévid Kotvény Alaptél nem részesllnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezelé alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2016-os évre
vonatkozéan 238.261.841 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi
jarulékokat.

Az lgazgatotanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindslilé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

' Brutto bér ,
Igazgatosag tagjal - 70 312 236
Meghatarozott alkalmazottak - 1»11 849 26”7(

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2016-os évre vonatkozdan
76.180.298 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A
valtozé javadalmazas 2017. marciusaban kerilt kifizetésre. Az igazgatdésag tagjainak
27.663.000 Ft, az egyéb meghatarozott alkalmazottaknak &sszesen kifizetett valtozé
javadalmazas brutto dsszege 30.365.525 Ft volt.

A Pioneer csoport a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tava 6szténzé programot inditott.
A Pioneer Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesll a hosszul tavi 6szténzé juttatasbal,
amely az el6zd években elinditott programokbdél felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2016-os év
eredményét 6sszességében 71.157.327 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas Osszege teljesitményhez kétott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezeldnél Ggynevezett ,score card
rendszer’ m(ikodik, amelyben az adott munkavallal6 munkakdréhez kapcsoléddé mennyiségi és
minéségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kerlilnek. A valtozé javadalmazas
altalaban 4-8 feladat teljesitésétdl fligg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-os
sullyal szerepelnek a végleges valtoz6 jovedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozé

7
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javadalmazas felsd korlattal bir minden egyes munkavallalé esetében. A kitlizétt feladatokat,
célokat az adott munkavalllaldé kozvetlen vezetbje és a vezérigazgatdé évente értekelik. A
befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok
esetében a valtozdé javadalmazashoz kit(izott feladatok doénté tobbségben a portféliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsoldédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasarol szoélé 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia a Pioneer Révid
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jelleg(i, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret Osszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettdé eszkoézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016.12.31-én 620.000.000 Ft &sszegii hitelkerettel rendelkezett, 2016-ben az alabbi
hitelek lehivasara ker{it sor:

Kotésdatum Lejarat ~ Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatdsszeg
2016.03.16/  2016.03.17|pénzpiaci hitel felvétel {UniCredit | 18 000 000,00 HUF | 1,85% 925
2016.09.20,  2016.09.22| pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit |65 000 000,000  HUF |  1,39% 5019
2016.12.13 2016.12.15| pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit | 30 000 000,00 HUF | 083% 1383

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjaban a 3. pont
alatt.
A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befekietési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasokidl eltéer6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezdtlen valtozasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irAnyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szerepld értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kiIféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netté eszkdzértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.
* Devizakockazat:
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Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezeld a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csOkkentése céljabdl az Alap 2016-ban fedezeti célbdl kétott deviza forward Ugyleteket.

» Hitelkockazat:

s sy

“ oy

telies megszlinéséhez vezethet.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

» Szarmaztatott Gigyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csékkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valdé kereskedés az adott lUgylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mérték( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok
megvalésitasa érdekében. 2016.12.31-én az Alap kizardlag fedezeti celbdl kotott deviza
forward Ugyletekkel rendelkezett.

Az alapokban lévd eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzdk

Kollektiv befektetési értekpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elklioniti a kockazatkezelési funkciékat és a
mikodési egységeket. Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mlikddtet az egyes
alapok befektetési stratégidgja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal
kapcsolatban ténylegesen vagy potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és
megfelelé nyomon kévetése érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente
felllvizsgalja, és szlkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket. Az Alapkezel6
megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés esetén, az Alap
befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az Alapkezelé
Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal Osszeflggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.
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Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésere, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
70% RMAX Index + 30% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-
7 kozétti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak a
kézepesnél alacsony kockazatat mutatja. Az Alap viszonylag alacsony kockazatl eszkdzdkbe
fekteti a pénzét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelie és nyomon koévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
721,77 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

e A piaci értéket részterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 704,94 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

e A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd
visszvaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap
legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettdé eszkdzértékének 5% koézll a magasabbat
vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 9.156.460,56 forint volt, mig a stressz
teszt eredményeként 355.161.412,20 forint lett. Ezen szélséséges kériimények kdzott is
megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage
hanyados 18,17 volt.

XL Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6 eszkdzértekének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu
tgyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap neveében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekodvetkezé valtozasok:
A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévd

nettd Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én is és 2016.12.31-én is 100% volt. Az Alap
mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.
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Pioneer Révid Kétvény Alap Eves jelentés — 2016.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2016-ban kététt szarmazekos Ugyleteihez nem kerdilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2016.12.31-én a tbkeattétel teljes Osszege: tekintettel a szarmazékos (gyletek fedezeti
jellegére, az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet a Pioneer Alapkezel6 Zrt.-nek.
A Pioneer Révid Kétvény Alap ,A” sorozatanak és ,|I” sorozatanak kezelési dija 2016-ban 0,80%,
volt.
Az Alapkezelési dij kdzvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap kényvelési dijat
» Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetk tajékoztatasahoz kapcsolodd kéltségeket
* A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

A Pioneer Alapkezel6 Zrt. 2016-ban az Alap forgalmazéinak 6sszesen 44.499.647 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Xll. Az értékpapir-finanszirozasi (igyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre
vonatkoz6 tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az C(jrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 kételes tajékoztatast nyujtani az
Alap rendelet hatalya ala tartoz6 Ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt
bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotoétt az aladbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy aru koélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe

vétele;
c) vétel-eladas tgylet vagy eladas-visszavasarlas ligylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolddé hitel;

Ennek megfelel6en a rendelet mellékietében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, dsszesitett tigyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
8rzésére vonatkozd adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XIV. Meérleg és Eredménykimutatas

PIONEER R6vid Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszk6z0k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0
2.1. értékelési killbnbbzet kamatokbdl, osztalékbd! 0 0
2.2. egyéb értékelési klldnhozet 0 0
. Hossz( lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzok 12 090 619 7112674
|. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kévetelések érékvesztése 0 0
3.Kilf6ldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kildnboézete 0 0
4.Forintkbvetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
I. Ertékpapirok 11 528 861 6 998 054
1. Ertékpapirok 11437 554 6 848 384
2. Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 91 307 149 670
2.1. értékelési kilénbozet kamatokbdl, osztalékbol 138 829 126 348
2.2. egyéb értékelési kilbnbbzet -47 522 23322
ll. Pénzeszkozok 561758 114 620
1.Pénzeszkoz6k 561 758 114 620
2 Valuta,devizabetét értékelési kildnbszete 0 0
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 31
1. Akiiv id8beli elhatarols | 0 31
2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. Szammaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete -4 072 -437
ESZKOZOK OSSZESEN: 12 086 547 7112268

MERLEG: FORRASOK (eFf)
E. Sajattéke 12071127 7103672
i, Indulb téke 11 294 002 6444 418
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 22304712 23199 169
2, Visszavasarolt befekistési jegyek névériéke -11010710 -16 754 753
1. Tékevaltozas (t6kenbvekmény) 777 125 659 256
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 72208 -333 279
2. Ertékelési kilsnbézet tartaléka 87 235 149 233
3. El626 évek(ek) eredménye 130 377 617 685
4. Uzleti év eredménye 487 308 225617
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1569 923
|, Hossz\ lejaratl kbtelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratl kételezettségek 1569 923
IIL.KUlfSIdi pénzértékre sz0l6 kitelez. értékelési killonbézete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 13 851 7673
FORRAS OK OSSZESEN: 12 086 547 7112 268
; N o 2015. 2016,

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) o 01.01-12.31. | 01.011231.
. Pénzligyi miveletek bevételei 887 616 553 920
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 225 656 212358
ll. Egyéb bevételek 0 0
N, Milkodési koitségek 155 834 105 170
V. Egyéb raforditasok 6810 4 557
V1. Fizetett, fizetend& hozamok 12 008 6218
VI. Targyévi eredmény 487 308 225617

V

Ploneer Befektetesn Alapkezelé Zrt.
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PIONEER Ré6vid Kotvény Alap

2016.éevi

Eves beszamol6

Beszamolasi idészak: 2016.01.01 - 2016.12.31.

BUDAPEST, 2017. marcius 17.




PIONEER Révid Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszkdzbk 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
2.1. értékelési kildnbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési killénbozet 0 0
Il. Hosszu lejérata bankbetétek 0 o
B. Forgbeszkdzbk 12 090 619 7112674
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2, Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlf6ldi pénzériékre sz0!6 kivetelések értékelési kilonbozete [} 0
4.Forintkovetelések értékelési killénbozete [+] 0
1l Ertékpapirok 11 528 861 6 998 054
1. Ertékpapirok 11437 554 6 848 384
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 91 307 149 670
2.1. értékelési killénbbzet kamatokbél, osztalékbal 138 828 126 348
2.2, egyéb értékelési kiltnbbzet -47 522 23322
I}, Pénzeszk6zok 561 758 114 620
1.Pénzeszkoz6k 561 758 114 620
2. Valuta,devizabetét értékelési kilonbézete 0 0
C. Aktiv Id6beli elhatéroldsok 0 31
1. Aktiv idébeli elhatéarolas 0 31
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. Sz&rmaztatott lgyletek értékelési kiildnbbzete -4 072 437
ESZKOZOK OSSZESEN: 12 086 547 7112 268

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 12071127 7 103 672
I. Indulé téke 11294 002 6444 416
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 22304 712 23 199 169
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -11 010 710 -16 754 753
|l. TOkevéltozas (t6kendvekmény) 777 125 659 256
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonési éntékkilénbézete 72 205 -333 279
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 87 235 149 233
3. El6z6 évek(ek) eredménye 130 377 617 685
4. Uzleli év eredménye 487 308 225 617
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1 569 923
1. HosszU lejaratu kitelezettségek 0 0
1. Rovid lejératd kotelezettségek 1 569 923
111.KUIfldi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési klildnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 13 851 7 673
FORRASOK OSSZESEN: 12 086 547 7112 268
2015, 2016.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31, 01.01-12.31.
I. Pénzligyi miiveletek bevételei 887 616 5563 920
{l. - Pénzligyi-miiveletek réforditasai 225 656 212 358
1. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 155 834 105 170
V. Egyéb raforditasok 6810 4557
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 12 008 6218
V1. Targyévi eredmény 487 308 225617

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A Pioneer Rovid Kétvény Alap (tovabbiakban az 'Alap') 2013.10.31-én vette nyilvantartasba a 1111-542 lajstromozasi szdmon az MNB,

A befektetésl jegyek kibocsatoja neveben eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zn. (tovabbiakban
"Alapkezel8"; székhelye: 1011 Budapest, F& u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazék: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadség tér 5-6.); SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-tél december 31-ig.

Az Alapkezeld felelds vezetéje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kad4r u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazatl kdtvényportféiié kialakitasaval kézéptavon a pénzpiaci hozamok feletti t6kenévekményt biztositson a
befekteték szamara. Az Alap a befektetési céljat elsdsorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, valamint a kamatkockazat kezelésére
franyul6 szarmazékos eszkdzokbe torténd befektetéseken keresztll kivanja elérni.

Az Alap futamideje hatérozatian.

Az Alap szAdmara a kényvvizsgalat kitelezé. A konyvvizsgéld neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dbzsa Gyérgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Binder Szilvia (MKVK: 003801)

Az Alap 2016. évi kényvvizsgalatanak dija szerzddés szerint nettd 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap szamara nyujtandé, a kdnyvviteli szolgéltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Konyvel& Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az idOszaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezelé hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszdmoldkészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet (“Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabdlyok alapjan kerlilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kdtelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolésa:

- A Korményrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerliinek nyilvantartasba vételre. Az ériékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO modszerrel kertll meghatérozasra. ) )

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol $2616 2014, évi XVi. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatési
tajékoztatdja altal elbirt rendszerességge! piaci értéken kerliinek értékelésre.

- a Korméanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jaro iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkllonbozeteként kerliinek elszamolasra.

Az értékelési klilénbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon bellil megbontasra kertiinek a kamatokbdl, osztalékokbol és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé tsszetevikre.

Szédrmazékos ligyletek értékelése és elszdmolésa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az lgylet jovBben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
gylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes tgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzodésbdl eredd tényleges vagy becsllt jbvibeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerlit meghatarozasra.

‘Immateriélis javak és targyi eszk6zék:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6z6kkel nem rendelkezik.
Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kbvetelések és kbtel égek:
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok dtértékelése az eredménnyel szemben térténik.
A kuifoidi pénzértékre szol6 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci ériékének meghatarozasanal

az adott devizanemre vonatkozéan rigzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes énéke
kertl alkalmazasra.

Sajat téke:

Az "1, Kibocséjtott befektetés] jegyek névértéke” mérlegsor a kordbbi évek beszadmoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az
Alap indulésa 6ta a kiegészité meliéklet 5. tablazata tartaimazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mér mind a targyévi, mind az eléz6 évi oszlopokban a
haimozott adatokat mutatjak.

Jelent&s &sszegli hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt riégzitésre,

Az Alap eszkdzeit a 2016.12.31-i piaci &rfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2017. januar 31.



3. A szamviteli megkézelitésre éplilé éves beszdmol6ban szerepl6 és a hivatalosan kdzzétett netté eszkdzérték kbzotti kiidnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tokéje az idészak végén:
Az alap 2016, évi tokevaltozdsa (tokendvekménye):
Az Alap 2016.évi szamviteli hozama az Alapot terhei6 koltségek levonasa utan:

6444 416 eFt.
659 256 eft.
3,13% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Netté eszkdzérték" a 2016.12.30-an kalkuléit és 2016.12.30- értéknapra (T nap) vonatkozo nettd eszkézértéket mutatja.

Az aldbbiakban bemutatott nettd eszkozérték T-1 napi késziettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszd lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések [¢] 0
Ertékpapirok 6 999 287 6998 054
Pénzeszkdzok 113 247 114 620
Aktiv idébeli elhatarolasok 27 31
Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozete -437 -437
Eszkdzok dsszesen 7112124 7112 268
Koételezettségek 0 923
Passziv elhatarolasok 8 895 7673
Nettd eszkozérték / Sajat toke 7103 228 7103 672
Forgalomban [évé jegyek "A" sorozat 6 195 051 962
Forgalomban [évé jegyek "H" sorozat 247 669 135
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat 1,106477
Egy jegyre juté NEE "|" sorozat 1,003529
Forgalomban 1év6 jegyek (db) (T) 6444 415 963
Netté eszkozérték / Sajat toke (T) 7103 672
4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részletezése 2016.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilidnbbzet Piacl érték
érték deviza papir
2017/A 716 850 000 802 903 5038 0 -43 539 764 402
2017/B 185 390 000 203 024 10 668 Q -17 650 196 042
2017/C 200 000 000 200 100 26 0 180 200 306
2018/A 186 580 000 203 858 337 0 1756 205 951
2018/B 1 655 760 000 1747 349 45 545 0 -8 991 1783 903
2019/A 1223910000 1 368 551 41630 0 25 897 1436 078
2019/B 454 860 000 445 080 175 0 3639 448 894
2020/A 6 060 000 7462 101 0 19 7582
2021/B 565 460 000 572271 2 556 0 13 696 588 523
2022/A _.6940000 8312 254 0 455 9021
2023/A 11 680 000 12182 73 o} 2218 14 473
2025/B 750 000 877 22 o 19 918
Russia RFLB 7% 08/16/2023 20 000 600 78 188 2347 4701 7 001 92 237
Russia Federation 5% 04/29/202( 300 000 92 859 746 -127 750 94 228
Russia Federation 14/04/21 7.6%| 38 000 000 168 575 2 581 7 461 2293 180 910
Allamkdtvények: 5911 591 112 099 12035 -12 257 €023 468
D170316 20000 20 0 0 0 20
D170524 40 000 000 39 990 0 0 0 39 990
Diszkont kincstarjegyek: 40 010 1] 0 0 40 010
Alteo 2017/11 6.5% 335 000 000 340 849 8113 0 3330 352 292
BNP 2.5 04/09/2018 250 000 000 249 056 4572 0 6 523 260 151
MFB Kotvény 04/16/2018 92 100 000 91 900 1230 0 1951 95 081
Vallalati kbtvények: 681 805 13 915 0 11 804 707 624
EJBFN19/A | 80 000 000 80 155 334 0 1631 82120
Kiilfoldi részvények: 80 155 334 0 1631 82120
Pioneer Funds - Emerging Marke{ 322 134 823 0 -93 10 202 144 932
Befektetési Jegyek: 134 823 0 -93 10 202 144 932
Ertékpapirok mindsszesen: 6 848 384 126 348 11 942 11 380 6 998 054




Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részietezése 2015.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilitnbbzet Piaci érték
érték deviza papir
2016/C 19 580 000 20152 953 0 -588 20517
2016/D 3 264 100 000 3473575 4919 (¢} -62 7564 3415740
2017/IA 1636 960 000 1834315 11 503 0 -40 754 1805 064
2017/B 235 390 000 256 626 13538 0 -5 958 264 208
2017/C 200 000 000 200 100 80 0 -350 199 840
2018/A 86 580 000 93 866 187 o} 214 94 337
2018/B 1 255 760 000 1325784 34 542 0 -16 364 1343 962
2019/A 619 960 000 670 294 21087 0 32870 724 251
2019/B §7 710 000 56 780 54 0 -268 56 566
2020/A 6 060 000 7 462 62 0 -86 7 438
2022/A 6 940 000 8312 254 o] 206 8772
2023/A 211 680 000 221139 1322 0 30048 252 509
2025/B 1 074 430 000 1274 351 30923 0 -11 733 1293 541
PEMAK 2016/Y 1350 000 400 890 1819 21823 0 424 532
REPHUN 5.75 330 000 100 203 800 17 806 -2 298 116 511
Russia RFLB 7% 08/16/2023 20 000 000 78 188 1889 -510 -10 422 69 145
Russia Federation 5% 04/29/202( 300 000 92 859 708 -2 305 -1974 89 288
/\Ilamkbtvények: 10 114 996 124 620 36 814 -90 211 10 186 219
D160217 3 840 000 3787 46 0 4 3837
D160413 350 000 000 349 185 65 0 47 349 297
D160608 100 000 000 99 509 145 0 -35 99 619
Diszkont kincstarjegyek: 452 481 256 [ 16 452 753
Bnp Paribas Huf1 4.5% 150 000 000 149 057 647 o] 5315 155 019
Alteo 2017/ 6.5% 335 000 000 340 849 8113 0 1877 350 839
BNP 2.5 04/09/2018 250 000 000 249 057 4572 ¢} 84 253713
MFB Kétvény 04/16/2018 131 400 000 131114 621 0 -1 417 130 318
Vallalati kbtvények: 870 077 13 953 0 5 859 889 889
Ertékpapirok mindsszesen: 11 437 554 138 829 36 814 -84 336 11 528 861
5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyit6 Kibocsétas Visszavéltas 2416
db db db db
2013, 0 7 698 184 410 185 706 032 7 512478 378
2014. 7 512 478 378 9 293 974 458 4310722 176 12 495 730 660
2015, 12 495 730 660 5312 553 475 6 514 282 028 11 294 002 107
2016. Januar 11 294 002 107 66 902 373 515 085 632 10 845 818 848
Februar 10 845 818 848 93 244 946 485 761 100 10 453 302 694
Marcius 10 453 302 694 83 063 606 568 303 506 9968 062 794
Aprilis 9 968 062 794 166 177 377 1059 484 577 9074775 594
Majus 9074 775 594 48 342 996 769 304 520 8 353 814 070
Janius 8353 814 070 17 344 786 526 488 419 7 844 670 437
Julius 7 844 670 437 40 205 491 291171085 7 593 704 843
Augusztus. . . 7 593 704 843 57 439612 318 830 117 7 332 314 338
Szeptember 7332314338 96 772 098 452 820 822 6976 265614
Oktober 6976 265614 56 001 173 196 048 992 6836 217 795
November 6836217 795 62 646 991 320790838 6 578 073 948
December 6578 073 948 106 316 269 239 973 254 6 444 415 963
Minddsszesen az Alap indulasatol: 23 199 169 061 16 754 753 098
6. IdGbeli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdrolasok alakulésa: eFt
2015. 2016.
Kamatkovetelés 0 31
Osszesen 0 31
A passziv id6beli elhatdroldsok alakulésa: eFt
2015. 2016,
MNB dij 785 461
Alapkezelés 10 367 5203
Letétkezelés 622 485
Osztalékadd 0 0
Bankkoltség 24 24
Forgalmazas 1566 929
Konyvvizsgalati dij 487 571
Osszesen 13 851 7 673




7. Pénziigyi miiveletekb6l szdrmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2015. 2016.
971 Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 138 387 114 683
972 Deviza arfolyamnyereség 108 137 15 204
973 Ertékpapirok kapott kamata 862 578 455 034
9739 Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -252 155 -54 146
974 Szarmaztatott tigylet arfolyamnyeresége 28 897 22 509
977 Banki lekétések kamatai 1772 0
978 Kapott visszavdltasi jutalék 0 31
979 Egyéb pénziigyi bevétel 0 605
Pénziigyl mveletek bevételei 887 616 5563 920
871 Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 127 084 161 124
872 Deviza arfolyamveszteség 8 029 2 562
873 Fizetett, fizetend® kamat 0 7
874 Szarmaztatott gylet arfolyamvesztesége 90 543 48 665
Pénziigyi miveletek raforditésai 225 656 212 358
8. Sajat t6ke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Ndvekedés CsOkkenés Z4r6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 11 294 002 0 4 849 586 6 444 416
Tékenbvekmény valtozdsanak
levezetése:
Jegyforgaimazas értékkiilénbbzete:
72 205 o] 405 484 -333 279
Ertékelési kilnbdzet: 87 235 61998 0 149 233
Eredménytartalék: | 617 685 225617 0 843 302
Tékendvekmény dsszesen: 777125 287 615 405 484 659 256
Sajat t6ke dsszesen: | 12071127 287 615 5 255 070 7 103 672
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Kétésdatum Lejérat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatbsszeg
2016.03.16 2016.03.17 pénzpiaci hitel f UniCredit 18 000 000,00 HUF 1,85% 925
2016.09.20 2016.09.22 pénzpiaci hitel fi UniCredit 65 000 000,00 HUF 1,39% 5019
2016.12.13 2016.12.15 pénzpiaci hitel f UniCredit 30 000 000,00 HUF 0,83% 1383
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatésa:
Lezart devizaforward ligyletek tirgyévben realizalt eredménye
- . : . " Eredmény-
Mdvelet Nyitas datuma Forward datum Zaras datuma Mennyiség Eszkdz Kotési arfolyam ZArasi arfolyam hatés (Ft)
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2015.10.28 2016.01.15 2016.01.13 700 820,00 EUR/HUF 312,8500 315,5800  -1913 239
FX forward eladési pozicié nyitisa 2015.10.29 2016.01.19 2016.01.08 1490 000,00 USD/HUF 283,6800 292,4500  -13 067 300
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2015.11.23 2016.02.16 2016.02.12 270 000,00 USDIHUF 292,8400 275,3000 4735 800
FX forward eladasi pozicié nyitésa 2015.11.27 2016.02.18 2016.02.16 650 000,00 EUR/HUF 312,6700 310,6000 1345 500
FX forward eladési pozicié nyitésa 2016.01.13 2016.04.05 2016.04.04 700 820,00 EUR/HUF 316,5300 312,4000 2 894 387
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.02.12 2016.05.02 2016.04.28 270 000,00 USD/HUF 275,5900 274,2000 375 300
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2016.02.16 2016.05.09 2016.04.18 650 000,00 EUR/HUF 311,6700 311,0800 383 500
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa 2016,04.04 2016.06.20 2016.04.18 700 820,00 EUR/HUF 313,3300 311,3000 1422 665
FX forward eladési pozici nyitdsa 2016.04.28 2016.06.24 2016.06.20 19 000 000,00 RUB/HUF 4,1520 4,3000  -2812000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016,04:28" "7 "72016.07.15 2016.07.14 270 600,00 USD/HUF 274,3200 282,3500  -2°168 100
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2016.05.13 2016.07.15 2016.07.14 1000 000,00 EUR/HUF 316,4800 313,8000 2 680 000
FX forward eladési pozicié nyitasa 2016.06.20 2016.09.02 2016.08.31 19 000 000,00 RUB/HUF 4,2000 42600  -1140 000
FX forward eladési pozicié nyitasa 2016.07.14 2016.09.30 2016.09.22 247 000,00 EUR/HUF 314,4000 306,7400 1892 020
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.07.14 2016.09.30 2016.09.28 753 000,00 EUR/HUF 314,4000 308,2000 4 668 600
FX forward eladési pozicié nyitasa 2016.07.14 2016.09.30 2016.09.28 270 000,00 USDIHUF 282,1700 274,3500 2111 400
FX forward eladési pozicié nyitasa 2016.,08.31 2016.11.15 2016.11.14 19 000 000,00 RUB/HUF 4,1650 43800 -4 085000
FX forward eladési pozicié nyitésa 2016,09.28 2016.12.29 2016.12.09 120 000,00 EUR/HUF 309,0500 314,7900 -688 800
FX forward eladasi pozicit nyitdsa 2016.09.28 2016.12.29 2016.12.14 180 000,00 EUR/MHUF 309,0500 3152600 -1 117 800
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2016.09.28 2016.12.29 2016.12.21 453 000,00 EUR/HUF 309,0500 310,4000 -611 550
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2016.11.14 2016.12.29 2016.12.21 19 000 000,00 RUB/HUF 4,3200 4,8750  -10 545 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.12.07 2016.12.29 2016.12.21 33 489 000,00 RUB/HUF 4,5610 4,8750  -10 515 546
Nyitott {igyletek értékelé
Mivelet Nyitds datuma Forward datum Mennyiség Eszkéz Kétési arfolyam 2016/12(? t;-l érték
FX forward eladasi pozicié nyitésa 2016.09.28 2017.01.06 270 000 USD/HUF 274,02 -5 303 664
FX forward eladési pozicié nyitésa 2016.12.15 2017.01.06 40 000 USD/HUF 300,12 258 376
FX forward eladasi pozicié nyitésa 2016.12.21 2017.01.25 52 489 000 RUB/HUF 4,835 4855 233
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2016.12.21 2017.01.27 453 000 EUR/HUF 310,64 -247 429




11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:

2015. 2016.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 136 172 90 352
Letétkezelbi dij 8170 6775
Forgalmazasi kéltség 6 827 4 561
MNB (feltigyeleti) dij 3408 2277
Koényvvizsgalat 812 839
Kozzététel, rekldm ¥ [¢]
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkéltség 445 366
Koltségek &sszesen: 155 834 105 170
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-5642
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2015. 2016.
Targynap (T): 2014.12.31. 2016.12.31
Sajat t6ke: 12 071 127 549 7103671 474
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamol6 alapjén: 1,068809 1,102299
Darabszéam: 11294 002 107| 6444 415963
A targynapli nettd eszkdzérték meghatirozésa: 2015. 2016.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/4. Hitelallomany: Futamid®: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbliségek: 15 420 100,00 8 596 100,00
Alapkezel6i dij miatt 10 367 67,23 5203 60,53
Letétkezeldi dij miatt 622 4,03 485 5,64
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1566 10,16 929 10,81
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1296 8,40 1056 12,28
Egyéb - nem koitség alapt - kotelezeitség 1569 10,18 923 10,74
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4, Egyéb passziv id8beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kbtelezettségek bsszesen; 15 420 100,00 8 596 100,00
eFt
2015.12.31. 2016.12.31.
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1. Foly6szamla, készpénz (Osszes): 561 768 4,65 114 620 1,62
Unicredit bankszamia HUF 98 630 0,82 101 531 1,44
. Unicredit deviza bankszamlak 463 128 3,83 13 089 0,18
1I/2. Egyéb kbvetelés (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtés( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 11 528 861 95,38 6 998 054 98,39
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 10 638 972 88,02 6 063 478 85,25
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): o B 10 186 219 84,28 6 023 468 84,69
2016/C HUF 0 20 517 0,17 0 0,00
2016/D HUF 0 3415 740 28,26 0 0,00
2017/A HUF 716 850 1 805 064 14,94 764 402 10,75
2017/B HUF 185 390 264 206 2,19 196 042 2,76
2017/C HUF 200 000 199 840 1,65 200 306 2,82
2018/A HUF 186 580 94 337 0,78 205 951 2,90
2018/B HUF 16565 760 1343 962 11,12 1783 903 25,08
2019/A HUF 1223 910 724 251 5,99 1436 078 20,19
2019/B HUF 454 860 56 566 0,47 448 894 6,31
2020/A HUF 6 060 7 438 0,06 7 582 0,11
2021/B HUF 565 460 0 0,00 588 523 8,27
2022/A HUF 6 940 8772 0,07 9 021 0,13
2023/A HUF 11 680 252 509 2,09 14 473 0,20
2025/B HUF 750 1293 541 10,70 918 0,01
PEMAK 2016/Y EUR 0 424 532 3,51 Y 0,00
REPHUN 5.75 usb [¢] 116 511 0,97 0 0,00
Russia RFLB 7% 08/16/2023 RUB 20 000 000 69 145 0,57 92 237 1,30
Russia Federation 5% 04/29/2020 UsD 300 000 89 288 0,74 94 228 1,32
Russia Federation 14/04/21 7.6% fix RUB 38 000 000 0 0,00 180 910 2,54




eFt
2015.12.31. 2016.12.31.

11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): 452 753 3,74 40 010 0,56
D160217 HUF 0 3837 0,03 0 0,00
D160413 HUF 0 349 297 2,89 0 0,00
D160608 HUF 0 99 619 0,82 0 0,00
D170316 HUF 20 0 0,00 20 0,00
D170524 HUF 40 000 0 0,00 39 990 0,56
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilifdidi allampapirok {sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdélkod6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 889 889 7,38 707 524 9,95
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2, Kiilfoldi kbtvények {&sszes): 889 889 7,36 707 524 9,95
Bnp Paribas Huf1 4.5% HUF 0 155 019 1,28 Q 0,00
Alteo 2017/11 6.5% HUF 335 000 350 839 2,90 352 292 4,95
BNP 2.5 04/09/2018 HUF 250 000 253 713 2,10 260 151 3,66
MFB Kétvény 04/16/2018 HUF 92 100 130 318 1,08 95 081 1,34
11/4.2,3. T&zsdén kivilli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1174.3.2. Kiilféidi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0,00 82120 1,15
1114.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00 82 120 1,15
EJBFN19/A HUF 80 000 0 0,00 82 120 1,15
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5, Befektetési jegyek (8sszes): 0 0,00 144 932 2,04
11/4.5.1, Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 144 932 2,04
Pioneer Funds - Emerging Markets EUR 322 0 0,00 144 932 2,04
11/4.5.2, Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.6. Karpotlasi jegy (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv idGbeli elhatdrolasok (sszes): 0 0,00 31 0,00
. Jard kamat 0 0,00 31 0,00
/6. Szarmaztatott lgyletek &rtékelés| klllénbbdzete -4 072 -0,03 -437 -0,01
Eszkdzbk dsszesen: 12 086 547 100,00 7112 268 100,00

13. Cash flow alakulasa 2015-2016. években

1. Mikddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nétkl)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kilonbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbdzete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa
9.1. Kdvetelések valtozasa

9.2, Ertékpapirok értékelési kiilsnbézetének valtozasa

10. Rovid lejérati kdtelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6beli eihatarolasok allomanyvéitozasa
13. Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa +

Szarmaztatott tigyletek értékelési kuldnbozetének valtozasa

I1. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkbz-valtozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

lil. Pénziigyi miveletekbél szarmazd pénzeszkbz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsétasa +
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzdk valtozasa

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Pioneer Rovid Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2016.

I. Pioneer Rovid Kotvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazatu kotvényportfolié
kialakitasaval kozéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tékendvekményt biztositson a
befekteték szamara.

Az Alap a befektetési céljat (k6zéptavon a pénzpiaci hozamok feletti t6kendvekmény
elérése mérsékelt kamatkockazati kotvényportf6lid kialakitasaval) elsésorban
allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint a
kamatkockazat kezelésére iranyuld szarmazékos eszkdzokbe torténd befektetéseken
keresztll kivanja elémi, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz szikséges
likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A
kotvényportféli6 kamatkockazatanak mérsékelt szinten tartdsa jegyében az Alap

VA

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai pénz- és kotvénypiacot célozza meg, de
adott piaci korGimények kdzott a kilfoldi pénz- és kdtvénypiaci eszkozok is jelentds salyt
képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap referenciaindexe: 70% RMAX Index + 30% MAX Index

Az Alap ,A” és ,H” sorozata 3,4% hozamot ért el 2016-ban.

Il. Mégottes piaci folyamatok attekintése
Makrogazdasagi helyzet és kotvénypiacok

A magyar gazdasag kedvezdbb megitélése tette lehetévé, hogy a forint arfolyama
viszonylag stabil tudott maradni az eurdval szemben, mikézben a forint fejlett
devizakhoz viszonyitott kamatprémiuma fokozatosan ,elolvadt.” Az EURHUF arfolyam
az év nagy részében a 305-317 forint k6z6tti savban ingadozott, 6sszességében a 2015-
Os zaréértéknél kozel 2%-kal erésebb szinten fejezte be a 2016-o0s évet.
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Forras: KSH, MNB

A magyar jegybank szamara a ,veszélytelen” inflaciés kdrnyezet teret adott a tovabbi
elénkitéshez. Az alapkamat csokkentése majusban ugyan véget ért (0,9%-ra csokkent
az alapkamat), de egyéb ,nemkonvencionalis” eszkdzokdon keresztll tovabbi lazitast
hajtott végre az MNB. A masodik félév legfontosabb fejleménye, hogy a jegybank
juliusban bejelentette: az 6szi hdénapoktdl kezdédben korlatozni fogjak a 3 hénapos
jegybanki betét elérhetésegét, atterelve ezzel a ,folos” likviditas egy részét az egynapos
betétbe. Ez a lépés a pénzpiaci hozamszintek tovabbi leszoritasat, kdozvetve pedig a
forint gyengitését célozta meg. A 3 hdnapos betétbdl torténé kiszoritast” a jegybank a
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forintlikviditast bovitd devizaswap-tenderekkel is katalizalta. A fenti |épések
eredményeképpen a bankkodzi kamatok és a diszkontkincstarjegy-hozamok az év végére
nulla kbzelébe sillyedtek.

Jegybanki alapkamat és révid hozamok (%)
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Mig a hozamgorbe révid oldalan az MNB hozamleszorité tevékenysége dominélt, a
tavolabbi lejaratok esetében kettés hatas érvényesilt. Egyrészrél a hazai
makrokérnyezet stabilitdsa — amit immar a hitelmindsiték is elismertek azzal, hogy
Magyarorszag visszakerult a befektetési kategériaba —, valamint az MNB masfél-két
éves horizontra kiterjedé ,lazasagi fogadalma” tovabbi hozamcsodkkenést tettek
lehetévé. Az év masodik felében azonban a nemzetkdzi hatasok szerepe felerésodott. A
globdlis hozamciklusban mutatkozé negativ fordulat (hozamemelkedés) a hazai
kotvénypiacot is elérte, igy az év masodik felében mar hullamzébban alakultak a
hozamelvarasok.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2014. december 31. = 100)
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A 2016-0s év ismét a hosszabb kotvények jelentds fellilteljesitésével zarult. Az éven tuli
kotvényeket lefedé MAX index az év soran 6sszesen 6,73%-ot emelkedett, mikdzben az
éven belllli allampapirokat reprezentald RMAX index 1,22%-o0os ndvekményt tudott
felmutatni. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a lll.
negyedév soran 2,32%-kal gyarapodott.

Even tali Even bellli MAX

futamiddk futamidok Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2016 |. negyedév 3,93% 0,21% 3,71%
2016 Il. negyedév -0,53% 0,24% -0,47%
2016 lll. negyedév 2,50% 0,36% 2,32%
2016 V. negyedév 0,72% 0,41% 0,73%
2016 I-IV. negyedév 6,73% 1,22% 6,39%

Pidneer Befektetési Alapkezels Zrt.



