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Közlemény az alábbi részalap 

befektetési jegy tulajdonosainak 

 
» Pioneer Funds – Italian Equity 
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» FŐBB TUDNIVALÓK AZ EGYESÜLÉSRŐL

AZ ÖN BIRTOKÁBAN LÉVŐ BEFEKTETÉSI JEGYEK: 

Beolvadó részalap / 
Beolvadó befektetésijegy-sorozatok 

Átvevő alap 

AZ EGYESÜLÉS HATÁLYBALÉPÉSÉNEK IDŐPONTJA:  2017. december 1.  
 
HÁTTÉR: 
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 

 

 

 

 

  

AZ EGYESÜLÉSSEL ÖSSZEFÜGGÉSBEN FELMERÜLŐ KÖLTSÉGEK ÉS KIADÁSOK: 

IRÁNYADÓ JOGSZABÁLYOK ÉS ELŐÍRÁSOK: 

FŐBB KÜLÖNBSÉGEK: 
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» AZ EGYESÜLÉS FOLYAMATA 

AZ EGYESÜLÉST MEGELŐZŐ ESEMÉNYEK: 

AZ EGYESÜLÉS HATÁLYBALÉPÉSEKOR BEKÖVETKEZŐ ESEMÉNYEK: 

EGYESÜLÉSI JELENTÉS: 

» AZ EGYESÜLÉS HATÁSA 

A BEOLVADÓ RÉSZALAP ÉS AZ ÁTVEVŐ ALAP JELLEMZŐI: 
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MEGTAKARÍTÁSI PROGRAMOK: 

ADÓZÁS: 

» KERESKEDÉSRE VONATKOZÓ HATÁRIDŐK A BEOLVADÓ BEFEKTETÉSIJEGY-

SOROZATOK ESETÉBEN 
A BEOLVADÓ BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATOKBA TARTOZÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK VISSZAVÁLTÁSA ÉS MÁS BEFEKTETÉSI JEGYEKRE 
TÖRTÉNŐ ÁTVÁLTÁSA: 

A BEOLVADÓ BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATOKBA TARTOZÓ BEFEKTETÉSI JEGYEK VÉTELE ÉS A BEOLVADÓ BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATOKBA 
TARTOZÓ BEFEKTETÉSI JEGYEKRE TÖRTÉNŐ ÁTVÁLTÁS: 

ÁTRUHÁZÁS: 

TRANZAKCIÓK AZ EGYESÜLÉST KÖVETŐEN:  
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» AZ EGYESÜLÉS MENETRENDJÉNEK RÖVID ÖSSZEFOGLALÓJA 

2017. október 27.  
*18:00 óra 

közép-európai idő szerint 

2017. november 24.  
*18:00 óra 

közép-európai idő szerint 

2017. december 1. 2017. december 1. 

Ettől az időponttól 
kezdve nem tud a 
beolvadó 
befektetésijegy-
sorozatok vételére 
vonatkozó megbízást 
adni és nem tud a 
beolvadó 
befektetésijegy-
sorozatokba tartozó 
befektetési jegyekre 
történő átváltásra 
vonatkozó megbízást 
adni. 

Ettől az időponttól kezdve 
nem tud a beolvadó 
befektetésijegy-sorozatok 
visszaváltására vonatkozó 
megbízást adni és nem tud 
a beolvadó 
befektetésijegy-
sorozatokba tartozó 
befektetési jegyek más 
befektetési jegyekre 
történő átváltására 
vonatkozó megbízást adni, 
továbbá nem tud 
átruházási megbízást adni. 

Az egyesülés megvalósul. Ettől az időponttól 
kezdve az átvevő alap 
befektetési jegyeinek 
vételére, 
visszaváltására, 
átruházására vagy 
átváltására 
vonatkozóan megbízást 
tud adni. 

*Ezt az időpontot követően a beolvadó befektetésijegy-sorozatokra vonatkozóan adott, felsorolt típusú megbízások visszautasításra 

kerülnek. 

 

2017. október 27.  
*18:00 óra 

közép-európai idő szerint 

2017. november 21.  
*18:00 óra 

közép-európai idő szerint 

2017. november 21.  
*18:00 óra 

közép-európai idő szerint  

Ettől az időponttól kezdve nem 
tud a kötelező visszaváltás alá 
eső befektetésijegy-sorozatok 
vételére vonatkozó megbízást 
adni és nem tud a kötelező 
visszaváltás alá eső 
befektetésijegy-sorozatokba 
tartozó befektetési jegyekre 
történő átváltásra vonatkozó 
megbízást adni. 

Ettől az időponttól kezdve nem tud a 
kötelező visszaváltás alá eső 
befektetésijegy-sorozatok 
visszaváltására vonatkozó megbízást 
adni és nem tud a kötelező 
visszaváltás alá eső befektetésijegy-
sorozatokba tartozó befektetési jegyek 
más befektetési jegyekre történő 
átváltására vonatkozó megbízást adni, 
továbbá nem tud átruházási megbízást 
adni. 

A kötelező visszaváltás alá eső 
befektetésijegy-sorozatokba tartozó 
befektetési jegyek kötelező 
visszaváltása megkezdődik.  

*Ezt az időpontot követően a kötelező visszaváltás alá eső befektetésijegy-sorozatokra vonatkozóan adott, felsorolt típusú megbízások 

visszautasításra kerülnek. 
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» MIT KELL ÖNNEK TENNIE? 
 
AMENNYIBEN RENDELKEZIK A BEOLVADÓ BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATOKBA TARTOZÓ BEFEKTETÉSI JEGYEKKEL 

 

 

 

AMENNYIBEN RENDELKEZIK A KÖTELEZŐ VISSZAVÁLTÁS ALÁ ESŐ BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATOKBA TARTOZÓ BEFEKTETÉSI JEGYEKKEL 

1. 

 

AZ ALAP NEVE: 

JOGI FORMA: 

 
AZ ALAPKEZELŐ BEJEGYZETT SZÉKHELYE: 

 
ALAPKEZELŐ: 

 
DOKUMENTUMOK: 

  

http://www.pioneerinvestments.eu/
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» A BEOLVADÓ RÉSZALAP ÉS AZ ÁTVEVŐ ALAP RÉSZLETES 

ÖSSZEHASONLÍTÁSA 
 

 

 

 

 

Jogi forma 

Kollektív befektetési alap (fonds commun de placement) Befektetési alap 

Felügyeleti hatóság 

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) Olasz központi bank és a Commissione Nazionale per le Società 

e la Borsa (Consob) 

Joghatóság 

Luxemburgi Nagyhercegség Olaszország 

Alapkezelő 

Pioneer Asset Management S.A. Pioneer Investment Management SGRpA 

Könyvvizsgáló 

Deloitte Audit S.à r.l. (Luxemburg) PricewaterhouseCoopers S.p.A. (Olaszország) 

Letétkezelő 

Société Générale Bank & Trust (Luxemburg) Société Générale Securities Services S.p.A. (Olaszország) 

Kifizető 

Société Générale Bank & Trust (Luxemburg) Société Générale Securities Services S.p.A. (Olaszország) 

Helyi megbízott 

Pioneer Asset Management S.A. Pioneer Investment Management SGRpA 

Ügyviteli megbízott 

Société Générale Bank & Trust (Luxemburg) Société Générale Securities Services S.p.A. (Olaszország) 

Nyilvántartó és iktató 

Société Générale Bank & Trust (Luxemburg) Société Générale Securities Services S.p.A. (Olaszország) 

A részalapok futamideje 

Határozatlan 2050. december 31-ig tart, meghosszabbítható 

Költségek és díjak 

Letétkezelői és 

kifizetői díjak 

 Az adott részalap vagy befektetésijegy-

sorozat alapjául szolgáló eszközök 

értékének 0,003%-0,5%-a, ami havonta 

utólag fizetendő. 

A Letétkezelőnek a munkájáért fizetendő díj maximális mértéke 

éves szinten az Alap teljes nettó értékének 0,08%-a, ami nem 

tartalmazza a mindenkori hatályos jogszabályok által előírt 

adókat. A díj kiszámítása naponta, a kifizetése pedig 

negyedévente történik, a tárgynegyedévet követő negyedév első 

értékelési napján. 

Ügyviteli 

megbízotti díj 

A díj nem haladja meg az Alap teljes nettó értékének 0,07%-át, 

melyhez hozzáadódnak a mindenkori hatályos jogszabályok 

http://www.google.com/url?sa=t&amp;rct=j&amp;q=&amp;esrc=s&amp;source=web&amp;cd=1&amp;ved=0ahUKEwj6xtqj6ZnUAhXrCpoKHZ_mCCUQFggnMAA&amp;url=http%3A%2F%2Fwww.consob.it%2F&amp;usg=AFQjCNEOT_-i_0w3tsVkslbqLsEvmqKmog&amp;sig2=E2qgfqCjtyQ6sWYUnY54WA
http://www.google.com/url?sa=t&amp;rct=j&amp;q=&amp;esrc=s&amp;source=web&amp;cd=1&amp;ved=0ahUKEwj6xtqj6ZnUAhXrCpoKHZ_mCCUQFggnMAA&amp;url=http%3A%2F%2Fwww.consob.it%2F&amp;usg=AFQjCNEOT_-i_0w3tsVkslbqLsEvmqKmog&amp;sig2=E2qgfqCjtyQ6sWYUnY54WA
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által előírt adók. 

Befektetési cél/politika 

Közép-, illetve hosszú távon növelni a befektetés értékét. 

A részalap főleg Olaszországban székhellyel rendelkező vagy 

üzleti tevékenységük döntő részét ott végző társaságok 

részvényeinek széles körébe fektet be. A részalap eszközeinek 

legalább 75%-át az EU-ban székhellyel rendelkező társaságok 

által kibocsátott részvényekbe fekteti. 

A részalap eszközeinek maximum 10%-át képezhetik más 

KBV-k és ÁÉKBV-k befektetési jegyei. 

A részalap derivatívákat használhat egyes kockázatok 

csökkentése vagy a hatékony portfóliókezelés érdekében. 

A vagyonkezelő a piaci adatok átfogó elemzése és az egyes 

kibocsátók fundamentális elemzése alapján határozza meg 

azokat a részvényeket, amelyek esetében hosszú távon 

kiemelkedő teljesítményre van kilátás. 

Az Alap a következő eszközökbe fektethet be: 

→ részvények; 

→ kötvények; 

→ pénzpiaci eszközök; 

→ derivatív pénzügyi eszközök; 

→ ÁÉKBV-k és nyíltvégű alternatív befektetési alapok befektetési 

jegyei; 

→ bankbetétek. 

Az Alapkezelő olyan befektetési politikát valósít meg, amely 

elsősorban az olasz részvénypiac kínálta lehetőségek 

megragadására koncentrál. 

Az Alap főleg szabályozott piacokon vagy multilateriális 

kereskedelmi rendszerben forgalmazott tőzsdén jegyzett és nem 

tőzsdén jegyzett, olaszországi székhellyel rendelkező kis- és 

közepes kapitalizációjú vállalatok által kibocsátott részvényekbe 

fektet be. 

Az Alap eszközeinek legkevesebb 21%-át olyan pénzügyi 

eszközökbe fekteti, amelyek az FTSE MIB Indexet alkotó 

eszközökkel azonos jellemzőkkel bírnak. 

A portfólióban található pénzügyi eszközök döntően euróban 

dominált és a fennmaradó, illetve csekély részben más valutában 

denominált eszközök. 

Az Alap a következő limiteket betartva fektet be:  

→ részvények: az Alap összes eszközének legfeljebb 100%-át 

tehetik ki; 

→ kötvények és pénzpiaci eszközök: az Alap összes eszközének 

legfeljebb 30%-át tehetik ki; 

→ nyíltvégű kollektív befektetési vállalkozások befektetési 

jegyei/részvényei: az Alap összes eszközének legfeljebb 30%-át 

tehetik ki; 

→ bankbetétek: az Alap összes eszközének legfeljebb 30%-át 

tehetik ki. 

Az Alapkezelő a 2016. december 11-i keltű, 232. számú, „A 

2017. pénzügyi évre vonatkozó állami költségvetésről és a 2017-

2019 közötti hároméves időszakra vonatkozó többéves 

költségvetésről” szóló törvénynek a hosszú távú egyéni 

megtakarítási programokra vonatkozó rendelkezéseiben előírt 

korlátokkal összhangban álló befektetési politikát alkalmaz. 

Az Alap a kockázatok fedezése céljából és egyéb célokból 

derivatív pénzügyi eszközökbe is fektethet az 1.2. bekezdésben 

foglalt (az összes alapra vonatkozó) általános részben 

meghatározottak szerint. 

A derivatív pénzügyi eszközökkel szembeni teljes kockázati 

kitettségnek mindig összhangban kell lennie az irányadó 

jogszabályokban előírt limitekkel. 

Portfóliókezelési módszer és befektetési technikák  

Az Alapot aktív vagyonkezelés jellemzi és a befektetési döntések 

az alábbiakon alapulnak: 1) az olasz és az európai piacok 

makrogazdasági elemzése; 2) a legjobb hozam/kockázati 

mutatóval rendelkező értékpapírok kiválasztása; 3) az egyes 

kibocsátók fundamentális elemzése. 



 

11 
 

A befektetési folyamatot úgy optimalizálják, hogy egy 

diverzifikált portfólió kerüljön kialakításra a teljes kockázat 

kontrollálása mellett. 

Az értékpapírok a kötvények és a pénzpiaci eszközök 

megfelelőségének és a bennük rejlő potenciál értékelése alapján 

kerülnek kiválasztásra. 

Befektetői profil 

Ez a részalap olyan befektetőknek ajánlható, akik tisztában 

vannak a részalap kockázataival és közép-, illetve hosszú távra 

fektetnek be. 

Megfelelő olyan befektetőknek, akik specializált 

részvénypiacokon kívánnak kitettséget szerezni. 

Alkalmas portfólió-diverzifikációs célokra.  

Megfelel a francia Plan d’Epargne en Actions (PEA) 

előírásainak. 

Nincs meghatározva. 

Vagyonkezelő 

Pioneer Investment Management Limited, Dublin Pioneer Investment Management SGRpA 

Kockázatkezelési módszer: 

Relatív VaR (referenciaportfólió: BCI COMIT Globale+R 

10/40 Index) 

Kötelezettségvállalási módszer: 70% FTSE Italia Mid Cap, 30% 

FTSE MIB 

Tőkeáttétel várható maximális szintje 

50% a beolvadó részalap nettó eszközértéke felett (a használt 

derivatív pénzügyi eszközök névleges összegeinek összértéke 

alapján kerül kiszámításra) 

100% az átvevő alap nettó eszközértéke felett (a használt 

derivatív pénzügyi eszközök névleges összegeinek összértéke 

alapján kerül kiszámításra az ellentételezés céljából és a fedezeti 

céllal használt derivatívákat nem beleszámítva) 

Bázisdeviza 

Euró Euró 

Értékelési nap 

Minden munkanap, vagyis a Luxemburgban teljes banki 

munkanapnak minősülő nap. 

Minden munkanap, vagyis az Olaszországban kereskedési 

munkanapnak minősülő nap. 

Kereskedés-zárási időpontok a visszaváltási és vételi megbízások esetében 

18:00 óra közép-európai idő szerint 11:30 óra közép-európai idő szerint 

Elszámolási rend (a vonatkozó kibocsátási tájékoztatóban megadott határidőkön belül alkalmazott tényleges elszámolási 

időpont) 

Vétel esetén: T+3 

Visszaváltás esetén T+3 

Vétel esetén: T+0 

Visszaváltás esetén T+3 

Minimális induló befektetési összeg 

Nincs 50 euró 
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» A BEOLVADÓ BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATOK ÉS AZ ÁTVEVŐ ALAP ÉRINTETT 

BEFEKTETÉSIJEGY-SOROZATA JELLEMZŐINEK ÖSSZEHASONLÍTÓ TÁBLÁZATA 
ISIN-KÓD SZERINTI BONTÁSBAN 
 
Az alábbi táblázat a beolvadó befektetésijegy-sorozatok és az átvevő alap érintett befektetésijegy-sorozata közötti 

főbb különbségeket ismerteti. 

Beolvadó részalap 

Pioneer Funds – Italian Equity 

„E” Sorozat EUR Újrabefektető 

LU0085424223 

Átvevő alap  

Pioneer Sviluppo Italia 

„A” Sorozat EUR Újrabefektető  

IT0005245243 

Jegyzési díj/ 

Értékesítési 

jutalék 

max. 4,75% 2,00% 

Alapkezelési díj max. 1,50% 1,85% 

Sikerdíj  nincs Az Alap teljesítménye és a referenciaindex (70% FTSE Italia Mid 

Cap Index és 30% FTSE MIB) teljesítménye pozitív 

különbözetének 15%-a a naptári évre számolva. 

 

Beolvadó részalap 

Pioneer Funds – Italian Equity 

„F” Sorozat EUR Újrabefektető 

LU0133605294 

Átvevő alap  

Pioneer Sviluppo Italia 

„A” Sorozat EUR Újrabefektető  

IT0005245243 

Jegyzési díj/ 

Értékesítési 

jutalék  

nincs 2,00% 

Alapkezelési díj max. 2,25% 1,85% 

Sikerdíj A részalap által a BCI COMIT Globale+R 

10/40 Index teljesítménye felett éves 

szinten elért teljesítmény maximum 25%-

a. 

Az Alap teljesítménye és a referenciaindex (70% FTSE Italia Mid 

Cap Index és 30% FTSE MIB) teljesítménye pozitív 

különbözetének 15%-a a naptári évre számolva. 

 


