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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetsinek

Vélemény

Elvégeztiik a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I-XV.
-pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra. :

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Ko6nyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezel6jétol, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl; és ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték‘elegendé') ¢és megfeleld alapot
nydjt véleményliinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbél 4llnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhatd szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd kényvvizsgaloi
jelentésiinket. A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb
informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a jelentésiink ,,Vélemény™
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nydjtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informacidk atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informécioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a ko vetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelentenivalonk. ‘

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért :

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
‘kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol sz616 2014. évi X VL. torvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonss tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral val aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytataséanak
elvén alapuld szdmvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerli tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elétte mas realis lehetoség.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként 1étezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 5sszhangban elvégzésre keriil konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

o Azonositjuk és felmérjikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges hibas
allitas fel nem tarasénak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalas magéaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6é kontroll
feliilirdsat; :



. Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériillmények k6z6tt megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szadmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivaounk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok €s kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidk minden Iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban kertiltek-e sszeéallitasra.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 25.

......................................................................

Molnar Géabor
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007239
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A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények mddositasarél szolé 2014. évi
XVItérvény 131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban
tajékoztatia a Pioneer Aranyséarkény Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az
Alap 2016. évi vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasarél és mikédésének fébb
paramétereir6l.

Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mikoddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég(

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat '
ISIN kédja; HUO000705330
Névértéke: 1 (egy),-Ft
v C’sorozat A
ISIN kédja: HUO000712658
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» 1" sorozat
ISIN kédja: HUO000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp. Dézsa
Gyérgy ut 84/C.)

Forgalmazé:

* Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)



3. Altalanos megjegyzés a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkdzértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldokészitési és a
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netté
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbol szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2016.12.31-i napra vonatkozé hivatalos nett6é eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotétt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az id6szak elején és végén:

” 20151231 2016.12.31
, Nett6 Netto

Kategé6ria Erték (HUF) eszkdzErtek % Erték (HUF) eszko;ertek
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK | 1822749392  97,76%| 1630340248]  99,3%%
EGYEB ESZKOZOK | 1035763 0,06%| 1095507  0,07%
BANKI EGYENLEGEK | =~ 45452309 12,44% 13 108 896 0,80%
OsszZESESZKOz | 1869237464 100,25%| 1644 544 651 100,26%
KOTELEZETTSEGEK -4 636 560 -0,25% -4 271187 -0,26%
NETTO ESZKOZERTEK 1 864 600 904 100,00% 1640 273 464 100,00%
Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) o ISINkéd | 2015.12.31 2016.12.31
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HU00007O53307 1818 916 387 1 427 3667 791
Pioneer Aranysarkany Alap C sorozat HU0000712658 | o 0
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 0 122 241 627

. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esS netté eszkbzérték ISINkéd | 2015.12.31 ~2016.12.31

Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 | ~1,025116 1,058502
Pioneer Aranysarkany Alap C sorozat ~ |HU0000712658 | - -
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat ~ HU0000706692 | - " ~ 1,058578
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A kollektiv befektetési

formakrol és kezelGikrdl,

valamint egyes pénziigyi targyu

térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVLtorvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszkézh6z képest
2015.12.31 2016.12.31
T6zsdén hlvatalosan Jegyzett atruhazhato ertekpaplrok 128,41% 28,98%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok T 0,00%| ~ 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0, 00%
Egyéb atrunazhaté értékpapirok ) 69 1% 70,15%
Hiteliszonyt megtestesité értékpapirok ©0,00%| 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkozhéz képest:

i 2015.12.31 2016.12.31
Httel\nszonyt megtestesnto ertekpaplrok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 2,43% ~ 0,80%
Repo megallapodésok - 0,00%| ~0,00%
Részwnyek 0,00%| 0,00%
Szérmaztatott eszkézok ) 0,00%| ~ 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok i 97,51%|  99,14%
Kowetelések ] ~ 0,06% 0,07%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

V.

Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

*Tokeszamlavaltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
értjuk.

beszamol6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2015. 2016.

- a) befektetésekb szarmazo jovedelem: 93 963 88 223
_|pegyebbevetet | 0 4
|0 kezelési ksitségek (alapkezeldi di): } -39 097 .34 303
|d) aletetkezels dfai: B -1955 -1 866
e) egyéb dﬁak és adék 7 § - : -
b:zoményosn di. B 0 0
o . bankkoliség:| -259 -92
_ felugyeleti dij: -489 -465
~ egyéb kdltség és raforditas: -6 344 -4 610
f) nett6 jovedelem: 45 819 46 891
) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jsvedelem: 45 819 46 891
h) a tékeszamla véltozasa § 340 011 -271771
) _|) a befektetesek értéknbveke_d_ése |lletve ertékesdkkenése: 0 0
j) minden olyqn egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befekietési 0 0

alap eszkozeire és kitelezetiségeire: (ilyen tételek nem voltak)

kllénbozetét



VL. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl! (Ft)

"A" sorozat "I' sorozat
Datum |nettd eszkozértek| arfolyam | nett6 eszkdzérték arfolyam
2010.12.31| 2923088442/0,883028) - | -
2011.12.31| 1933738 833|0,791597 1035314 0,799589

2012.12.31| 1477 869 122|0,810795 - -

2013.12.31| 1263 069 785|0,846021 ; ]
2014.12.31| 1512206 788 0,983830 ; ]

2015.12.31| 1864 600 9041,025116

2016.12.31] 1510 871 165 1,058502 129 402 299 1,068578

VIl. Szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alap 2016-ban nem kotott szarmazékos tgyleteket.

VIIl. A befektetési alapkezelé6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld miikodésében a 2016-0s év soran nem térténtek olyan jellegli jogi és mikddési
valtozasok, amelyek jelentdsen befolyasoltak volna az Alapkezelb tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portfélidkezelést.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes dceani térség
részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekményt érjen el.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljat els6sorban a fejl6dé azsiai orszagok, kisebb részben
pedig a fejlett azsiai orszagok részvénypiacait megcélzé befektetési alapokon keresztill valdsitja
meg. Az Alap sajat tékéjének legaldbb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibél allitia
6ssze a portfoligjat. A portfolié elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkézi alapkezelé csoport
regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befekteté befektetési alapok, illetve
tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat elsbsorban rovid lejaratd magyar allamadoéssag és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkétvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint az egyes pénziligyi targyu térvények
modositasarol sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikdjat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé irdanymutatasait, amelyek
alapjan a kévetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
vegzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozé értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsekelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az &sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:



1. eszkdzbk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas halasztas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.
lll. Az Alapkezeld 2015 oktéberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.
IV. A Javadalmazasi politikdhoz koételezden elbirt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kévetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorld6 munkavallalok):

Vezérigazgatd
Befektetési igazgato
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operacios igazgato
Intézményi sales vezetd
Marketing vezetd

Retail Sales vezeté
Wholesales vezetd

Az érvényben 1évd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzligyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes 6sszegét az Alapkezelé Ugyvezetbéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjatol nem részesiilnek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazdsuk kizardlag az Alapkezelbtdl
szarmazik.

Az Alapkezelé alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2016-os évre
vonatkozbéan 238.261.841 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi
jarulékokat.

Az lgazgatétanacs tégjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallaldk régzitett javadalmazasa a kovetkezéképpen alakult:

R _Brutté bér
Igazgatésg tagial o 7031223%
Meghatarozott alkalmazottak 111849 267

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2016-os évre vonatkozdan
76.180.298 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A
valtozé javadalmazas 2017. marciusdban kerllt kifizetésre. Az igazgatdésag tagjainak
27.663.000 Ft, az egyeb meghatarozott alkalmazottaknak Osszesen kifizetett valtozé
javadalmazas brutté 6sszege 30.365.525 Ft volt.

A Pioneer csoport a kulcsfontossagtl vezeték szamara hosszu tavl 6szténzé programot inditott.
A Pioneer Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatoésagi tag részesll a hosszu tavl 6szténzd juttatasbol,
amely az el6z8 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2016-o0s év
eredményét dsszességében 71.157.327 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozd javadalmazas 8sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozo javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél Ggynevezett ,score card
rendszer” mikddik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsol6dé mennyiségi és
minéségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kertinek. A valtozd javadalmazas
altalaban 4-8 feladat teljesitésétdl fligg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-os
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sullyal szerepelnek a végleges valtozé j6vedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozé
javadalmazas fels6 korlattal bir minden egyes munkavallalé esetében. A kitlizétt feladatokat,
célokat az adott munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A
befektetéseket kezelé munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok
esetében a valtozd javadalmazashoz kitlzétt feladatok donté tébbségben a portfélick
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsoldédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények moédositasardl szélé 2014. évi XVi.térvény 6. szamlu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a - Pioneer
Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap nett6 eszkézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret &sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016.12.31-én 93.000.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett.

Az Alapnal 2016 év soran az hitelek felvételére kerllt sor.

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatosszeg
2016.03.29 2016.03.30; pénzpiaci hitel felvétel UniCredit 310 000 HUF 1,74% ) 15
2016.03.30 2016.03.31:pénzpiaci hitel felvétel UniCredit | 3 500 000 HUF 1,70% 165

¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lIényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe litkbzhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott taldlhaté Pioneer nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:
Alap portfolidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsz(inéséhez vezethet.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében
az adoft intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott tUgyletekbdl eredé Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
e OTP Bank Nyrt.



Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbd&l adédban, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6 eszkdzértékének a csdkkenéset eredményezheti.

» Szarmaztatott Ugyletek kockdzata:A szarmazékos Ugyletek jellegtiknél fogva sokkal
magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tdkeattételt nem igénylé
befektetési formak. Ezen kockazatok megfelelé befektetési technikakkal csékkentheték,
azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A tdkeattétellel valdo kereskedés az adott
Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap
szamara a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa megengedett, azonban 2016-ban az Alap
nem kotoétt szarmazékos lgyleteket.

» Devizakockazat:

A kalfoldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibol eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévé
eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos lgyleteket kothet, de 2016-ban az Alap nem rendelkezett ilyen Ugyletekkel.

Az alapokban lévé eszkbzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Repd megallapodasok
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elktloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikédesi egységeket. Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes
alapok befektetési stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal
kapcsolatban ténylegesen vagy potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és
megfelelé nyomon kévetése érdekében. Az Alapkezel6 kellé gyakorisaggal, de legalabb évente
felulvizsgalja, és sziukség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket. Az Alapkezeld
megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés esetén, az Alap
befektetési stratégidjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az Alapkezeld
biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk altal az
Alap portfélibjara gyakorolt atfogé hatassal Osszeflggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérhetbk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az éaltala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyljtott kezesség vagy
garancia Uujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznélja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérdasat mutatia. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak a kdzepesnél magasabb kockazatat mutatja,
tekintettel arra, hogy az Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.



Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, €s hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltetelek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
573 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmenyei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

e A piaci ertéket reészterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 573 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

e A piaci értékeket €s a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ggy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavéltasa 2 667 134,33 forint volt, mig a stressz teszt
eredmenyeként 82 013 673,20 forint lett. Ezen szélsGséges korulmények kozott is
megfelel6 ertéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage
hanyados 18,49 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
» az alap egyes eszkozeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé
nettdsitott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értekének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévéd
kitettségek ertekeének egybeszamitdsval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lév kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévé
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én és 2016.12.31-én 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak Gjbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2016-ben nem kétott szarmazékos Ugyleteket, nem keriilt sor biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkaimazott t6keattétel teljes 6sszege.
2016.12.31-én az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.



Xll. A befektetési alap portfélidjaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési ISIN kéd Portfélién Koltségek Aranyositott
alapok neve beliili koltség
részarany%
FTSE CHINA 25 US4642871846 1,74 0,74% 0,01%
ISHARES INC US46434G8143 227 0,48% 0,01%
MSCI MALAYSIA
ETF
iISHARES MSCI US46429B4086 1,26 0,64% 0,01%
PHILIPPINES
LYXOR ETF MSCI | FR0011067511 2,25 0,55% 0,01%
INDONESIA
LYXOR ETF FR0011067529 2,31 0,45% 0,01%
THAILAND
MSCI South Korea | US4642867729 13,97 0,64% 0,09%
ETF
PIONEER ASIA LU0119435435 27,06 0,97% 0,26%
(EXJAPAN)
EQUTIY | sorozat
PIONEER FUNDS | LU0133658061 20,45 0,90% 0,18%
CHINA EQUITY I
sorozat
Pioneer Indian LU0363632588 7,44 2,35% 0,17%
Equity A sorozat
UsD
PIONEER LU0119435278 15,38 0,78% 0,12%
JAPANESE
EQUITY I sorozat
SPDR S&P/ASX AU000000STW9 5,26 0,18% 0,01%
200 ETF
Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet a Pioneer Alapkezeld Zrt.-nek.
A Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2016-ban 2%, az ,I”
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap kényvelési dijat
» Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befekteték tajékoztatasahoz kapcsol6do koéltségeket
* A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

A Pioneer Alapkezeld Zrt. 2016-ban az Alap forgalmazéinak ¢sszesen 15.697.792 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.
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XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre
vonatkoz6 tajékoztatas

Az ertékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelnasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az
Alap rendelet hatalya ala tartoz6é Ugyleteir6l annak mellékletének ,A” részében felsorolt
bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kétott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) ertékpapir vagy aru kélcsdénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe

vétele;
c) vetel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas lgylet;
d) értékpapiriigylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznéalaséara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzesere vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és telijeshozam-cseretigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozo6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Mérleg és Eredménykimutatas

PIONEER Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

2015.12.31 2016.12.31

A. Befektetett eszkbzbk 0 0
. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0

2.1. értékelési klldnbdzet kamatokbol, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kliibnbozet 0 0

Il. Hosszd lejarati bankbetétek 0 0
B. Forg6eszktzbk 1869775 1643 835
. Kovetelések 1032 848

1. Kdvetelések 1032 848

2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kliiféldi pénzértékre sz016 kovetelések ériekelési killdnbdzete 0 0

4. Forintkbvetelések értékelési kildnbézete 0 0

Il. Ertékpapirok 1822749 1630 341

1. Ertékpapirok 1587 221 1395 390

2. Ertékpapirok értékelési kildnbézete 235 528 234 951

2.1. értékelési kiidnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kllbnbbzet 235 528 234 951

lll. Pénzeszkoz6k 45 994 12 646
1.Pénzeszkdz0k 45 994 12 646

2 Valuta,devizabetét éntékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 247
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 247

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kildbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1869 775 1644 082
MERLEG: FORRASOK (eFt) E
E. Sajat t6ke 1865 325 1639 868
1. Induld t6ke 1819632 1549318

1. Kibocsajtott befeKtetési jegyek névértéke 37 626 469 38 147 935

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -35 806 837 -36 598 617

II. Tékevaltozas (tokendvekmény) | 45693 90 550

1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilénbézete 110 336 108 879

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 235 528 234 951

3. Elbzd évek(ek) eredménye -345 990 -300171

4, Uzleti év eredménye 45819 46 891

F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 236 209
1. Hosszl lejarati kételezettségek 0 0

1. Rovid lejarati kdtelezettségek 236 209
I.KUIfSidi pénzértékre sz610 kdtelez, értékelési kilbnbdzete! 0 0

H. Passzlv id6beli elhatarolasok 4214 4005
FORRASOK OSSZESEN: 1869775 1644 082

) 2015. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12,31.

. Pénziigyi miveletek bevételei 98 808 91651
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 4 845 3428
. Egyéb bevételek 0 4
V. Mikodési kéltségek 43 590 38 520
V. Egyéb raforditasok 4 554 2816
V1. Fizetett, fizetend6 hozamok o} 0
VL. Targyévi eredmény | 45 819 46 891
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PIONEER Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

2016.évi

Eves beszamol6

Beszamolasi idészak: 2016.01.01 - 2016.12.31.
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PIONEER Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 0 0
2.1. értékelési kildnbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési klilsnbozet 0 o]
Il. Hosszy lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzdk 1869 775 1643 835
|. Kbvetelések 1032 848
1. Kovetelések 1032 848
2, Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kilf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések ériékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 1822 749 1 630 341
1. Ertékpapirok 1 587 221 1 395 390
2. Ertékpapirok értékelési killsnbbzete 235 528 234 951
2.1. értékelési kilsnbszet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési killonbozet 235 528 234 951
Ill. Pénzeszk6z6k 45 994 12 646
1.Pénzeszkdzok 45 994 12 646
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 247
1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 247
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1869 775 1644 082
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 1865 325 1639 868
I Indulé téke 1819632 1549 318
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 37 626 469 38 147 935
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -35 806 837 -36 588 617
Il. Tékevaltozas (16kendvekmény) 45 693 90 550
1. Eladott és visszavaséarolt befektetési jegyek értékkllonbozete 110 336 108 879
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 235 528 234 951
3. El6z6 évek(ek) eredménye -345 990 -300 171
4. Uzleti év eredménye 45819 46 891
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 236 209
|. Hosszl lejaratl kitelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 236 209
1. Kulfsldi pénzériékre sz616 kotelez. értékelési kilidnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 4214 4 005
FORRASOK OSSZESEN: 1869 775 1644 082
2015. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénzigyi mlveletek bevételei 98 808 91 651
H. Pénzigyi miiveletek raforditasai 4 845 3428
ill. Egyéb bevételek 0 4
IV. Miikddési kolitiségek 43 590 38 520
V. Egyéb raforditasok 4 554 28186
V1. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 45 819 46 891

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Aranysarkany Alapot (fovabbiakban az 'Alap’) 2007.04.18-an vette nyilvantartasba a 1111-218 lajstromozasi szdmon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljdré jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezelb"; székhelye: 1011 Budapest, F& u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadséag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6) és az SPB Befekietési Zrt,
Az Alap lzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 145l december 31-ig.

Az Alapkezelf felelds vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet&k részére a normal részvénypiaci kockazatot meg nem haladd mértékben egy alaposan diverzifikalt részvény portféliet
hozzon létre, ami a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes dcedni térség részvénypiacainak tefjesitményét nylijtja a befektetéknek. A részvénybefekietések
befekietési alapokon keresztil megvalositott sulya legalabb 80%-a a mindenkori Alap netté eszkézértékének, a maximalis stily 100%. Ezen belul a részvényportfolié
gerincét a kdvetkezé hdrom Pioneer befektetési alap adja. Mindharom alap luxemburgi bejegyzést.

Az Alap futamideje hatarozatian.

Az Alap szadmara a kdnyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgal6 neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Gt 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgals: Molnar Gabor (MKVK: 007239)

Az Alap 2016. évi kényvvizsgalatanak dija szerzédés szerint nettd 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap szédméra nyljtand6, a konyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld aital megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltén (regisztracios szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztaté és kezelési szabdlyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatosséagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriit kialakitasra.

Az Alapkezelb az eszkdzok és kitelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Korményrendelet 7. § elirasai szerint keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamoldsa;

- A Kormanyrendelet elirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az értékesitésre jutd kényv szerinti érték FIFO médszerrel kertil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol sz6l6 2014. évi XVI. t6rvény, a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatéasi
tajékoztatdja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékelésre.

- a Korményrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jéré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkuldnbszeteként kertilnek elszamolésra.

Az értékelési klilénbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriiinek a kamatokbél, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd 6sszetevdkre,

Szdrmazékos ilgyletek értékelése és elszdmoldsa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jdvében varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tgylet — mint pozicid — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjéan (jellemzden a szerzédéshdl eredd tényleges vagy becstlt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapuld modell) alapjan kerll meghatéarozasra.

Immateridlis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzoékkel nem rendelkezik.

Kiilféldi pénzértékre sz616 kivetelések és kdtelezetiségek:
A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkszok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
A kulfdldi pénzértékre szolo kovetelések &s kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal

az adott devizanemre vonatkozoan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes ériéke
keril alkalmazésra.

Sajat téke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi
kibocséjtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatia be. A haimozott adatokat
az Alap induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta be. Jelen beszdmoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6zé évi
oszlopokban a haimozott adatokat mutatjak.

Jelentds Gsszegd hiba:
A jelent8s hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatérozotaknak megfeleiden keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2016.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2017. januar 31.



3. A szamviteli megkdzelitésre épiilé éves beszamoloban szerepl6 és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az id6szak végén:
Az alap 2016. évi t8kevaltozasa (tbkendvekménye):
Az Alap 2016.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 kdltségek levonasa utén;

1549 318 eFt.
90 550 eFt.
3,25% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkézérték" a 2017.01.02-4n kalkulélt és 2016.12.30-i értéknapra (T nap) vonatkozd netté eszkézértéket mutatja.

Az alabbiakban bemutatott netté eszkézérték T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszadmold

Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 848
Ertékpapirok 1 630 340 1630 341
Pénzeszkdzok 13 957 12 646
Aktiv id8beli ethatarolasok 247 247
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilénbozete 0 Q
Eszk6zok dsszesen 1644 545 1644 082
Kotelezettségek 209
Passziv elhatarolasok 4271 4005
Nettd eszkdzérték / Sajat téke 1640 273 1 639 868

Forgalomban lévé jegyek - "A" sorozat

1427 366 791

Forgalomban lévé jegyek - "I" sorozat 122 241 627
Forgalomban [évé jegyek 6sszesen 1649 317 753
Egy jegyre juté NEE (Ft) "A" sorozat 1,058502
Egy jegyre juté NEE (Ft) "I" sorozat 1,068578

Forgalomban 16v6 jegyek (db) (T)

1427 366 791

1549 317 753

Nett6 eszkozérték / Sajat téke (T) 122 241 627 1639 868
4, Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbézetének részletezése 2016.12.31-an

eFt

Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbszet Piaci érték

érték deviza papir
Pioneer Funds China 78383 273 494 . 0 13 920 48 038 335 452
Pioneer Japanese Equity 231183 167 024 0 15 732 69 580 252 345
Pioneer Asia Equity 150 998 376 496 0 13 027 54 279 443 802
LYXOR INDONESIA 1021 34753 Q 405 1825 36 983
LYXOR THA! 718 33967 0 642 3 257 37 866
MSCI South Korea 14 656 208 086 0 46 315 -25 325 229076
FTSE China 25 2807 29 391 0 3347 -4 123 28 615
PIO USD/INDIAN "A" 5117 110 335 0 19 977 -8 241 122 071
MSCI PHILIPPI 2166 20 854 0 3 469 -3 699 20624
ISHARES MSCI MALAYSIA 4 507 65 277 0 8211 -36 333 37 158
SPDR S&P/ASX 200 ETF 7 690 75713 0 -2 472 13111 86 352
Befektetési jegyek 6sszesen: 1395 390 0 122 573 112 378 1630 341
Ertékpapirok és azok értékkiilonbézetének részletezése 2015.12.31-én

eFt

Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték

érték deviza papir '
Pioneer Greater China 93 283 312430 o] 21528 63 575 397 533
Pioneer Japanese Equity 254 933 181 922 0] 19 056 61645 262 623
Pioneer Pacific Equity 175870 423 484 0 19 839 46 784 490 107
LYXOR INDONESIA 1906 61486 0 1428 -5 017 57 897
LYXOR THA} 1058 47 700 0 1178 -4 674 44 199
MSCI South Korea 17 546 240 365 0 48 628 -39 192 249 801
FTSE China 25 3807 37 320 0 5232 -4 044 38 508
PIO USD/INDIAN "A" 5662 120 671 0 21079 -269 141 481
MSCI PHILIPP{ 2166 20 853 0 3094 -3 000 20947
MALAYSIA 18 028 65277 0 8 071 -33 363 39995
SPDR S&P 7 690 75713 0 -3 241 7186 79 658
Befektetési jegyek: 1587 221 0 145 887 89 641 1822749




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyit6é Kibocsdatas Visszavaltas Zard
db db db db
2007. 0 6343639618 3083 279 476 3260 360 142
2008. 3 260 360 142 16 189 298 747 16 903 043 758 2 546 615 131
2009. 2 546 615 131 3620 472 623 3414197 270 2752 890 484
2010. 2752 890 484 4160 647 611 3628 149 152 3285 388 943
2011, 3 285 388 943 2 098 392 047 2939896 129 2 443 884 861
2012, 2 443 884 861 1399 984 427 2 023 885 300 1819 983 988
2013. 1819983 988 1195 453 390 15622 447 751 1.492 989 627
2014, 1492 989 627 993 138 084 943 566 552 1542 561 159
2015, 1542 561 159 1625 442 442 1348 371 593 1819 632 008
2016. Januar 1819632 008 67 305 220 106 215 565 1780721663
Februar 1780721663 36 693 201 48 671 825 1767 743 039
Marcius 1767 743 039 36 486 375 33811 103 1770418 311
Aprilis 1770 418 311 52121 593 45278 098 1777 261 806
Majus 1777 261 806 18 791 840 81781411 1714272 235
Junius 1714272235 43 051 915 40979 910 1716 344 240
Julius 1716 344 240 30 153 587 43 080 148 1703 417 679
Augusztus 1703 417 679 42 237 125 67 921759 1677 733 045
Szeptember 1677 733 045 14 669 742 39736 071 1652 666 716
Oktéber 1652 666 716 16713023 48 406 292 1619 973 447
November 1619 973 447 33 833 524 50 547 359 1603 259 612
December 1603 259 612 130 409 061 184 350 920 1549 317 753
Minddsszesen az Alap indulasatol: 38 147 935 195 36 598 617 442
6. ldGbeli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdrolésok alakulésa: eFt
2018. 2016.
Jaré visszavaltasi jutalék 0 247
Osszesen 0 247
A passziv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2015. 2016.
MNB dij 118 107
Alapkezelés 3211 2941)
Letétkezelés 161 171
Osztalékado 0 0
Bankkoitség 2 0
Forgalmazas 235 215
Kényvvizsgdlati dij 487 571
Osszesen 4214 4 005
7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2015. 2016.
971 Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 45 458 51718
972 Deviza arfolyamnyereség 26 301 29 336
975 Kapott osztalék 25 862 10 277
977 Banki lekotések kamatai 1187 73
978 Kapott visszavaltési jutalék 0 247
Pénziigyi miiveletek bevételei 98 808 91 651
871 Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 777 1487
872 Deviza arfolyamveszteség 4068 1941
Pénziigyi miveletek raforditasai 4845 3428
8. Sajat téke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Novekedés Csékkenés Zar6 egyenleg
Indulé t6ke véltozésa: 1819 632 0 270 314 1649 318
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas értékkiilénbozete: 110 336 0 1457 108 879
Ertékelési ktilénbozet: 235 528 0 577 234 951
Eredmenytartalék: | -300171 46 891 ! -253 280
Tokenbvekmény dsszesen: 45 693 46 891 2034 90 550
Sajat téke 6sszesen: | 1865 325 46 891 272 348 1639 868




9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Kétésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatbsszeg
2016.03.29 2016.03.30 pénzpiaci hitel{ UniCredit 310 000 HUF 1,74% 15
2016.03.30 2016.03.31 pénzpiaci hitel | UniCredit 3 500 000 HUF 1,70% 165
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2016-ban nem voltak szarmazékos Ogyletei.
11. Az lizleti évben elszamolt kbltségek:
2015. 2016.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 39 097 34 303
Letétkezelbi dij 1955 1866
Forgalmazasi koltség 978 856
MNB (feltigyeleti) dij 489 465
" Kbnyvvizsgalat 812 839
Kozzététel, rekldm 0 0
Brokeri jutalékok 0 99
Bankkoltség 259 92
Kbltségek 6sszesen: 43 590 38 520
12. Portfélié jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-218
Alapkezel6 neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2015. 2016.
Targynap (T): 2014.12,31. 2016.12.31
Sajat téke: 1865 324 855 1639 866 717
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolo alapjan: 1,025111 1,058444
Darabszdm: 1819632008 1549317753
A targynapi nett6 eszkézérték meghatérozésa: 2015. 2016.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelailomény: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
112. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 4 450 100,00 4214 100,00
Alapkezelbi dij miatt 3211 72,16 2941 69,79
Letétkezeldi dij miatt 161 3,62 171 4,06
Bizoméanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 235 5,28 215 5,10
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 607 13,64 678 16,09
Egyéb - nem koltség alapl - kételezetiség 236 5,30 209 4,96
3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idSbeli elhatirolds: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek bsszesen: 4450 100,00 4214 100,00
eFt
2015.12.31. 2016.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1. Foly6szémla, készpénz (6sszes): 45 994 2,46 12 646 0,77
Unicredit bankszamla HUF 11 457 0,61 3716 0,23
. Unicredit deviza bankszdmiak 34537 1,85 8 930 0,54
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1032 0,05 848 0,05
Kovetelés befektetési jegy forgaimazasbdl 12 0,00 0 0,00
. Kovetelés jard osztalékbol 1020 0,05 848 0,05
113.1. Max. 3 hé lekotés(i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 1822749 97,49 1630 341 99,16
114.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.1.2. Kincstarjegyek {§sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.4. Kiilféldi Allampapirok (dsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
W4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
4.2.2. Kiiifoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 ) 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzéloglevelek {6sszes): 0 0,00 0 0,00
W/4.4.1. T6zsdére bevezetett (§sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. TSzsdén kiviili {6sszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2015.12.31. 2016.12.31.

114.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1822749 97,49 1630 341 99,16
I/4.5.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 1822 749 97,49 1630 341 99,16
Pioneer Funds China EUR 78 383 397 533 21,26 335 452 20,40
Pioneer Japanese Equity EUR 231153 262 623 14,05 252 345 15,35
Pioneer Asia Equity EUR 150 998 490 107 26,21 443 802 26,99
LYXOR INDONESIA EUR 1021 57 897 3,10 36 983 2,25
LYXOR THAI EUR 718 44 199 2,36 37 866 2,30
MSCI South Korea UsD 14 656 249 801 13,36 229 076 13,93
FTSE China 25 UsD 2807 38 508 2,06 28 615 1,74
PiO USD/INDIAN "A" usb 5117 141 481 7,57 122 071 743
MSCI PHILIPP! UsD 2166 20 947 1,12 20 624 1,26
ISHARES MSCI MALAYSIA Usb 4507 39 995 2,14 37 155 2,26
SPDR S&P/ASX 200 ETF AUD 7 690 79 658 4,26 86 352 5,25
11/14.5.2. Tézsdén Kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.6, Karpétlasi jegy (bsszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok {bsszes): 0 0,00 247 0,02
Jaré kamat 0 0,00 247 0,02
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbbzete 0 0,00 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 1869 775 100,00 1644 082 100,00
13. Cash flow alakulasa 2015-2016. években adatok eFt-ban

2015. 2016.
1. Miikddési cash flow 20 964 36 315
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) 18 957 36614
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamoit értékelési killonbozet -36 884 -877
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbszete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befekietett eszkozok dllomanyvaltozasa 0 o]
9.1. Kévetelések valtozasa 360 184
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbszetének valtozasa 36 884 577
10. Ravid lejérati kételezettségek dllomanyvaltozasa 236 =27
12. Aktiv idébeli elhatérolasok alloményvaltozasa 0 -247
13. Passziv id6beli elhatarolasok alloméanyvéaitozasa £ 411 -209
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbézetének valtozasa 0 0
H. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas -358 298 202 108
17. Ertékpapirok beszerzése - -630 292 -159 053
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 246 132 350 884
19. Kapott hozamok + 25862 10277
1il. Pénziigyi milveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 340 011 -271 771
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1577 583 526 146
22, Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 237 572 =797 917
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 o]
Pénzeszkozok valtozasa 2677 -33 348

BUDAPEST, 2017. méarcius 17.
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I. Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes 6ceani
térség részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tékendvekményt érjen el.

Az Alapkezeldé az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédd azsiai orszagok, kisebb
részben pedig a fejlett azsiai orszagok részvénypiacait megcélzd befektetési alapokon
keresztiil valésitjia meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok
nemzetkodzi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régiéban
befekteté befektetési alapok, illetve tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portféliéban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban rovid lejaratd magyar
allamadossag és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI EM Asia Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index
+ 10% RMAX Index

A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
A) allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tdbbek
kdzott a diszkontkincstarjegyek, kdzép és hosszu lejarata, fix, illetve valtozd
kamatozasu allamkotvények;
B) jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezé
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
C) devizabelfoldi és devizakUllfoldi tarsasagok altal kibocsatott kodtvények,
kereskedelmi kotvények;
D) belfoldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek
A) Latraszdlo és lekotott betétek.

3. Repo-, és inverz repo megallapodasok

4, Szarmaztatott eszkdzok
A) Tézsden jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszkd6zokhdz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kotédo
hataridés és opcids lgyletek;
B) Tézsdén Kkivili szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kotédo
hataridds és opcios Ugyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-lgyletek

5. Kollektiv befektetési értékpapirok
Doéntéen a fentiekben felsorolt eszkdzokbe fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott
Befektetési jegyek, illetve ETF-€k;
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A Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetéseinek kialakitasakor -
idélegesen vagy hosszabb tavon - eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé
mértékben tarthatja az aldbbiakban bemutatott befektetési alapokban:

Pioneer Funds — Asia (Ex Japan) Equity

Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszl tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
eszkozeit (Japan kivételével) az azsiai térségben bejegyzett, ott székhellyel
rendelkez6 vagy f6 tevékenységet folytaté vallalatok részvényeibe és
részvényekkel 6sszefliggd eszkbzeibe fekteti be.
Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC Asia ex. Japan Index
Alapot terhelé miikodési kdltségek: max. 2%

Pioneer Funds — Japanese Equity
Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Japanban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd vagy f6 tevékenyséegiket ott folytatd
vallalatok részvényeibe és részvényekkel 6sszefliggd eszkdzeibe fekteti be.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Japan Index

Alapot terhelé mikodési kdltségek: max. 2%

Pioneer Funds — China Equity
Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy a
Kinai Népi Demokratikus Kdztarsasagban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd vagy f6
tevékenységet folytatd, és a Kinai Népi Demokratikus Koztarsasagban vagy
Hongkongban t6zsdén jegyzett vallalatok részvényeibe és részvényekkel 6sszeflggd
eszkozeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI China 10/40 Index

Alapot terhelé mikodési kdltségek: max. 2%

Pioneer Funds — Indian Equity
Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Indiaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6é tevékenységet folytatd vallalatok
részvényeibe és részvenyekkel 6sszeflggd eszkdzeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI India Index

Alapot terhelé mikodési koltségek: max. 2%

Az Alapkezelé a nemzetkdzi alapok befektetési jegyei esetében intézményi ,I” sorozatok
vasarlasara torekszik.

Il. Mégottes piaci folyamatok attekintése

Az azsiai piacok az év elején a nemzetkdzi trendekkel azonosan mozogtak, azaz lefelé
vették az iranyt. Ebben szerepe volt a nyersanyagarak esésének, valamint annak a
nehezen elhanyagolthaté ténynek, hogy a kinai gazdasag lassulni fog. A kérdés mar
csak az volt, hogy a ,hard lending”, magyarra forditva a gyors foldetérés valésul meg,
vagy a kinai kormany a jegybankkal kézremuk&dve stabilizalja a gazdasagot. Februar
végén megkaptuk az elébbi kérdésinkre a valaszt, ugyanis a bankok kotelezé tartalék
ratajat 17,5%-r6l 17%-ra vagta, ezzel plusz likviditast juttatva a rendszerbe. A
lélegeztetbgépen tartas, azaz a hitelbdl finanszirzott ndvekedés fenntartasa mellett
azonban a gazdasag szerkezetatalakitasat is elkezdték. Ennek keretében az export
vezérelt gazdasagi modellt elkezdték atcsatornazzni import vezérelt ndvekedésre a
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belsé fogyasztas felporgetésével. A GDP nodvekedési item év/év alapon 6,7%-ra
csokkent a masodik negyedévben az elsé negyedéves 6,8% utan. Ahogy haladtunk
elére az idében ugy kezdte a piac is elismerni az intézkedéseket, és a 25%-0s mélypont
utan szép lassan elindult felfelé az arfolyam. Megallot csupan a novemberi amerikai
elndkvalasztas okozott, ahol Donald Trump nem vart gybzelme utan a befektetdk
megijedtek az import vamok kivetésének otletétél, valamint a protekcionista
gazdasagpolitikai iranymutatastol, melynek legnagyobb vesztese pont a kinai gazdasag
lett volna. llletve a jlan-dollar kereszt mozgasa okan a decemberi Fed kamatemelés
hozott még eladdi nyomast a piacra, igy év végére 12,3%-0s minuszban zart a
Shanghai Composite index.

A japan t6zsde esetében is hasonl6 folyamatokat lathattunk, azzal a kiilénbséggel, hogy
itt a jegybank a jen gyengitésén keresztul nagyobb mérték( arfolyamemelkedést ért el a
részvénypiacon. Az év elején 0,1%-r6l -0,1%-ba vagta az alapkamatot a jegybank és
foylamatosan hangoztatta, hogy minden sziikséges lépést megtesznek a deflacios
folyamatok megallitasa érdekében. A masik meglep6 Iépésre év vége felé kerlilt sor,
mikoris a havi eszkbzvasarlasi program keretdsszegének megemelése helyett a hosszU
oldali kotvényhozamok kontrollasat jelentették be, aminek célja az volt, hogy 0% ala ne
menjenek a hozamok.

Osszességében elmondhatd, hogy a 2016-0s év a vezetd azsiai indexek szempontjabol
sajat devizaban nézve pozitiv volt. A jian gyengtilése kdvetkeztében a kinai részvények
forintban nézve még nagyobb minuszt értek el.

Fobb azsiai részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2015.12.31 2016.12.31 valtozas

3539 3104 -12,31%

1693 1642 . -3,00%

6.952,1 68406 -1.60%

2883 2881 .-0,07%

21914 22001  0,39%

19034 19 114 0,42%

26 118 26 626 1,95%

1.961 2026 3,32%

5296 5 666 6,98%

8.338,06 9253,50 10,98%

579 665 14,82%

Indonézia 4593 5297 15,32%

Thaifold 813,55 964,84 18,60%

Forras: Bloomberg
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F6bb azsiai részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - HUF
Indexek 20151231 2016.12.31 valtozas
158670 131168 . -17,33%
114 366 107 311 -6,17%

42.452.3 40 974,8 - -3,48%

Szingapar 591 660 583 977 - -1,30%
India 114 689 114 882 0,17%
Hongkong 822416 832 168 1,19%
Korea 478 498 4.27%
NETED 45309 48 063 6,08%
Ausztralia 1122890 1199270 6,80%
Tajvan 73676,16 8378227 - 13,72%
Vietnam 7 9 :14,34%
Indonézia 95 115 - 20,63%
Thaifold , 6 476,59 7 893,17 - 21,87%

Forras: Bloomberg
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