Pioneer My Portfolio Alapok Alapja Féléves jelentés — 2017.

Pioneer My Portfolio Alapok Alapja
2017. 1. feléves jelentése

Datum: 2017. augusztus 22.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Pioneer My Portfolio Alapok Alapja Féléves jelentés — 2017.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények
modositasarél szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja a Pioneer My Portfolio
Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017.félévre vonatkozd vagyoni és
jovedelmi helyzetének alakulasardl és miikédésének f6bb paramétereirdl.

Pioneer My Portfolio Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer My Portfolio Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kédja: HUO000717426
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000717434
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kift. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazé:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
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Pioneer My Portfolio Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
. Netto
Kategéria Erték (HUF) Netto Erték (HUF)  eszkozérték
eszkozérték % %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4179 275 799 94,58%| 6 902 476 402 101,13%
EGYEB ESZKOZOK 132 891 0,00% 647 852 0,01%
BANKI EGYENLEGEK 245 559 371 5,56% 544 430 737 7,98%
OSSZES ESZKOZ 4 424 968 061 100,15%| 7 447 554 991 109,12%
KOTELEZETTSEGEK -6 417 980 0,15%|  -622 399 699 -9,12%
NETTO ESZKOZERTEK 4 418 550 081 100,00%| 6 825 155 292 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HUO0000717418 4 308 655 748| 6 614 368 326
Pioneer My Portfolio Alapok Alapja C sorozat HUO0000717426 0 0
Pioneer My Portfolio Alapok Alapja | sorozat HUO0000717434 0 0
1. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté6 eszkozérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 1,025505 1,031868
Pioneer My Portfolio Alapok Alapja C sorozat HUO0000717426 - -
Pioneer My Portfolio Alapok Alapja | sorozat HUO0000717434 - -




Pioneer My Portfolio Alapok Alapja

Féléves jelentés — 2017.

V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Toézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30 ] jegyfzett ] piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhaté | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhatoé
értékpapirok
2018/C MAK HU0000402979 0 520 654 905 \4 v
AMUNDI VOLATITLITY EUROPE LU0272941112 43 740 802 34 600 769 v
D180523 HU0000521596 0 91 461 184 v 4
GLG JAPAN COREALPHA | IEOOB45R5B91 139 596 727 209 479 121 v
NORDEA 1 EMERG | sorozat LU0602539271 110 287 160 196 652 670 v
Pioneer Absolute Return Currencies | LU0365478550 52 023 656 84 675 734 v
Pioneer Absolute Return European Equity | LU0551348559 43 667 034 69 965 733 v
Pioneer Funds Absolut Return Bond | sorozat LU0372910991 69 750 844 34 775 028 v
PIONEER MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HUO0000706635 2116 256 822| 3293539 484 v
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP | SOROZAT HU0000706627 657 993 411 800 651 894 v
Pioneer Pacific ex Japan EUR H LU0285098983 44 719 703 75 124 010 v
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT  LU0119433570 211 565 542 453 707 442 v
Pioneer US Fund | sor LU0133646488 340 508 562 495 443 476 v
Threadneedle US Contrarian Core | EUR LUQ757433437 349 165 536 541 744 952 v

4179 275 799

6 902 476 402

Megjegyzés:

A ,,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategodria a 2017.01.01-2017.06.30-ig -ig terjedé idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

A kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
modositasardl szo6lé 2014. évi XVIL.torvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoériak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az Osszes eszkozhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 8,22%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 94,45% 84,46%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 8,22%

Az egyes értékpapir kategoriak kézott lehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategodriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,000% 8,219%
Részvények 0,000% 0,000%
Repo megallapodasok 0,000% 0,000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 94,448% 84,462%
Bankbetétek 5,549% 7,310%
Md&gobttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,003% 0,009%
Szazmaztatott eszk6zok 0,000% 0,000%
Osszesen eszkdzok 100,000% 100,000%,

2017. |. félév soran a portfélio 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

A magyar gazdasagrol alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezd maradt. A ndvekedés
felpdrgott, az erés bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkiilése magasabb inflacié iranyaba
mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflaciéos cél +/-1
szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési kiiszobot. Az
inflaciés mutatok kozil a mdgoéttes (tartds) folyamatokat megragadd indikatorok emelkedést
mutattak, de a célérték nem kerilt veszélybe.

Az MNB szamara tehat a ,veszélytelen” inflaciés kdrnyezet teret adott az extrém laza monetaris
kondiciok fenntartasahoz. A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hénapos jegybanki betét
mennyiségi korlatozasat kovetéen - mar szinte teljesen elveszitette iranyado jellegét. A piaci
szempontbdl relevansabb rovid bankkdzi kamatok, illetve a diszkontkincstarjegy-hozamok a
negyedév soran végig a nulla szint kézelében tartézkodtak.

A forint hozamgorbe rovid oldalan egyértelmiien az MNB hozamleszorité tevékenysége dominalt.

A tavolabbi lejaratok esetében azonban a hazai makrokdrnyezet stabilitdsabdl, valamint az MNB
2019 veégéig kiterjesztett ,lazasagi fogadalmabol” szarmazo horgonyzé erét idénkeént felul tudtak
irni a nemzetkdzi hatasok. Ezt lathattuk példaul junius végén, amikor az eurépai hozamkdrnyezet
valtozasa okozott némi korrekciot a piacon.
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A Il. negyedév a hosszabb futamideji kétvények ,gy6zelmét” hozta: az éven tuli kdtvényeket
lefedé MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikbézben az éven bellli allampapirokat
reprezentald6 RMAX index csupan 0,02%-os névekményt tudott felmutatni. A szinte a teljes
forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal gyarapodott.



Even tali | Even bellli | MAX
futamidék futamidék (RMAX- | Composite Index
(MAX-index) index)

2017 |. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%

2017 1. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%

2017 |. félév 2,05% 0,11% 1,88%

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye a kovetkezé erbsorrendet tikrézi. A legnagyobb
emelkedést az azsiai piacok konyvelték el, 6ket kdvetik az amerikai indexek, majd nulla kérnyékén,
illetve kisebb minuszban zartak az eurdpai borzék, és az dsszeomld olajarnak készdénhetben a
sort a feltorekvé-piacok zartak nagyobb minuszokkal.

A tengerentuli piacok esetében tovabb tartott a technoldgiai cégek felllteljesitése. A korabbi
lemarado statusz mellett a vartnal jobb gyorsjelentések segitették a vallalatokat. Az S&P500 index
2,6%-0s plusza sem mondhatdé rossz teljesitménynek, de ha a grafikonra néziink, akkor
szembetlind, hogy egyre inkabb csak er6lkodik az index. A Trump politika kiarazédasa mellett a
juniusi kamatemelés is csdkkenti a cégekre vonatkozé célarakat — utdbbi a diszkontratan keresztil
—, ami a jelenlegi arazasokat elnézve nem egy kedvezé allapot. Persze még messze vagyunk a
medve piactol, és egy kis korrekcidé is béven belefér, raadasul a dollar gyengulés az export
bevételekre jétékonyan hat. Relevans kockazatot jelen pillanatban az jelenthet, ha a hozamok a
vartnal gyorsabban, és hirtelen emelkednének, de ne legyen kétséglnk, hogy a Fed egy ilyen
forgatékonyvet is megfeleléen lemenedzselne.

Eurépa térképére nézve a fébb piacok plusz nulldban vagy minimalis minuszban zartdk a
negyedévet. A forgatdkonyv elég izgalmasra sikeredett, hiszen a ho eleji félelmek (francia, holland
valasztas) gyorsan tovaszallt annak kdszonhet6en, hogy nem EU ellenes jeldlt nyerte a
valasztasokat. A francia elndkvalasztas esetében raadasul a masodik forduléban elért 66%-0s
szavazati arany Emmanuel Macron neve mellett b6ven megnyugtatonak nevezhet6 — igaz azota
az elndk népszerlisége folyamatosan csokken.

A hé végén pedig jott a fekete leves. Mario Draghi, az EKB elndke egy konferencian arrdl beszélt,
hogy a javul6 gazdasagi adatok lattan el lehet gondolkodni a monetaris lazitas jévdjén. Ettél aztan
igencsak megijedtek a részvény-és kotvénypiacok. Erdekes médon tébb EKB-s is szébeli
intervencio keretében prébalta megmagyarazni a bizonyitvanyt, hogy ezt nem is ugy gondolta az
elndk, és nem kell aggddni, tovabb dubordg a likviditaspumpa.

A feltérekvépiacok esetében a dollargyengulés kedvezé momentumként jelentkezett, ugyanakkor
az olajar 0sszeesése a legtdbb orszag esetében nagy csapassal ért fel. Rdadasul a szegény
embert még az ag is huzza effektust lathattuk, hiszen a sztar piacok kdzil Brazilia majus elején
10%-ot esett, miutan a nem rég kinevezett miniszterelnok korrupcios botranyba keveredett. Az év
eleji rally pedig pont annak volt kdszdnhetd, hogy korrupcié ellenes kormanyprogrammal nyert az
elnék, igy a hir fogadtatasa nem volt tulsagosan meglepé.



F6bb nemzetko6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
Hang Seng 24111,6 25764,6 6,86%
Nikkei 18909,3 20033,4 5,95%
Nasdaq 5911,7 6140,4 3,87%
S&P 500 2362,7 2423,4 2,57%
Russel 2000 1385,9 1415,4 2,12%
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
FTSE 100 7322,9 7312,7 -0,14%
Sfeksi{ep O @Il 3500,9 3441,9 -1,69%
Bovespa 64984,1 62900,0 -3,21%

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
Hang Seng 2900,4 2891,8 -0,30%
Nikkei 158,8 156,2 -1,62%
SISO 3500,9 3441,9 -1,69%
NEXEXol 5526,5 5380,2 -2,65%
FTSE 100 8586,0 8334,7 -2,93%
S&P 500 2208,8 2123,4 -3,87%
Russel 2000 1295,6 1240,1 -4,28%
Bovespa 19415,1 16667,9 -14,15%

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legaldbb évente fellilvizsgaljak, és szlkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felnasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

» Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-
egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek
kévetkezménye, hogy az eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostél eltéré
nagysagu befektetend® vagy kivonando t6ke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet elé

7



az ertékpapirpiacon, amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap netté
eszkozértékére. Egyes befektetési eszkdzok likviditasa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek aran lehetséges.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredé Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkdzertékének a csokkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata:A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal
magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési
formak. Ezen kockazatok megfelelé befektetési technikdkkal csokkentheték, azonban
telies mértékben ki nem zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott lgylet(ek)be
fektetett dsszegnél is nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett mind fedezeti, célbdl, mind pedig a
befektetési célok megvalositasa érdekében.
Devizaarfolyamok valtozasabol adédé kockazat
A nemzetkdzi tékepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kerlinek meghatarozasra, igy azoknak az
adott devizaban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatdl fliggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mogoéttes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kiklisz6bdlésére
(fedezésére).

Az alapokban Iév6 eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatoét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutata. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kozepes kockazatat mutatja, tekintettel arra, hogy az
Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alapnak nincs referenciahozama.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.



VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szukséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
még nem rendelkezik hitelkeretszerzédéssel.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
5.757,70 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettdé eszkdzértékének 5% kdzll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 1.183.278 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 341.257.765 forint lett.
Ezen széls6séges koriulmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,76 volt.

VIll.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

o azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévo nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zdn alapuldé szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben 1évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én 100%, 2017.06.30-an 117,94% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szukség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2017 1. félévében nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an a t6keattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzérték 117,94%-a volt.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 36 792 713
Vezet6 forgalmazai dij 1415 104
Letétkezel6i dij 2 264 167
Tranzakcios dij 453 553
Kilénadd 555 727
Fellugyeleti dij 709 201
Pénzforgalmi dij 38 722
Egyéb 15 000
Koénywizsgaloi dij 416 285
Osszesen 42 660 472

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zartkorlen Mikodé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények maédositasarol szélo 2014. évi XVI. térvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta 6ssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkoriien
M(ik6d6 Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a

cégszerdl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkul
is hitelesnek tekinthetd.
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