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Az Amundi Befektetési AlapkezelS Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol
szolo6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozdé 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a Pioneer Horizont 2020 Alap befektetési
jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. I. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbédésének
fébb adatairdl.

Pioneer Horizont 2020 Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

= az Alap neve: Pioneer Horizont 2020 Alap

= az Alap mikodési formaja: nyilvanos

= az Alap fajtaja: nyiltvégi

= az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

» az Alap futamideje: hatarozatlan

= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciodja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
»A” sorozat:

= névértéke: 1 (egy) Ft.

» |SIN kédja: HU0000710322

,Komfort” sorozat:
= néveértéke: 1 (egy) Ft.
= |SIN kédja: HUO000710371

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltaték
Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Koényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa Gyorgy
ut 84/C.)

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)



Pioneer Horizont 2020 Alap Féléves jelentés — 2017.

Pioneer Horizont 2020 Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
Netto Netté
Kategoria Erték (HUF)  eszkozérték | Erték (HUF) eszkozérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 035 022 699 75,34%]| 1 147 821 871 90,20%
EGYEB ESZKOZOK 222 832 0,02% 623 274 0,05%
BANKI EGYENLEGEK 341 444 869 24,85%| 126 575 627 9,95%
OSSZES ESZKOZ 1 376 690 400 100,20%| 1 275 020 772 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -2 801 660 -0,20% -2 425 400 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 1 373 888 740 100,00%| 1 272 595 372 100,00%

. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Horizont 2020 Alap A sorozat HUO0000710322 955 707 866 865 383 454
Pioneer Horizont 2020 Alap Komfort sorozat HUO0000710371 1183 951 1225 282

. Az egy befektetési jegyre es6 nettdé eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Horizont 2020 Alap A sorozat HUO0000710322 1,435783 1,468477
Pioneer Horizont 2020 Alap Komfort sorozat HU0000710371 1,435783 1,468477
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V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén | Mas szabalyozott Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott | atruhazhaté megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 | 2017.06.30 | Jegyzett | forgaimazott értékpapir értekpapirok | értekpapirok
atruhazhato atruhazhato
értékpapirok| értékpapirok
DAXETF DE0005933931 2591 276 2751791 v
D170316 HU0000520945 100 757 202 0 v 4
D171025 HU0000521281 0| 100 753 675 v v
2023/A MAK HU0000402383 178 700 832 182 357 280 v 4
2025/B MAK HU0000402748 279 361 560 273994 212 v 4
2028/A MAK HU0000402532 182 808 616 187 479 400 v v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 0 13 410 518 v
Pioneer Commodity Alpha | sorozat LU0313644261 28 757 664 24 797 558 4
PIONEER KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP I S. HU0000706668 94 919 996 78 835 384 4
PIONEER CORE EUROPEAN EQUITY | SOROZAT LU0119433067 5 378 603 0 4
PIONEER EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 5 346 997 5599 949 4
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LU0119433570 5 680 538 5912 711 v
PIONEER US RESEARCH | SOROZAT LU0132183319 23 729 497 19 889 770 v
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT LU0133619592 6 657 556 12 372 971 4
PIONEER EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 5 357 080 9 395 643 v
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT LU0372178839 18 589 699 19 429 771 v
POLAND GOVERNMENT BOND 2.5 07/25/26 PL0000108866 0| 127372477 v 4
MSCI Emerging Markets US4642872349 33 776 655 36 829 151 v
Vanguard Emerging Markets US9220428588 47 980 570 31 365 088 \4
VANGUARD PACIFIC ETF US9220428661 14 628 358 15 274 522 v

1 035 022 699

1147821871

Megjeqyzés:

A , Kozelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2017.01.01-2017.06.30-ig terjedd iddészakban forgalombahozott értékpapirokat

tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 61,06% 76,20%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 14,12% 13,82%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 53,87% 68,39%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmdultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszkdzh6z
képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hiteliszonyt megtestesit6 értékpapirok 53,870% 68,388%
Részvenyek 0,000% 0,000%
Repo megallapodasok 0,000% 0,000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 21,312% 21,636%
Szarmaztatott eszkdzok 0,015% 0,045%
Pénzeszkdzok 24,802% 9,927%
Md&gottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,002% 0,004%
Osszesen eszkdzok 100,000% 100,000%

2017. |. félév soran a portfélié dsszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2017. 1. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolédé piaci eseményei:

Részvénypiaci események:
A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitményét tekintve a legnagyobb emelkedést az azsiai piacok
konyvelték el, 6ket kdvetik az amerikai indexek, majd nulla kdrnyékén, illetve kisebb minuszban
zartak az eurdpai borzék, és az dsszeomld olajarnak koszdnhetéen a sort a feltdrekvé-piacok
zartak nagyobb minuszokkal.

A tengerentuli piacok esetében tovabb tartott a technoldgiai cégek felllteljesitése, a korabbi
lemaradd statusz mellett a vartnal jobb gyorsjelentések segitették a vallalatokat. Az S&P500
index 2,6%-o0s plusza sem mondhaté rossz teljesitménynek, de ha a grafikonra nézink, akkor
szembetlind, hogy egyre inkabb csak er6lkodik az index. A Trump politika kidrazodasa mellett a
juniusi kamatemelés is csOkkenti a cégekre vonatkozd célarakat — utdbbi a diszkontratan
keresztul —, ami a jelenlegi arazasokat elnézve nem egy kedvez6 allapot. Persze még messze
vagyunk a medve piactdl, és egy kis korrekcio is béven belefér, raadasul a dollar gyengulés az
export bevételekre jotékonyan hat. Relevans kockazatot jelen pillanatban az jelenthet, ha a
hozamok a vartnal gyorsabban, és hirtelen emelkednének, de ne legyen kétségink, hogy a Fed
egy ilyen forgatokonyvet is megfeleléen lemenedzselne.
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Eurépa térképére nézve a fébb piacok plusz nullaban vagy minimalis minuszban zartak a
negyedévet. A forgatdékonyv elég izgalmasra sikeredett, hiszen a ho eleji félelmek (francia,
holland valasztas) gyorsan tovaszallt annak kdszdnhetéen, hogy nem EU ellenes jeldlt nyerte a
valasztasokat. A francia elnOkvalasztas esetében raadasul a masodik forduléban elért 66%-0s
szavazati arany Emmanuel Macron neve mellett b&dven megnyugtatonak nevezhetd — igaz azéta
az elndk népszeriisége folyamatosan csokken.

A hé végén pedig jott a fekete leves. Mario Draghi, az EKB elndke egy konferencian arrol
beszélt, hogy a javulé gazdasagi adatok lattan el lehet gondolkodni a monetaris lazitas jovéjén.
Ettdl aztan igencsak megijedtek a részvény-és kotvénypiacok. Erdekes moédon tébb EKB-s is
szobeli intervencid keretében prébalta megmagyarazni a bizonyitvanyt, hogy ezt nem is ugy
gondolta az elndk, és nem kell aggddni, tovabb dibdérég a likviditAspumpa.

A feltérekvOpiacok esetében a dollargyenglilés kedvez6 momentumként jelentkezett,
ugyanakkor az olajar 6sszeesése a legtdbb orszag esetében nagy csapassal ért fel. Raadasul a
szegény embert még az ag is huzza effektust lathattuk, hiszen a sztar piacok koézil Brazilia
majus elején 10%-ot esett, miutan a nem rég kinevezett miniszterelndk korrupciés botranyba
keveredett. Az év eleji rally pedig pont annak volt kdszonhet6, hogy korrupcié ellenes
kormanyprogrammal nyert az elndk, igy a hir fogadtatasa nem volt tilsagosan meglepd.

Fébb nemzetko6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
Hang Seng 24111,6 25764,6 6,86%
Nikkei 18909,3 20033,4 5,95%
Nasdaq 5911,7 6140,4 3,87%
S&P 500 2362,7 2423,4 2,57%
Russel 2000 1385,9 1415,4 2,12%
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
FTSE 100 7322,9 7312,7 -0,14%
Eurostoxx 50 [eis{oloRe] 3441,9 -1,69%
Bovespa 64984,1 62900,0 -3,21%

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
DAX 12312,9 12325,1 0,10%

Hang Seng 2900,4 2891,8 -0,30%

Nikkei 158,8 156,2 -1,62%
SIS ep o @l 3500,9 3441,9 -1,69%
Nasdaq 5526,5 5380,2 -2,65%
FTSE 100 8586,0 8334,7 -2,93%
S&P 500 2208,8 2123,4 -3,87%
Russel 2000 1295,6 1240,1 -4,28%
Bovespa 19415,1 16667,9 -14,15%

Koétvénypiaci események:

Kozép-Europa - a megnyugtatd makrogazdasagi mutatéinak koszonhetben - tovabbra is a
fejl6dé vilag egyik legstabilabb régidja. Az er6s fundamentalis hattér (egészséges ndvekedés,
alacsony finanszirozasi kockazatok) mellett az eurépai kétvénypiacok viszonylag horgonyzottnak
tekinthet6 hozamszintjei is segitettek abban, hogy Kozép-Europaban is viszonylag nyugodt volt
a negyedév dontd része. Junius végén neémi izgalmat hozott a piacra az EKB lazasagi
fogadalmanak feladasatdl félelem, ami hozamemelkedést ohzott az eurdpai piacokra.
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Régionkban ebben az idészakban Csehorszag kapott extra figyelmet: a cseh jegybank — az
elézetes jelzéseivel oOsszhangban - aprilisban eltérolte az eurdval szemben fennalld
arfolyamkiiszobot, ami megnyitotta a teret a korona erésédése felé. A jo elére beharangozott
Iépést megeldzben jelentds mennyiségli toke érkezett az orszagba, részben a kétvénypiacra. A
kliszob eltdrliését kdvetéen megindult profitrealizalasi hullam volt az egyik mozgatérugdja a cseh
kétvénypiacon tapasztalt erételjesebb hozamemelkedésnek.

A magyar gazdasagrél alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezd maradt. A novekedés
felporgétt, az er6s bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkillése magasabb inflacié
irAnyadba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflacios cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési
kliszobot. Az inflacios mutatok kézil a mogottes (tartds) folyamatokat megragadéd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerdlt veszélybe.

A Il. negyedév a hosszabb futamideji kotvények ,gyézelmét” hozta: az éven tuli kotvényeket
lefed6 MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikdzben az éven belili
allampapirokat reprezentald RMAX index csupan 0,02%-os ndvekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal
gyarapodott.

Even tuli Even belilli MAX
futamidék futamidék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2017 1. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 Il. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 |1. félév 2,05% 0,11% 1,88%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egysegeket.

Az Alapkezel§ megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégigja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégigjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e
poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogé hatassal 6sszefiiggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidginak és célkitizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsoroldsa a teljesség igénye nélkul:

» Likviditasi kockazat:
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Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkd6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatd Pioneer nemzetkdzi alapkezel csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdéz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelbé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkdzértékének a csokkenését eredmeényezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben nem
zarhatok ki. A t6keattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott ugyletek
alkalmazasa megengedett.
Devizakockazat:
A kulfoldi eszkd6zokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizdban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kothet.

Az Alapkezel6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték moddszer
alkalmazasaval méri, azon belul az abszolut VaR moddszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kozepes kockazatat mutatja.

Az alapokban lévd eszkozkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.
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VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkd6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénziligyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatjia meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 44.600.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2017. I.
félévében nem kerdlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
2.667,91 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredmeényre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csOkkentésével parhuzamosan nagy meértékd visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnhagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kodzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 181.941 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 63.629.769
forint lett. Ezen széls6séges kortilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,40 volt.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott ugyletekben meglévo
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én 100,31%, 2017.06.30-an 100,29% volt.
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A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos lgyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2017 1. félévében nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an a tékeattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzérték 100,29%-a volt.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 8 500 138
Vezetb forgalmazéi dij 326 519
Letétkezel6i dij 653 038
Tranzakcios dij 53 700
Kulénado 303 956
Fellgyeleti dij 163 191
Pénzforgalmi dij 38 752
Egyéb 47 066
Konywizsgaloi dij 416 285
Osszesen 10 502 645

Az Amundi Befektetési Alapkezel Zartkoérien Mikédé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél,
valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta dssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkdrien
M(ik6dd Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a

cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyez6 és alairas nélkal
is hitelesnek tekintheté.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.



