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Pioneer Révid Kétvény Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formékrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Révid Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. [. félévre
vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairol.

Pioneer Rovid Kotvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Rovid Kotvény Alap

az Alap mikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizacioéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

= B F E ®E ®u ®m
Q0
N
>
()
O
o
[©2}
Os
Q
[0}
«©
[0
w
M
[72)
N
=
[eH
N
F
Q0
—
[0
«©
O-
3
Q£
4h]
3
[+}]
=~
fmrd
©
[t
[2}
0
-
=
-
ry
T
QD
o
=
o
j))
©

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzdi:

= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000712724
Névértéke: 1 (egy),-Ft

» ,C’sorozat
ISIN kédja: HUO000712732
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= H’sorozat
ISIN kédja: HU0000712740
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat
ISIN kédja: HU0000712757
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest. F6 u. 14.)
Letétkezels: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgaldé és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Doézsa Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadséag 5-6.)

e SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

e Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Rovid Kotvény Alap hivatalos netté eszkézérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
Netté Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkéz6rtek % Erték (HUF) eszko;ertek
()
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 13 097 707 250 99,05%| 13 780 735 589 98,98%
EGYEB ESZKOZOK -29 023 395 -0,22% -19 128 096 -0,14%
BANKI EGYENLEGEK 169 461 648 1,28% 189 839 078 1,36%
OSSZES ESZKOZ 13 238 145 503 100,11%| 13 951 446 581 100,21%
KOTELEZETTSEGEK -15 102 921 -0,11% -29 140 556 -0,21%
NETTO ESZKOZERTEK 13 223 042 582 100,00%| 13 922 306 025 100,00%

Az egyéb eszkdzok kozott kerll kimutatasra az FX forward tgyletek nem realizalt eredménye.

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Révid Kétvény Alap A sorozat HUQO000712724 11778 456 007 | 12 519 476 136
Pioneer Révid Kétvény Alap C sorozat HU0000712732 0 0
Pioneer Rovid Kétveny Alap H sorozat HU0000712740 787 146 697 609 590 082
Pioneer Révid Kétveny Alap | sorozat HU0000712757 0 0
{1 Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esb netté eszkdézérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Révid Kétveny Alap A sorozat HU0000712724 1,0565522 1,062808
Pioneer Révid Kétveny Alap C sorozat HU0000712732 - -
Pioneer Révid Kétveny Alap H sorozat HU0000712740 1,004416 1,011352
Pioneer Rovid Kétveny Alap | sorozat HUO0000712757 - -
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategdriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zh6z képest
2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 95,71% 95,72%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté érték papirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 6,21%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 98,94% 98,78%

Az egyes értékpapir kategériak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoéridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,k6zelmultban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az dsszes eszkdzhoz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 98,94% 98,78%
Kollektiv befektetési érték papirok 0,00% 0,00%
Rep6 megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok -0,22% -0,14%
Bankbetétek 1,28% 1,36%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%

2015. I. félév soran a portfélid 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szoldo 2014. évi XVItérvény 6. szamlu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Pioneer Révid
Koétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkbdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 736.900.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett, 2015. I.
félévben nem kerult sor hitel lehivasara.



Pioneer Révid Kotvény Alap Féléeves jelentés — 2015.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjaban a 3. pont

alatt.

A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nelkil:

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Politikai és gazdasagi kockazat

Magyarorszag nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erfs hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.

Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szerepl6 értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolydsolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettdé eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap nettd eszkézértéket, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

Devizakockazat:

Az Alap befekietései kdzdtt devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6é a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Hitelkockazat:

«ze 7

telies megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

o Erste Bank Hungary Zrt.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata:
A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csb6kkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhaték. A tdkeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mérntékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbol, mind pedig a befektetési célok
megvalésitasa érdekében. 2015.06.30-an az Alap kizarolag fedezeti célbdl kétott deviza
forward Ggyletekkel rendelkezett.
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Az alapokban lévd eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzdk

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockdzat meérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
70% RMAX Index + 30% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutat6 esetében az 1-
7 kodzotti értéket felvevé skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak a
kézepesnél alacsony kockazatat mutatja. Az Alap viszonylag alacsony kockazatu eszkdzokbe
fekteti a pénzét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkividli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 1
287,30 volt.

Az Alapkezelb ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

" A piaci értéket részterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 1 256,48 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
. A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.

Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250
nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkézértékének 5% kozul a
magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 10 334 608 forint volt,
mig a stressz teszt eredményeként 696 115 301 forint lett. Ezen szélséséges
kérulmények kozoétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a
Liguidity Coverage hanyados 18,64 volt.

VIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netto eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkbzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 0sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
tgyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen Kivil
lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévo
nettd 6sszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap
mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.

2015.06.30-an a tbkeattétel teljes ©sszege: tekintettel a szarmazékos Ugyletek fedezeti
jellegére, az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

] PJONEER Befektetgs; apkezelg
arfkgriien Miikodg Relszye -
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.




