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Pioneer Konzervativ Vegyes Alap Féléves jelentés — 2015,

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formékrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl
sz616 2014. évi XVI. térvény (tovébbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozd 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a Pioneer Konzervativ Vegyes Alap befektetési
jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikddesenek
fébb adatairdl.

Pioneer Konzervativ Vegyes Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Konzervativ Vegyes Alap

az Alap muikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategoridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:

JA’sorozat
ISIN kédja: HU0O000713649
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C’sorozat
ISIN kodja: HUO000713656
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000713664
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag tér 5-6.)
Koénywvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp, Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazoék:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Konzervativ Vegyes Alap hivatalos netté eszkdzérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
Netto Netté
Kategéria Erték (HUF) eszkdzérték | Erték (HUF)  eszkdzérték
% %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3 485 329 663 96,85%| 6 334 340 456 97,20%
EGYEB ESZKOZOK 24 715 758 0,69% 22 113 062 0,34%
BANKI EGYENLEGEK 95 064 044 2,64% 172 221 822 2,64%
OSSZES ESZKOZ 3 605 109 465 100,18%| 6 528 675 340 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -6 393 078 -0,18% -11 779 902 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 3598 716 387 100,00%| 6 516 895 438 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer KonzervativVegyes Alap A sorozat HU0000713649| 3 481 636 146 | 6 114 580 975
Pioneer KonzervativVegyes Alap C sorozat HUO0000713656 0 0
Pioneer KonzervativVegyes Alap | sorozat HUO0000713664 0 109 025 361
ll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre eso netto eszkbézérték ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer KonzervativVegyes Alap A sorozat HU0000713649 1,033628 1,047046
Pioneer KonzervativVegyes Alap C sorozat HU0000713656 - =
Pioneer KonzervativVegyes Alap | sorozat HU0000713664 - 1,051574
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami mellékiete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkézhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoéz képest
2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 91,29% 91,36%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 37,39%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 5,39% 5,67%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 91,29% | 91,36%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoriaba is
tartozik — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 91,29% 91,36%
Bankbetétek/Pénzeszkozok 2,64%| 2,64%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Részvények ' 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkzok 0,69% 0,34%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,39% 5,67%
Osszesen eszkbzok | 100,00% 100,00%

2015. I. félév soran a portfélié 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem vaitozott

VL Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény 6. szami melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia a Pioneer
Konzervativ Vegyes Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a vizsgalt idészakban még nem rendelkezett a befektetési jegyek visszavaltasahoz
szilkséges pénzigyi fedezet biztositasara vonatkozé hitelkeretszerzédéssel. A 2015.07.03-t6l
megkététt hitelkeret rulirozo jellegli, az Alap nettd eszkozértéke alapjan valtozik a hitelkeret
osszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja majd meg a mindenkori netto
eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkal:
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Hitelkockazat:

teljes megszlinéséhez vezethet.
Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama koézétti kilénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkdz hataridés aratol. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kéthet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mogoéttes termékek azonnali
arfolyamaétol.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd ©sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalekat.

¢ Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbé6l adédoan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.
Szarmaztatott ligyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal cstkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozici6 is megengedett.
Devizakockazat:
A kulfoldi eszkdzokbe fekteté alapok nyitott devizapozici6ibél eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizdban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

Az alapokban levé eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkbzok

Kollektiv befektetési ertékpapirok
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Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
80% MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozétti értéket felvevd skalan 4-es ertékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végeén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak vegén 1
951,05 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

* A piaci értéket részterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 1 907,15
Liquidity Coverage hanyadost eredményezett.

*» A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégit6 eredményre
jutottunk. Ebben az esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy
mérték( visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy
az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkézértekének
5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 3 174
890 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 325 844 772 forint lett. Ezen
szélsdséges korllmények kozétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,55 volt.

VII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkézeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkbzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkbozokben meglévd nettédsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zén alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valo megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézbkben meglévéd

nettd 6sszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én 115,49%, 2015.06.30-an 115,40% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.
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A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Uigyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes tsszege.
2015.06.30-an a tokeattétel teljes 6sszege a netté eszkdzérték 115,40%-a volt.

PION EER Befek esiAlapkezeld
odt Res enyiarsasag
Sudapest, F¢ h 14.

Ploneer BefekteteS| AIapkezeIé Zrt.



