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Pioneer Katamaran Abszolut Hozamu Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szami melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alédbbiakban tajékoztatja a
Pioneer Katamaran Abszolit Hozamt Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. 1.
félévre vonatkozd vagyoni, jovedelmi helyzetének és miikédésének fébb adatairdl.

Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Katamaran Abszolit Hozamu Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvegu

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU00007 12096
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat
ISIN koédja: HU0000712708
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I" sorozat
ISIN kédja: HUO000712716
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp,. Szabadsag 5-6.)
Koénywvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gyoérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

e SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)
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Pioneer Katamaran Abszolit Hozamu Alap hivatalos netté eszkdzérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30

Kategéria Erték (HUF) eszk::::ék o | Ertek (HUF) eszkg:::ték "
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2834 211 655 90,02%| 1933 893 348 99,14%
EGYEB ESZKOZOK 69 522 358 2,21% -25 785 121 -1,32%
BANKI EGYENLEGEK 416 325 837 13,22% 52 628 174 2,70%
OSSZES ESZKOZ 3181015134 101,03%| 1 960 736 401 100,52%
KOTELEZETTSEGEK -32 583 727 -1,03% -10 056 648 -0,52%
NETTO ESZKOZERTEK 3 148 431 407 100,00%| 1950 679 753 100,00%

Az egyéb eszkozok kozott kerll kimutatasra a szarmaztatott igyletek nem realizalt eredménye
és a megkotott, de pénzigyileg még nem rendezett tUigyletekbdl szarmazé kbvetelés.

il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap A HU0000712096 2 571 408 900 1746 159 361
Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap C HUO0000712708 - -
Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap | HU0000712716 411 312 145 153 683 519
Hi. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap A HUO0000712096 1,054017 1,025461
Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap C HU0000712708 - -

Pioneer Katamaran Szarmaztatott Alap | HUO0000712716 1,065185 1,041505
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Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszkdzhdz képest
2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 73,52% 73,40%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 50,59% 57,39%

Az egyes értékpapir kategoriak kozétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2014. év veégi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszkdézhéz
képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 50,59% 57,39%
Kollektiv befektetési értékpapirok 4,68% 10,61%
Részwvény 33,83% 30,62%
Pénzeszk6z 13,09% 2,68%
Kovetelés 0,01% 0,06%
Szarmaztatott eszkéz -2,19% -1,38%
Osszesen eszkézok 100,00% 100,00%

2015. |. félév soran az alap befektetési politikaja nem valtozott.

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6é a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Katamaran Alap
Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzugyi fedezet biztositasa celjabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
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valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 242.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2015. I.
félévben nem kerdlt sor hitel lehivasara.

c¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkal:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. A tézsdékre bevezetett instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan
események, amelyek ezen eszkozok értékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné
teszik.

Hitelkockazat:

teljes megsziinéséhez vezethet.

Baziskockazat

Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kézétti kulénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkoz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszk6éz hataridés aratdl. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kéthet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mégéttes termékek azonnali
arfolyamaétol.

Befektetési déntések kockazata

Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6é szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenlll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Szarmaztatott (gyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat.

Devizakockazat:

A kulféldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredd kockazata, melynek
forrdasa a devizaarfolyam valtozékonysdga. Az Alapkezelé a devizaban meglévé
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezéesére
szarmazékos Ugyleteket kdthet.

Az alapokban lév6 eszkdzkategériak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
Bankbetétek

Rep6é megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6z6k

Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alapkezelé az Alap telijes kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon bel(l az abszolit VaR mobdszert véalasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kozotti értéket felvevo skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeldé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
444,19 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

= A piaci értéket részterliletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 460,96
Liquidity Coverage hanyadost eredményezett.

* A piaci értékeket és a visszavaltdsokat sokkolva is igen kielégité eredményre
jutottunk. Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy
mértékd visszvaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy
az utols6é 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettdé eszkdzértékenek
5% kozul a magasabbat vesszilk figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 4 167
841 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 210 033 260 forint lett. Ezen
szélséséges koruimények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 8,79 volt.

VIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkbzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozén alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:
A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézdkben meglévd
nettd osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én 118,73%, 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap

minkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez évadékba helyez értékpapirokat.
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Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tbkeattétellel.

ioneer Béfektetési Alapkezeld Zrt.



