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Pioneer Horizont 2025 Alap

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szélé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Horizont 2025 Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. I félévre

vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének fébb adatairdl.

Pioneer Horizont 2025 Alap alapadatai

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Horizont 2025 Alap

az Alap makédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég(

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
»A” sorozat:

= névéneke: 1 (egy) Ft.

= |SIN kédja: HU0000710330

,Komfort” sorozat:
= névértéke: 1 (egy) Ft.
= |SIN kédja: HUO000710389

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgald: Sorosi Zoitan (székhely: 1136 Bp. Felka utca 4. V./4.)
Forgalmazo: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)

Féléves jelentés — 2015.
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Féléves jelentés — 2015.

Pioneer Horizont 2025 Alap hivatalos netto eszkézérték adatai

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
. .. Netté e Netto

Kategéria Erté k (HUF) eszkézérték % Erték (HUF) eszk6z6rték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 317 409 145 73,00% 796 553 709 73,69%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 17 293 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 118 879 400 27,34% 286 519 862 26,51%
OSSZES ESZKOZ 436 288 545 100,34%| 1 083 090 864 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -1478212 -0,34% -2108 613 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 434 810333 100,00%| 1080982 251 100,00%

Az egyéb eszkozok kozott kerll kimutatasra a lezart, de pénzigyileg még nem teljesult

tranzakciokbél ered6 kovetelés.

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Horizont 2025 Alap A sorozat HU0000710330 342 652 410 810 218 495
Pioneer Horizont 2025 Alap Komfort sorozat HU0000710389 0 0
. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkbzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Horizont 2025 Alap A sorozat HU0000710330 1,268955 1,334186
Pioneer Horizont 2025 Alap Komfort sorozat HU0000710389 0 0
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategdriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkézhéz képest:

Aranya az Osszes eszkdzhoz képest
2014.12.31 2015.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 48,04% 44,01%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir 0% 14,04%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 24,71% 29,53%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 32,45% 35,30%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2014. év végi

adatoknal nem értelmezheto.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszkézhoz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 32,45% 35,30%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 40,30% 38,24%
Szarmaztatott eszkozok 0,00% 0,00%
Pénzeszkdzok 27,25% 26,45%
Kovetelések 0,00% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

A portféliéban részvényekbe fektetd befektetési alapok jegyei is megtalalhatok.
2015. I. félév soran az alap befektetési politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szélé 2014. évi XVItorvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatja a Pioneer Horizont
2025 Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézékkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabél
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozo jellegli, az Alap netté eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap a vizsgalt idészakban 20.600.000 Ft 6sszeg hitelkerettel rendelkezett. 2015. |. félévben
nem kerUlt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

= Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet,
azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az eszk6zokbél
eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a poziciok
zarasal/nyitdsa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az
Alap befektetései kdzott talalhatd Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regionalis alapjaira és
a tbzsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak
olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.

= Hitelkockazat:

<

megszlinésehez vezethet.

» Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe torténd
befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbél addéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap nettd eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott tgyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csékkenthetdk, azonban teljes mértékben nem zarhaték ki. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb mértek(
veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa megengedett.
2015. 1. félévben az Alap kizarélag deviza forward tgyleteket kététt a devizapozicio fedezesére.
» Devizakockazat:

A kulfoldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredd kockazata, melynek forrasa
a devizaarfolyam vaéltozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévdé eszkbzoket a
mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére szdrmazekos Ugyleteket
kéthet.

Az Alapkezel6 az Alap telies kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belul az abszolit VaR moddszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelest kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél magasabb kockazatat mutatja.
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Az alapokban év6 eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
984,63 volt.
Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.
» A piaci értéket résztertiletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 976,22
Liquidity Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltdsokat sokkolva is igen kielégité eredményre
jutottunk. Ebben az esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy
mértékl visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy
az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkdzértékének
5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 1 077
546 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 54 049 113 forint lett. Ezen
szélséséges korulmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,31 volt.

Vil.  Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettséget az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivdil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd

nettd osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.
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A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értekpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tokeattétellel.

ioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



