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Pioneer Aranysérkany Azsiai Alapok Alapja Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények moédositasarol
Sz0l6 2014. évi XVI. torvény (fovébbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozdé 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban téjékoztatia a Pioneer Aranyséarkény Azsiai Alapok Alapja
befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és
miikédésének f6bb adatairdl.

Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mukodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap es az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
=  A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000705330
Névértéke: 1 (egy),-Ft
s C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712658
Nevértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HU0O000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Konywvizsgald és Tanacsadd Kift. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyérgy ut 84/C.)

Forgalmazé:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérosmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)



Pioneer Aranysérkény Azsiai Alapok Alapja

Féléves jelentés — 2015.

Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkozérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
- < Netté . Netto
Kategéria Btk (HUP) | earkozertek % | EMEK R | ogkszentek %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 476 630 212 97,65% 2 034 637 349 87,69%
EGYEB ESZKOZOK 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 39 409 873 2,61% 290 955 189 12,54%
OSSZES ESZKOZ 1516 040 085 100,25% 2 325 592 538 100,23%
KOTELEZETTSEGEK -3 833 297 -0,25% -5 286 393 -0,23%
NETTO ESZKOZERTEK 1512 206 788 100,00% 2320306 145 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 1537 061 764 2 040 759 228
Pioneer Aranysarkdny Alap C sorozat HU0000712658 0 0
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 0 0
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2014.06.30
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 0,983830 1,136982
Pioneer Aranysarkany Alap C sorozat HU0000712658 - -
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 -
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategéridk szerinti

szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhéz képest:

Aranya az osszes eszkozhoz képest
2014.12.31 2015.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 31,50% 26,49%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
K6zelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 65,90% 61,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Allampapir 0,00% 0,00%
Nyiltvégl alap befektetési jegye 97,40% 87,49%
Kalfoldi részvények 0,00% 0,00%
Pénzeszkozok 2,60% 12,51%
Kovetelés 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

Az alap befektetési politikaja 2015. I. félévében nem valitozott.

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban

megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrél

Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

tajékoztatja

a Pioneer

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely ruliroz6 jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vonatkozé id6szakban 130.200.000 Ft 6sszegu hitelkerettel rendelkezett.

Az Alap 2015. |. félévben nem vett fel hitelt.



c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott taldlhatdé Pioneer nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

v s

teljes megszlinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatéarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott Ugyletekbd! eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6d eszkozértékének a csdkkenését eredmenyezheti.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igényldé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal cstkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott lgylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szdmara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, azonban 2015. |. félvben az Alap nem koététt szarmazékos
tgyleteket.
Devizakockazat:
A kulféldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozici6éibél eredé kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet, de 2015-ben az Alap nem rendelkezett szarmazékos
Ugyletekkel.

Az alapokban iév8 eszkdzkategoriak megjelélése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési éntékpapirok
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Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tdbblethozam szérasat mutatja. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzoétti értéket felvevd skalan 6-os értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat mutatja, tekintettel arra, hogy az Alap
kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
776 volt. Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét.
Ennek az eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

= A piaci értéket részterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 776 Liquidity

Coverage hanyadost eredményezett.

» A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitdé eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek cstkkentésével parhuzamosan nagy mértéki
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250
nap legnagyobb visszavaitdsa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% koézil a
magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 2.977.685 forint volt, mig
a stressz teszt eredményeként 142.558.508 forint lett. Ezen szélséséges koérulmények is
megfeleld értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage
hanyados 15,94 volt.

VIl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitetts€ge nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkbzbékben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdén alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévé

nettd Osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én is és 2015.06.30-an is 100% volt. Az Alap
egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.
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A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2015-ben nem kotott szarmazékos lgyleteket, nem keriilt sor biztositék illetve

garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

IONEER BefektetéslAlap zeld

ikigd Részvénitarsaks
Tl ety

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.



