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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Horizont 2030 Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Horizont 2030 Alap (az “Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjanak a
kdnyvvizsgilatat, amely éves beszamold a 2013. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 186.630 eFt, az iizleti év eredménye 10.783 eFt
nyereség —, és az ezen idGponttal végzddé évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészito
mellékletbdl all.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezel$™) vezetése felelés az éves beszamoldnak a
szamviteli tdrvényben 8sszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatisaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon
az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgadlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves beszamolé véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot (gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arr6l, hogy az éves beszamol6 mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld sszegekrodl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
a konyvvizsgalé az éves beszamold Alapkezeld éltali elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdgéara vonatkozban véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magiban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentaldsinak értékelését is.

Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.
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Vélemény
Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valos képet ad a Pioneer Horizont 2030 Alap

2013. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idOponttal végzodo
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb kérdések

A Pioneer Horizont 2030 Alap 2012. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd pénziigyi
kimutatésait masik konyvvizsgald konyvvizsgélta, aki 2013. aprilis 19-én mindsités nélkiili véleményt
bocsatott ki azokra vonatkozoéan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Horizont 2030 Alap mellékelt 2013. évi éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv
befektetési formakrdl sz616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral Gsszhangban torténd aldtimasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszimolaséaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehet6vé valjon az
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A mi feleldsségiink az eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténé véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkdnk az eszk6z0k és kotelezettségek
id6szak végi leltaranak vizsgalatdra, illetve az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozédott €s nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhato egyéb, nem szamviteli informacidk vizsgalatat.

Véleményiink szerint a Pioneer Horizont 2030 Alap 2013. évi éves jelentésében kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési
formakrdl sz616 2011. évi CXCIHI. Torvénnyel dsszhangban keriiltek sszeallitasra. Az éves jelentésben
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszimolasra.
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Uzleti jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Horizont 2030 Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelésségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkoz6 éves beszamold
osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamolé Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szdmviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Horizont 2030 Alap 2013. évi iizleti jelentése a Pioneer Horizont 2030
Alap 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 31.

Seron %, phrs Seved. % Bt e

Sorosi Zoltan ev Sorosi Zoltan
1136 Budapest Felka utca 4.V/4.. kamarai tag konyvvizsgald
002976 003640
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Pioneer Horizont 2030 Alap

2013. évi

Eves beszamolé és Eves jelentés

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
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Pioneer Horizont 2030 Alap

2012, 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénzigyi mlveletek bevételei 15 660 24 780
II. Pénzlgyi miveletek raforditasai 10 153 8 321
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koitségek 5276 4 956
V. Egyéb raforditasok 411 720
VI. Rendkivili bevételek 0 0
Vil. Rendkivili réforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -180 10 783
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
2.1. értékelési killonbdzet kamatokbdl, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb éntékelési killonbozet 0 0
Il. HosszU lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozdk 182 696 186 628
|. Kovetelések 7777 0
1. Kovetelések 7777 0
2. Kdvetelések értékvesziése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési klilonbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 162 085 130 039
1. Ertékpapirok 150 347 122 263
2. Ertékpapl'rok értékelési kilonbdzete 11738 7776
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbol, osztalékbol 288 289
2.2. eqyéb értékelési kiilénbdzet 11 450 7487
IIl. Pénzeszkdzok 12 834 56 589
1.Pénzeszkozok 12 834 56 589
2.Valuta,devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 129 2
1. Aktiv id6beli elhatarolas 129 2
2. Aktlv id8beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 182 825 186 630
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 181 952 185 566
I. Indul6 tdke 174 062 170 915
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 232 393 197 247
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -58 331 -26 332
Il. TBkevaltozas (t6kenbvekmény) 7 890 14 651
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 1989 1929
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 11738 7776
3. EI6z6 évek(ek) eredménye -5 657 -5 837
4. Uzleti év eredménye -180 10 783
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 89 194
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
Il. Rvid lejarati kotelezettségek 89 194
|I1.LKGIfSIdi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési killonbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 784 870
FORRASOK OSSZESEN: 182 825 186 630
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Kiegészité melléklet

Az ilizleti évben elszamolt koltségek

2012, 2013.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 3822 3427
Letétkezeldi dlj 222 189
Forgalmazasi kdltség 0 0
MNB (felligyeleti) dij 50 44
Konyvvizsgalat 877 823
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkéltség 305 473
Koltségek Osszesen: 5276 4 956
Portfdlio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-459
Alapkezel6 neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zn.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitds tipusa: 2012, 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Sajéat toke: 181 951 636 185 565 792
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolo alapjan: 1,045326 1.085720
Darabszam: 174 062 059 170 914 911
eFt
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: 2012. 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kditségek: 873 100,00 1064 99,99
Alapkezeldi dij miatt 300 34,36 287 26,97
Letétkezeldi dlj miatt 89 10,19 16 1,50
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0.00
Koltségkent elszamolt egyeéb tétel miatt 484 55,45 761 71,52
|_Egyéb - nem kdltség alapu - kitelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
114, Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 873 100,00 1064 99,99




Pioneer Horizont 2030 Alap

eFt
2012.12.31. 2013. 12.31.

1. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 12 834 7.02 56 589 30,32
Unicredit bankszamla HUF 9470 5,18 25 009 13.40
; Unicredit deviza bankszamlak 3 364 1,84 31 580 16,92
1l/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 7777 4,25 0 0,00
; Kdvetelés tzletk$tésbol 7777 4,25 0 0.00
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hd lekotésh (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (Gsszes): D‘;‘;';"" 162 085 88,66 130 039 69,68
11/4.1. /\Ilampapirok {Osszes): 23 720 12,97 23 208 12,44
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 23720 12,97 23 208 12,44
2028/A HUF 23720 12,97 23 208 12,44
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): [1] 0,00 (1] 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 (1] 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére hevezetett (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 40 513 22,15 0 0.00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 7 697 4,22 0 0,00
MAGYAR TELECOM HUF 562 0.31 0 0.00
MASTERPLAST HUF 1953 1,07 0 0,00
MOL HUF 2326 1.27 0 0,00
OTP HUF 1951 1,07 0 0.00
RICHTER 905 0,50 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 32 816 17,93 0 0,00
CESKY TELECOM CZK 771 0.42 0 0,00
CEZ CZK 3547 1,94 0 0.00
NEW WORLD CZK 244 0,13 0 0,00
KOMERCNI BANKA CZK 2797 1,53 0 0.00
ERSTE EUR EUR 4122 2,25 0 0,00
DAX ETF EUR 2107 1,15 0 0,00
POLSKA GRUPA PLN 2 063 1,13 0 0.00
KGHM PLN 3111 1,70 0 0,00
PKN PLN 1663 0.91 0 0,00
BANK PEAKAO PLN 2694 1.47 0 0,00
BANK PKO BP PLN 3589 1,96 0 0,00
PZU PLN 5 062 2,77 0 0,00
TPSA PLN 1046 0,57 0 0.00
1/4.3.3. T6zsdén kiviill (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0.00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 97 852 53,54 106 831 57,24
1114.5.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 97 852 53,54 106 831 57,24
PIONEER KE RESZVENY HUF 0 0,00 34 079 18,26
DAX ETF EUR 0 0,00 510 0,27
iPATH DJ UsD 15192 8,31 8 441 4,52
MSC| EMERGING MARKETS UsD 13034 713 12 168 6,52
PIO CORE EUROPEAN EQUITY EUR 0 0,00 2338 1,25
PIO EUR RESEARCH "I" EUR 6 098 3.34 2336 1,25
PIO EUROPEAN POTENTIAL EUR 0 0,00 2562 1,37
PIO TOP EUR PLAYERS "I" EUR 5458 2,99 2418 1,30
PIO US MiD CAP VALUE "I" UsD 7 258 3,97 5 400 2,89
PIO US RES GROWTH"I" UsD 9762 5,34 9722 5,21
PIO US RESEARCH "I" USsD 7 341 4,02 6539 3.51
S&P 500 ETF usb 18 954 10,37 0 0,00
VANGUARD EMERGING usb 14 755 8,07 16 379 8,78
VANGUARD PACIFIC ETF 0 0,00 3939 2,11
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
II5. Aktiv idGbeli elhatarolasok (§sszes): 129 0,07 2 0,00
’ Jaré kamat 129 0.07 2 0.00
1/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszk6z0k 0sszesen: 182 825 100,00 186 630 100,00




Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2013.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir

2028/A 2200 20977 289 0 1942 23 208
Magyar allamkotvény: 20 977 289 0 1942 23 208
PIONEER KE RESZVENY 4 520 002,000 35 000 0 0 -921 34079
DAX ETF 20,000 340 0 21 149 510
iPATH DJ 1 065,000 9471 0 1252 -2 282 8 441
Mig:(?.\pSERGING 1 350,000 11659 0 51 458 12 168
EI(?UCI:T?{RE EUROPEAN 792,267 2242 0 7 89 2338
PIO EUR RESEARCH "I" 1 337,952 1620 0 68 648 2336
EL%E:?SAEEAN 7,376 2437 0 8 117 2 562
.'.:;.'.O TOP EUR PLAYERS 1 000,175 1678 0 71 669 2418
PIIO US MID CAP VALUE 2 088,096 4064 0 -163 1499 5400
PIO US RES GROWTH "I" 12,399 7242 0 -294 2774 9722
PIO US RESEARCH "I" 3075,022 4947 0 -198 1790 6539
VANGUARD EMERGING 1 846,000 16 632 0 1891 -2 144 16 379
VANGUARD PACIFIC ETF| 298,000 3954 0 -66 51 3939
Befektetési jegyek: 101 286 0 2648 2897 106 831
Osszesen: 122 263 289 2648 4839 130 039




Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése 2012.12.31-én
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eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci értek
érték deviza papir

2028/A 2200 20 977 288 0 2 455 23720
Allamkotvények: 20 977 298 0 2455 23720
MAGYAR TELECOM 1500 794 0 0 232 562
MASTERPLAST 3500 2205 0 0 -252 1953
MOL 131 2679 0 0 -353 2326
OTP 470 1556 0 0 395 1 951
RICHTER 25 945 0 0 -40 905
Belf6ldi részvények: 8179 0 0 -482 7 697
CESKY TELECOM 205 963 0 26 218 771
CEZ 449 4052 0 17 -522 3547
NEW WORLD 215 357 0 -9 -104 244
KOMERCN! BANKA 60 2634 0 188 25 2797
ERSTE EUR 589 4139 0 166 -183 4122
DAX ETF 105 1783 0 46 278 2107
POLSKA GRUPA 1685 2181 0 90 -208 2063
KGHM 229 2657 0 177 277 3111
PKN 470 1223 0 68 372 1663
BANK PEAKAQ 225 2138 0 110 446 2694
BANK PKO BP 1360 3199 0 147 243 3589
PZU 162 4032 0 326 704 5062
TPSA 1195 1372 0 43 -369 1046
Kilféldi részvények: 30730 0 1395 691 32816
VANGUARD EMERGING 1.522,000 13634 0 2488 -1367 14 755
iPATH DJ 1 665,000 14 808 0 2 561 2177 15192
S&P 500 ETF 610,000 16 292 0 550 2112 18 954
b e e 1.350,000 11 659 0 364 1011 13034
PIO EUR RESEARCH "I 4 425,952 5 358 0 64 876 6 098
PIO US RESEARCH "I 4 466,022 7184 0 -42 199 7 341
o US MID CAP VALUE 3691,096 7184 0 -41 115 7 258
PIO US RES GROWTH "I" 16,399 9579 0 -56 239 9762
0o TOP EUR PLAYERS 2839,175 4763 0 57 638 5458
Befektetési jegyek: 90 461 0 5945 1446 97 852
Osszesen: 150 347 288 7 340 4110 162 085




1. Az alap bemutatasa:

A Pioneer Horizont 2030 Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2011.07.07-én vette nyilvantartasba a 1111-459 lajstromozasi sz&mon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaréd jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezel§ felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap portfolidja 2 részre kiilénithetd el: az alacsony, illetve mérsékelt kockazati szintet képviseld pénz- és kétvénypiaci befektetésekre, valamint
a dontden részvény- és arupiaci befektetésekbdl allé kockazatos portféliorészre.

Az Alap szamdra a konyvvizsgalat kdtelezd. A kényvvizsgald neve: Sorosi Zoltan
székhelye: 1136 Budapest, Felka utca 4. V./4

A kbnyvvizsgalénak a 2013, évi konyvizsgalatért jard dij :825.500 Ft. A kdnyvvizsgalo a kdnyvvizsgalati dijon felll mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szaméra nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozd feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott
tarsasag a D&C Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi
Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az id6szaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz. Kormanyrendeletben
foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirél. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelben torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapltadsara FIFO maddszer alkalmazasaval kerll sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok utdan targyévben jard iddarédnyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkildonbozeteként keriilnek elszamolasra. Az értékelési klilonbbzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra
kertiinek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo 6sszetevbkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzdk atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé t6kén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban taldlhaté tablazat mutatja be a kibocsatas és
visszaveétel halmozott értékét az Alap indulasa é6ta.

A jelentds és Iényeges hibak mértéke a szamviteli tbrvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriiltek rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltuk. A mérlegkészités idépontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indul6tokeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban levé befektetési
jegyeinek névértékét. Az 'I. Induld toke' Osszetevdinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magéaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt
is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tul a beszdmoléban nincsenek az elézd évvel bssze nem hasonlithatd adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idészak vegeén:
Az Alap 2013. évi t0kevaltozasa (t6kendvekménye):
Az Alap 2013.¢vi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkozénték” a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozo netté eszkdzértéket
mutatja, amely T-1 napi (2013.12.31) készletet értékel T napi (2014.01.02) arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

170 915 eFt voit.

14 651 eFt.
3,86% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamolo

Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

Kovetelések 64 0

Ertékpapirok 129 235 130 039

Pénzeszkdzok 56 509 56 589

Aktlv iddbeli elhatarolasok 0 2

Szarmaztatott (igyletek értékelési kilonbozete 0 0

Eszkdzok dsszesen 185 808 186 630

Kotelezettségek 3 194

Passziv elhatarolasok 1088 870

Netté eszkdzérték / Sajat téke 184 716 185 566

Forgalomban lévd jegyek "A" sorozat (db) 170 914 911
Egy jegyre juté NEE "A" sorozal(Ft) 1,080749
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 170 314 911 170 914 911
Netté eszkdzérték / Sajat téke (T) 184 716 185 566
5. Likvid eszk6z6k alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januar 0 20977 0 15 348 36 325
Februar 0 20977 0 14 021 34 998
Marcius 0 20 977 0 14 857 35834
Aprilis 0 20 977 0 15936 36 913
Majus 0 20977 0 12708 33685
Junius 0 20 977 0 13989 34 966
Julius 0 20977 0 15810 36 787
Augusztus 0 20977 0 8 986 29 963
Szeptember 0 20977 0 23745 44722
Oktober 0 20977 0 23744 4721
November 0 20 977 0 55 991 76 968
December 0 20977 0 56 922 77 899

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszkdzok beszerzési értéken



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas 24r6
db db db db
2011. 0 252 980 676 25735 191 227 245 485
2012. 227 245 485 5147 200 58 330 626 174 062 059
2013. Januar 174 062 059 649 950 5353 925 169 358 084
Februar 169 358 084 340 292 1 400 000 168 298 376
Marcius 168 298 376 630 932 3647 168 925 661
Aprilis 168 925 661 3778832 2610109 170 094 384
Majus 170 094 384 433144 3001 000 167 526 528
Junius 167 526 528 774 385 14 749 168 286 164
Julius 168 286 164 3985 852 2098 727 170173 289
Augusztus 170 173 289 597 849 6931 297 163 839 841
Szeptember 163 839 841 3562 955 2858078 164 544 718
Oktober 164 544 718 1593 451 1569 648 164 568 521
November 164 568 521 3826 927 110 911 168 284 537
December 168 284 537 3010 374 380 000 170 914 911
Mindésszesen az Alap indulasatol: 281 312 819 110 397 308

7. Cash flow alakuldsa 2012-2013. években adatok eFt-ban

2012. 2013.

I. Mikodési cash flow -14 981 15219
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -6 752 7124
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbozet 20 666 -3 962
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok dlomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 7777 7777
9.2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetének valtozasa -20 666 3962

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 52 105

12. Aktiv id&beli elhatérolasok allomanyvaltozasa 111 127

13. Passzlv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -615 86

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzetének valtozasa 0 0

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 71 462 31743

17. Ertékpapirok beszerzése - -92 963 -72 549

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 157 853 100 633

19. Kapott hozamok + 6572 3659

1. Pénziigyi miiveletekbd! szarmaz6 pénzeszkéz-valtozas -51 986 -3 207

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 3367 21975

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -55 353 -25 182

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

4 495 43 755

Pénzeszkozok valtozasa




8. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa:

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:
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9. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

10. Az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd netté eszkézértének valtozasa 2013-ban havl bontasban:

"A" sorozat
Datum Nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam
2012.12.31 181 767 031 1,044277
2013.01.31 176 487 745 1,042098
2013.02.28 179 299 193 1,062839
2013.03.31 185 546 447 1,098391
2013.04.30 185 854 076 1,092653
2013.05.31 181 266 225 1,082015
2013.06.30 172852174 1,027156
2013.07.31 179 998 076 1,057734
2013.08.31 172 495 719 1,052844
2013.09.30 176 073 797 1,070293
2013.10.31 179 647 475 1,091627
2013.11.30 185 869 203 1,104506
2013.12.31 185 375 517 1,086269

eFt
2012. 2013.
[Kamatkavetelés 129 2
[ Osszesen 129 2
eFt
2012. 2013.

MNB dij 12 11
Alapkezelés 300 287
Letétkezelés 0 0
Osztalékadé 0 0
Konyvelés 0 0
Konyvvizsgalati dij 472 572
Osszesen 784 870
Arf.nyereség - értékpapir 15 166
Arf.nyereség - deviza 3733
Osztalék 2825
Allamkétvénybél szarmaz6 kamat 1485
Belfoldi részvény arf.nyereség 589
Kamatbevétel pénzintézettdl 543
Egyéb arfolyam nyereség 291
Visszavaltasi jutalék 148
Pénziigyi miiveletek bevételei 24780
Arf.veszteség - értékpapir 5625
Belfoldi részvény arf.veszteség 1763
Arf.veszteség - deviza 337

Devizakészlet arfolyamvesztesége 333
Egyéb arfolyam veszteség 263

Pénziigyi miveletek raforditasai 8 321
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11. Az alap hozamanak alakulasa :

Iddszak Nominalis hozam

"A" sorozat:

2011.07.07 - 2011.12.31 -6,71%

2011.12.31 - 2012.12.31 11,94%

2012.12.31 - 2013.12.31 4,02%
"KOMFORT" sorozat:

2011.07.07 - 2011.12.31 -6,71%

2011.12.31 - 2012.12.31 -

2012.12.31 - 2013.12.31 -

12. Az alap portfolidjaban 1évé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dijak értéke a 2013/12/31-i
allapot szerint:

Ertékpapir neve ISIN kod alapkezelési dij mértéke%
DAX ETF DE0005933931 0,16
PIONEER KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP | S. HU0000706668 0,95
PIONEER CORE EUROPEAN EQUITY | SOROZAT LU0119433067 0,70
PIONEER EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 0,75
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LU0119433570 0,80
PIONEER US RESEARCH | SOROZAT LU0132183319 0.71
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT LU0133619592 0.81
PIONEER EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 0,82
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT LU0372178839 0,76
iPATH DJUBS COMMODITY US06738C7781 0,75
MSCI! Emerging Markets US4642872349 0,67
Vanguard Emerging Markets US9220428588 0,15
VANGUARD PACIFIC ETF US9220428661 0,12

13. Az éves jelentés kotelezd tartaimi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXClIl. Tv. 6. szamu melléklete alapjan:

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portféliojelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
IIl. A forgalomban levd befektetési jegyek szama lasd: Portfolidjelentés tablazata a 3.oldalon **
Il. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzertek lasd: ugyanott **
IV. A befektetési alap 8sszetétele lasd: Portfdlidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidtszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 16 459
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési kdltségek (alapkezeli dij): -3 427
d) a letétkezeld dijai: -189
e) egyéb dijak és adodk:
bizomanyosi dij: 0
bankkdltség: -473
felligyeleti dij: -44
egyéb koltség és raforditas: -1 543
f) nett6 jovedelem: 10 783
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: 10783
h) a tékeszamla valtozasa *: -3 207
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeir| 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildonbdzetét értjuk.

** A fenti informaciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kdzzétett nettd eszkdzértékhez kapcsolodo adatokat lasd az Eves jelentés |- 111,
pontjaiban. Az eltérés abbdl adédik, hogy a 2013.12.31-re kézzétett nettd eszkdzérték nem tartalmazza a 2013.12.31-i forgalmazasi adatokat.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Uizleti évekrdl, feltiintetve az egyes uUzleti évek végén regisztralt dsszes nettd eszkdzertéket és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértéket:

"A" sorozat "Komfort" sorozat
Datum nett6 eszkdzérték (Ft) arfolyam nettd eszkdzérnték arfolyam
2011.12.31 211 948 393 0,932864 40739 0,932864
2012.12.31 181 767 031 1,044277 0 0
2013.12.31 185 375 517 1,086269 0 0

VIIi. A szarmaztatott Uigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategériankénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd
kbtelezettségvallalas dsszegét: Az Alapnak nem voltak szarmazékos Ugyletei a vonatkoz6 idszakban.

ViII. Az Alapkezeld a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi CXCIIL. torvény (,Batv.") és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfelelden a tavalyi év soran a
Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, ktlelezd megfeleltetési eljdrasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési
szabdlyzatat. Ezen kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskorlen kiemelve - az Alap befektetési politkajaban pontositasra kerlitek a
befektetések lehetséges elemei,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolédé limitek, kockazati tényezok.

14.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyid6szakban nem vett igénybe hitelt.

BUDAPEST, 2014. marcius 31.

> & C Biffelterdsi Alap&at
Kony v‘{IG Betéu Tarsasgg

s



Pioneer Horizont 2030 Alap Uzleti jelentés — 2013.

Pioneer Horizont 2030 Alap

2013. évi Uzleti jelentése

Datum:2014. marcius 31.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

FAPIONEER

el Investments ®



Pioneer Horizont 2030 Alap Uzleti jelentés — 2013.

I. Pioneer Horizont 2030 Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap elsédleges befektetési célja, hogy a céldatumra (a Pioneer Horizont 2030 Alap
esetében: 2030. december 31.) vonatkozéan egy jol diverzifikalt vegyes portf6lié kialakitasaval a
befektetdk szamara minél magasabb hozamot érienek el. Az Alapkezelé a tOke és a hozam
védelmére vonatkozdan nem tesz igéretet, de a céldatumra vonatkozoéan - megfelel6 befektetési
politika kialakitasaval térekszik - a téke megdvasara. A céldatum elérését kévetben az Alap

pénzpiaci befektetési politikat folytat.

Az Alap portfolidja 2 részre kilénitheté el: az alacsony, illetve mérsékelt kockazati szintet
képviseld pénz- és kotvénypiaci befektetésekre, valamint a déntéen részvény- és arupiaci
befektetésekbdl allé kockazatos portfolidrészre.

A pénz- és kétvénypiaci befektetések egyrészrol az adott portf6lio relativ stabil magjat alkotjak,
masrészrél pedig jelentés szerepik van a téke megévasaban, mint masodlagos ceélkittizés
megvalésitasaban. Ez a portféliérész varhatéan nagyrészt allampapirokbdl all, emellett a
jogszabalyi kritériumoknak megfeleld egyéb pénz- és kotvénypiaci eszkdzdk (pl. bankbetét,
jelzaloglevél, vallalati kétvény) is lehetnek a portfdlioban. A portfélié részét képezhetik a dontden
a fenti eszkdzékbe fektetd befektetési alapok befektetési jegyei is.

Az Alap portfélidjan belil a hozampotencialt részvény- és arupiaci befektetésekkel biztositjuk.
Ebben a szegmensben lényeges kritérium a széleskorli nemzetkdzi diverzifikacio, ami a globalis
paletta mellett tobbféle eszkéztipust is magaba foglalhat. Ennek megfeleléen a portfolio reszét
képezhetik:

- hazai és kulféldi egyedi részvények,
- déntéen részvényeket tartalmazoé befektetési alapok befektetesi jegyei,
- az arupiacokat megcélzé befektetési alapok befektetési jegyei.

Az Alapkezeld a hatékony portfélio-kialakitas, valamint a kockazatcsdkkentes érdekében
szarmaztatott eszkozoket is tarthat az Alap portfélidjaban (pl. devizakockazat fedezese
érdekében).

ll. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2013-as
évben

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

A globalis makrogazdasagi folyamatok szempontjabdl viszonylag nyugodt, piaci
szemszogbdl azonban kifejezetten fordulatos volt a 2013-as esztendd. A vilag nagyobb
részén a valsagbél valoé kilabalasnak lehettink tanGi: a gazdasagi teljesitmeny
fokozatosan javult, a munkaerépiaci helyzet — a krizis altal leginkabb sujtott néhany
bvezetet (pl. az Euré-dvezet perifériajat) kivéve — fokozatosan javult, a bizalmi indexek
pedig tovabbi globalis élénkulést vetitettek elére.
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Uzleti bizalmi indexek
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Befektetdi szempontbol a legfontosabb kérdéskor a nagy jegybankok viselkedése, azon
belll is a Fed esetleges ,visszavonulasa” volt. A javulé makrogazdasagi adatok (nem
csak az USA-ban) miatt egyre komolyabban kérddjelezédott meg a valsagkezelés soran
bevetett ,monetaris nehéztizérség” tovabbi bevetésének szilkkségessege.
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A Fed majusban) meglengette a pénzcsapok fokozatos elzardsanak, azaz az aktualisan
futé mennyiségi élénkitési program (QE3) fékezésének (réviden: ,tapering’-nek) a
gondolatat. A monetaris stimulus esetleges visszafogasanak oétletét a piacok vilagszerte
nagy aggodalommal fogadtak, a nyari hénapok az uj Fed-politikara valo felkészlléssel
és ,atarazodassal’ telt. A Fed lazitasi programjanak lassitasat az USA-bdl érkezd
makrogazdasagi adatok — kilondsen a munkanélkuliségi rata csdkkenése és a
gazdasagi aktivitas er6sodése — alatamasztani latszottak, igy a befekteték komolyan
vettek a Fed jelzéseit.

USA: munkanélkiiliségi rata (%)
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Forras: Bloomberg

A Fed kétvénypiaci vasarlasainak varhatdé csokkenése vilagszerte elvette a befektet6k
kamatoz6 eszkdzok iranti étvagyat: a kétvényhozamok a biztonsagosnak tekintett fejlett
és a rizikbsabbnak értékelt fejl6dé piacokon egyarant emelkedésnek indultak. A nyar
végén atmenetileg egyéb tényezék (elsdsorban a sziriai fesziiltség) is borzoltak a
befekteték idegeit. Szeptember elején a sziriai nemzetk6zi katonai beavatkozas
visszalépését kdvetben megnyugvast lathattunk a vilagban. Ez még valoszin(ibbeé tette a
Fed likviditasbévitési programjanak fékezését. A Fed szeptemberi Gilésén azonban nagy
fenntartottak a kétvényvasarlasi program havi 85 milliardos tempojat. Az indokok kozétt
tdbbek kdzétt a jelzaloghitel-kamatok tal gyors emelkedése allt, ami az allamké&tveny-
hozamok emelkedésének volt a kévetkezménye. A varatlan dontés a fejlett és fejlédd
kétvénypiacokon egyarant hozamcsokkenést hozott a hozamgoérbék hosszu veégen.
Oktéber-novemberben az addssagplafon és a koéltségvetési kiigazitas korul folys vita
patthelyzetet okozott az USA-ban, ami az allami intézmények két hetes részleges
leallasat eredményezte. Az év végére azonban a politikusoknak sikeriilt egyezséget
kétni a fontosabb kéltségvetési kérdésekben, igy az id6kdzben tovabb javuld
munkaerépiaci helyzet mellett egyre idészeribbé valt a tapering. Végul a Fed az
tnnepek elétti késziilbdés viszonylagos csendjét kihasznalva a december 18-i llésén
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dontott a kotvényvasarlasi program visszafogasarél, ami a hosszu hozamok
emelkedését okozta.

Fejlett piaci kotvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
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Forras: Bloomberg

A Fed hullamzé kommunikacija nem csak a fejlett koétvénypiacokon okozott
kilengéseket. A likviditds visszafogasatdl valé aggodalom, valamint a magasabb
amerikai kétvényhozamok a vilagon szinte minden kamatozé eszktz értékelésében
megjelentek. A pénzcsapok elzarasatol valo félelem - nem meglepé modon — a korabbi
években nagy népszeriiségnek orvendd fejlédé piaci kétvényeket és devizakat is
érzékenyen érintette.

Elsésorban azok az orszagoktol/piacoktol fordultak el a befekteték, ahol a korabbi
években a killsé egyensuly megbillent, illetve a korabban felhalmozott adossagok
finanszirozasa az esetlegesen elapado6 likviditds és a magasabb hozamszintek mellett
megkérdéjelez6détt. A helyzetet sulyosbitotta, hogy néhany fejl6dd orszagban (pl.
Torokorszagban, Brazilidban, Egyiptomban, Sziriaban) (geo)politikai konfliktusok is
kirobbantak. Mindezek hatasara a fejlédé piaci kotvényalapok iranti  befektetdi
érdeklddés hirtelen elapadt, majd majus végétdl erbteljes tokekiaramlast lathattunk. A
kezdeti panikszer(i tokekivonas utdn az év hatralévé részében lassabb, de szinte
folyamatos kiaramlast lathattunk a fejlédé piacokat célz6 kétvényalapokbol. A
szeptemberi megnyugvas, valamit a Fed varatlan dontése (miszerint fenntartja a
likviditas-bévités temét) is csak révid ideig tudta megforditani a tékearamlas iranyat.



Pioneer Horizont 2030 Alap Uzleti jelentés — 2013.

A dedikalt fejlédé piaci kétvényalapokba iranyulé célzé6 tékearamlas

$bn
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Forrés: Barclays Research

A befektetdk differencidlasa a kdzép- és kelet-eurdpai régio kétvénypiacai esetében is
erételiesen  érvényesiilt. A szlkebb értelemben vett kdzép-eurdpai terseg
(Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehorszag) devizai és koétvénypiacai viszonylag jol
vészelték at a globalis ,atarazédas” idészakat, ami a viszonylag stabil egyensulyi
helyzetnek és az alacsony politikai kockazatoknak volt készénheté. A tagabban vett
régionkhoz tartozd Toérokorszagban ugyanakkor a gyenge kilsé egyensulyi pozicio, az
alacsony devizatalék és a politikai instabilitds hatasara komoly vesszéfutason esett at a
helyi deviza és a kétvénypiac.

Helyi devizas hosszu kétvényhozamok
{10 éves, helyi devizaban denominalt allampapirok, %)
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Forras: Bloomberg
A forint és a hazai kétvénypiac a kdézép-eurdpai versenytarsaihoz képest is jol teljesitett,

ami elsésorban két tényezdnek volt koszénhetd: egyrészrél a kiilsd és bels6 egyensdlyi
poziciéban, valamint a kilféldi adéssagban bekoévetkezé tartdés javulas, masreszrél
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pedig a jegybanki alapkamat jelentds és egyben hiteles csékkenése hatasara a hazai
piac befektetdi megitélése érdemi javulast mutatva tudott kozeledni a lengyel és cseh
piacok értékeléséhez.

Magyarorszag 5 éves CDS-ének alakulasa
(USD kétvények, bp)
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Elsésorban az elmult években jelentds tébbletbe valtd folyofizetésimérleg-egyenlegnek
volt készénhetd, hogy a forint a nemzetkézi piacokon tapasztalhaté turbulenciak ellenére
viszonylag stabil tudott maradni az év soran. Raadasul mindez a jegybanki alapkamat
jelentds csokkenése mellett keriilt sor: az MNB Monetaris Tanacsa havonta 25, majd 20
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bazispontos lépéskdzokkel 3 szazalékig tudta levinni a 2012 nyaran még 7 szazalékon
alld alapkamatot. Az MNB déntéshoz6it nem igazan ingattdk meg a nemzetkozi
befektedi hangulat kilengései, az alacsony inflaciés nyomasra és a gyenge gazdasagi
névekedésre hivatkozva toretlenil folytattak a monetaris lazitast. Az alapkamat
csokkentésén kivil a jegybank a kedvezményes kamatozasu hitelprogram (Novekedési
Hitelprogram) keretésszegét is megemelte, melynek célia a novekedés tovabbi
élénkitése allt.

A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Szerencsére a csokkend kamat- és hozamszintek a kulféldi befekteték kedvet sem
vették el a hazai allampapiroktol: a fejlédé piaci kotvényektdl valo globalis elfordulas
kozepette alig csokkentették a forintkotvényekben korabban felhalmozott jelentds
allomanyukat. Az allomany viszonylagos stabilitasat segitette, hogy a forintkdtvényekben
legnagyobb kitettséggel rendelkez6 befektetdi csoportok az év soran a lejar6é papirjaik
helyett Uj kétvényeket vasaroltak.
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Kiilfoldi befektetdk forintkdtvény-allomanya (Mrd Ft)
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A hazai allampapirpiacot kettésség jellemezte az év soran. a rovid hozamok a
kamatcsokkentési sorozattal parhuzamosan viszonylag egyenletes csékkenéest mutattak,
mig a hossz hozamokban jelentds kilengéseket lathattunk. A hosszu lejarata kétvények
piacan az év els6 honapjaiban a jegybanki vezet6valtas kapcsan felmerdilt
bizonytalansag gatolta a hozamcsokkenést, majd miutan kiderult, hogy a piac
aggodalmai nagyobbrészt alaptalannak bizonyultak, jelentds hozamcsdkkenés
kdvetkezett a tavaszi honapokban. A nyaron a nemzetkdzi hangulatvaltozas is beleszolt
a hazai piaci folyamatokba: augusztus végéig a globalis hozamemelkedési trendbe
illeszkedve a hazai hosszu papiroktdl elvart hozamszintek is emelkedtek. Ezt kbvetéen
némi megnyugvast tapasztalhattunk (amiben a Fed tapering-t6l val6 visszalépése is
segitett), majd egy novemberi megingast kévetéen az év végere ismét optimistabb
hangulatban zajlott a kereskedés a hazai kétvénypiacon.
Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2012. december 28. = 100)
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A 2013-as év — az el6zb évhez hasonléan — a hosszabb futamideji papirok érdemi
felulteljesitésével zarult. Az év végi hajranak koszonhetéen az éven tuli kétvenyeket
lefed6 MAX index kétszamjegyli ndvekedést produkalt (+10,03%), ami jelentésen
meghaladta a pénzpiaci instrumentumokon elért hozamot (RMAX index: +5,71%). A
szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index az év soran kereken 9%-kal
haladta meg a 2012 végi értekeét.

Even tuli Even beltli | MAX

futamiddk futamidék | Composite
(MAX-index) (RMAX-index) | Index
2013 |. negyedev 2,55% 1,75% 2,42%
2013 1l. negyedev 1,54% _ 1,30% | 1,46%
2013 lll. negyedév 2,81% 1,32% 2,37%
2013 |IV. negyedév 2,78% 1,22% 2,47%
2013. I-IV. negyedév 10,03% 5,71% 9,00%

Hazai és regionalis részvények

2013 igen valtozékony idészaknak bizonyult a magyar részvénypiacokon, bar
6sszességében év eleje és év vége kozott mindossze 2,2%-ot emelkedett a BUX index.
Januarban a magyar részvények kedvezden kezdték az évet, sem nemzetkdzi, sem
hazai negativ hir nem érkezett. Késébb azonban februarban és marciusban is szamos
kedvezétlen esemény kovette egymast. Februarban az amerikai koéltségvetési vita
mellett spanyol és olasz kormanyvalsag borzolta a kedélyeket, amit marciusban a ciprusi
bankvalsag okozta panik tetézett. A hazai extra bizonytalansagot a marciusi jegybanki
elndkvaltas okozta. A BUX dsszességében az elsé negyedévben 1,7%-o0s csokkenessel

inditott.
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A magyar tézsde a masodik negyedévet aprilisban oldalazassal inditotta, majd
majusban emelkedéssel folytatta. Az emelkedés leginkdbb a korabbi kockazatok
enyhiilésének volt kdszénhetd, hiszen sem a ciprusi valsag nem gy(rizétt tovabb es
sem a jegybankelndk személyi valtozasa nem hozott unorthodox monetaris politikat.
Majusban a BUX indexet a varakozasoknal kedvezébb hazai makro adatok mellett
Magyarorszag tulzott deficit eljaras aldli kikerulése is erésitette. Juniusban az el6z6 két
hénap emelkedése a FED eszkozvasarlasi programjanak lehetséges csokkenese
kovetkeztében megtort, illetve a magyar tézsdének a juniusban bejelentett kulonadd
emelések sem tettek jot, amit leginkabb a Magyar Telekom arfolyama sinylett meg. A
masodik negyedévben a BUX index végil 6,5%-ot emelkedett, igy 2013 els6 félevet
4 7%-0s emelkedéssel zarta.

Az év harmadik negyedévében a hazai tézsdeindex a kedvezé vilagpiaci hangulat
ellenére kedvezétlenul 1,9%-ot esett, ami az év elejétdl szamitott hozamot 2,7%-ra
vetette vissza. A kedvezétlen teljesitmény oka, hogy szamos blue chip papirral
kapcsolatosan egyedi negativ esemény kovetkezett be. Az indexben legnagyobb sullyal
rendelkezd két papir, az OTP és a MOL is rendre 8,5%-ot és 6,2%-ot esett a harmadik
negyedév folyaman. Az OTP-vel kapcsolatosan juliusban kerilt ismét teritékre a
devizahiteleseket kimenté tervezet, ami még ma sem zarult le, a MOL-nal pedig a horvat
kormany erésitett ra az INA iranyitasi jogaival kapcsolatos vitara.

Az utolsé negyedévet a vilag tézsdéinek emelkedése mellett a BUX index enyhe 0,5%-
os eséssel zarta, és igy lett végil az éves teljesitménye 2,2%-os emelkedés. A
negyedévben a MOL és az OTP tovabb folytattak gyengélkedésiket az el6z6
negyedévben eldkeriilt problémak megoldatlansagabdl kévetkezéen. A két legnagyobb
papir esését sulyozta ellen a Richter, akinek sikerllt visszakertlnie az MSCI indexekbe
igy 15%-ot névekedett az arfolyama.

Magyar részvények 2013. évi teljesitménye
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Osszegezve az év elsé felében a vilagpiaci és eurdpai trendekkel egyetemben haladt a
magyar index is, azonban a masodik félévben egyedi vallalati események kovetkezteben
csokkent az arfolyama. A régids cseh és lengyel tézsdeindexek teljesitmenyehez
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hasonléan alakult a magyar BUX index is, azonban az eurdpai periférias indexektol
elmaradt, az MSCI| EM indexet viszont fellltejesitette.

Egyedi részvények tekintetében a Richter mellett néhany kisebb papir lett fulteljesito. A
Danubius Hotellel kapcsolatosan feler6sédtek a spekulaciok, hogy a vallalat 6rokdsei az
ingatlanportfoliét szétdaraboljak és értékesitik, mig az FHB esetében decemberben
megnétt az esélye annak, hogy komoly piaci részesedés novekedést tudjon elérni. Az
Allami Nyomda szamos tendert nyert el az év soran és folytatni tudta kedvezd
teljesitményét is. A Richter arfolyama rosszul teljesitett az év elsé haromnegyedében,
annak ellenére, hogy negyedéves szamai rendre kedvezéen alakultak. Az év végen
azonban a braziliai nyitas és az MSCI indexekbe torténd visszakerilése komoly

arfolyam emelkedést okozott.

Az OTP az évet emelkedéssel kezdte, mely a marciusi ciprusi bankvalsagig és a
jegybanki elnokvaltasig kitartott. A kockadzatok enyhiilésével aprilisban és majusban
emelkedni tudott, amit a mar emlitett hazai pozitiv fejlemények is segitettek. Juniusban a
FED fel6l érkezé hirek az OTP-t is lefelé hajtottak, amit a juliusban ismét teritékre kertlt
devizahiteleseket megmentd csomag tetézett. A kormany oldalar6l homalyos
informaciok szivarogtak ki, melyek a bakrendszer jelentds veszteségének lehetéseget is
magukban hordoztak. Az OTP arfolyama a hiresztelésekre esni kezdett, amit a
vezérigazgato jelentds részvényeladasa tovabb nyomott lefelé. A devizahiteles probléma
egészen az év végéig ranyomta a bélyegét a részvény alakulasara, amit tovabbi
bennfentes eladasok tetéztek.

A Magyar Telekom arfolyama az elsé negyedévben emelkedett, ami a varakozasoknal
magasabb osztaléknak majd az osztalék elétti rallynak volt kdszénhets. Majusban
azonban az osztalék telies egészében kiesett, ami utan a kedvezétlen kilatasok, majd
juniusban a kilénadd emelések kovetkeztében az arfolyama jelentés esést szenvedett
el. Az arfolyam a harmadik negyedévben a frekvencia tenderek kedvezétlen kimenetele
miatt esett, mivel ennek kévetkeztében a 2013-as pénzigyi év utan nem fog osztalékot
fizetni. Az utolsé6 negyedévben azonban hamvaibdl feltamadva ismét emelkedésnek
indult az arfolyam, mivel a vallalat névelni tudja bevételeit, mellyel EBITDA csokkeneset
tompitani képes.

Az alulteljesitdk taborat erésitette a MOL is, aki kifejezetten rossz teljesitményt nyuijtott
2013-ban. Az arfolyam esése a Dana Gas okozta februari blokk eértekesitesével
kezd6édott. Az egyszeri eladdi nyomas lefelé hajtotta az arfolyamot, azonban a Dana
Gas pénzigyi gondjai nem oldodtak meg, igy lehetéségként fennmaradt
részesedésének masodik felének értékesitése is. A MOL arfolyamat a nyar folyaman a
horvat kormany erés6dd tamadasai tovabb taszitottak lefelé. A kockazatok akkor
kezdtek novekedni, amikor a korabbi horvat miniszterelnokét a MOL-INA egyezség
kapcsan korrupcié vadjaban biinésnek talaltak, majd jelentés esést okozott, amikor a
horvat birésag nemzetkézi elfogatoparancsot adott ki a MOL vezérigazgatdja ellen. A
MOL-INA probléma is kitartott az év végeéig és az arfolyam folyamatos eséset okozta,
annak ellenére, hogy kedvezd hirek érkeztek a kutatasi és kitermelési agazataval
kapcsolatban.

2013-ban a magyar tézsde és a BUX index is szegényebb lett egy vallalattal, mivel az
EGIS-t a korabbi tobbségi tulajdonosa a Servier 28000 Ft-os aron felvasarolta majd

kivezette a tézsdérol.
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A kozép-eurdpai részvényeknek sem volt konnyl éve, sét a CETOP20-as index
bsszességében 8,2%-os eséssel zarta 2013-at.

A CETOP20-as index a januart is kedvezétleniul kezdte, majd mind az elsé mind a
masodik negyedévben a majusi 1,6%-0os novekedéstd! eltekintve honaprél honapra
veszitett az értékébdl. A kedvezétlen teljesitmény mogott tobb mar fentebb emlitett
nemzetkézi esemény huzodik meg (amerikai koltségvetési gondok, ciprusi bankvalsag
és a FED eszkdzvasarlasi programjanak lehetséges megsziinése), azonban orszag- es
vallalat specifikus tényez6k miatt az optimistabb hénapokban sem indult meg felfelé az
index.

A harmadik negyedévben a vilagpiaci hangulattal egyetemben, mélypontjairél az index
7,7%-ot emelkedett. A nyar folyaman, majd a szeptemberben konkretizalodott lengyel
nyugdijpénztari reformtervezet ugyan kedvezétlenil hatott, am végil a lengyel kormany
a tézsde szempontjabél kedvezé megoldast valasztott. A negyedik negyedev
emelkedést hozott a CETOP20-as indexnek, azonban decemberben egy vissza
korrekciot tapasztalhattunk, mely tébbnyire egyedi vallalati eseményeknek készénhetd.

CETOP 20 indextagok 2013. évi teljesitménye (HUF)
-50,00% -40,00% -30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%
KRKA | ]

H

RICHTER | . |
Erste

 ramme—
PEKAG [ |
Im——— |
-
—

PKO

Komercn Banka
PZU

PGNIG[

OTP]

! | PHpHiGHS |
CE TR f
Vienn INSHFance | _!
(—Unipeirol | |

; , HEaISKI Telekom |
——
|

|

= | PR '
[ B—. o) |
|

|

| TEZ]
= : RGHW ]

2013 legfajdalmasabb része, hogy az aram és a szén ara jelentésen csokkent,
historikus mélypontokat elérve. Az NWR-nek, a CEZ-nek és a PGE-nek kulondsen
kedvezétlen volt az év, a legrosszabbul teljesitok kozott voltak. Az NWR-t csGdveszely is
fenyegette, igy arfolyama komoly mértékben esett, aminek kdvetkeztében oktéberben
kisesett az indexbél és helyét a Phillip Morris vette at. A KGHM is a vesztesek taborat
erdsitette a csdkkend réz ar kdvetkezteben.

A régiés telekom szektor sem fennallasanak legfényesebb évét zarta: A TPSA a
kedvezétlen piaci kérnyezet kévetkeztében februarban ismét osztalékot volt kénytelen
vagni. A cseh telekom piac sem volt erés 2013-ban, amit frekvencia aukciok tetéztek,
ezért a TelefonicaD2 menedzsmentjének osztalékjavaslata is elmaradt a
varakozasoktol. A Magyar Telekom pedig a kulénadé emelés és a frekvenciak magas
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ara miatt nem lesz képes 2013-as pénziigyi év utan osztalékot fizetni. A Hrvatski
Telekom az EU-s csatlakozas nyoman szabdlyozott roaming dijak kdvetkeztében a
harmadik negyedéves jelentésében jelentds bevétel és profit esésrél szamolt be, igy
vele kapcsolatban is eldkerilltek az osztalék csokkenésével kapcsolatos félelmek. A
TPSA arfolyama is oly mértékben esett, hogy az indexben a helyét oktobertél a PGNIG
papirja vette at.

Az olajvallalatok koézil a PKN-nek és az Unipetrolnak a tovabbra is szik finomitoi
marginok és a kedvezétlen Ural-Brent spread rontottak az eredményét, mig a MOL-ra a
Dana Gas és az INA ugy nehezedett.

A biztositok papirjait (PZU, Vienna Insurance) tavasszal a szoltalanul nagy arvizek miatt
adtak, azonban a varakozasoktél elmaradt a biztositok karkifizetése, igy arfolyamuk is
felfelé fordult.

A kedvezden teljesité részvények a bankpapirok voltak, akiknek az arfolyama az els6
félévben a ciprusi valsag és a FED tapering megkezdésének elsé bejelentésere esett,
azonban az év masodik felében a kedvezé eurdpai ndvekedési kilatasok javulasaval és
a periférias gazdasagok kockazatainak csokkenésével ismét novekedni tudott.
Mindazonaltal végiil 2013 nyertes szektora a gyogyszeragazat lett.

Nemzetk6zi deviza- és részvénypiacok

A forint az els6 negyedév végére az év eleji szintekhez képest gyengiilt a fGbb
devizakkal szemben, ami a marciusi ciprusi valsagnak és a jegybanki elndkvaltas okozta
monetaris politikai bizonytalansagnak az eredménye. Az imént emlitett kockazati
tényezék azonban a masodik negyedévben eltlintek, ezért a forint az év eleji szintek
kozelébe erésodott vissza. A harmadik és negyedik negyedévben ismét gyengult az
euréval, de erésddétt a dollarral szemben. Az euréval szembeni gyengllést az
alapkamat folyamatos csékkenése és a juliusban el6kerilé devizahiteles mentécsomag
koruli bizonytalansag okozta. A dollarral szembeni er6s6dés magyarazata azonban,
hogy a dollar az eur6 ellenében gyengilt. Osszességében a forint 2%-ot gyengilt az
euroval és 2,3%-ot er6s6dott a dollarral szemben.

Az évben a japan jen gyengilt kimondottan a forinttal szemben, mely a japan jegybanki
lazité intézkedéseknek a kévetkezménye.

A régios devizak kézil a cseh korona is gyengllt 6%-al a forinthoz képest a cseh
jegybank lazité politikajanak eredményekeént.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

] 2012.12.31[ 2013.12.31] vaitozas
220.78|  215,57|  -2,36%
291,3| 297,22 2,03%
241,353| 242,54 0,49%
71.4 71,53 0,18%
11.6106| 10,8714|  6,37%
2.5494]  2,0488| -19,64%
241353| 242,54 0,49%

Az amerikai részvénypiacok 2013-ban komoly emelkedést tudhatnak a hatuk mogott,
csak a FED eszkozvasarlasi programjanak kivezetésérdl szolo bejelentések tudtak
megingatni a névekedést. Az els6 tapering hirek majus elején keriiltek a napvilagra,
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majd augusztusban is felerésédtek a félelmek, am az év végére egyértelmdvé valt, hogy
a FED csak lassan fogja kivezetni programjat, igy a kedvezé makro adatok hajthattak
felfelé az arfolyamokat.

Az eurdpai részvénypiacok emelkedését év elején tobb esemény is megtorte. Az elsé
negyedévben az olasz és a spanyol kormanyvalsagok és a ciprusi bankvalsag, a
masodik negyedévben a FED felél érkezé hirek jelentettek kockazatot. Az év masodik
feléeben azonban az eurdpai részvények is toretlen emelkedést produkaltak, ami
elsésorban a névekvé német GDP mellett a periférias orszagok javulé makrogazdasagi
kilatasainak és a stabilizalodd adossagpalyajuknak volt készénhets.

A japan Nikkei mutatta a legmagasabb emelkedést a fejlett piacokon, ugyanis az elsé
negyedév elején az Uj japan kormany a jegybankkal kézdsen oriasi lazitd intézkedéseket
vezetett be, hogy deflaciobél elériek a 2%-os inflaciot. A japan tézsde hataimasat
rallyzott, ami majus végéig kitartott, amikortél egészen junius végéig lefelé korrigalt az
arfolyama. A japan jegybank az év folyaman egyre novelte a lazito intézkedését, igy az
év hatralévé részében sziikiilé csatornaban emelkedett a japan tézsde, a vallalati EPS-
ekkel egyetemben.

2013 a fejlett piaci részvények éve volt, értékeltségben is nétt a spread a fejlett piaci
részvények és a fejlédé piaci részvények kozott. Az elmdilt évben a fejlédd piacokat a
FED tapering érintette kilonésen érzékenyen.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

2012.12.31/ 2013.12.31|valtozas
S&P 500 1426,19 1848,36| 29,60%
Nasdaq 3019,514 4176,59| 38,32%
Russel 2000 849,35 1163,64| 37,00%
Eurostoxx 50 2635,93 3109 17,95%
DAX 7612,39 9552,16| 25,48%
FTSE 100 5897,81 6749,09| 14,43%
Nikkei 10395,18| 16291,31| 56,72%
Hang Seng 22656,92 23306,39] 2,87%
Bov;spa | 60952,08] 51507,16| -15,50%

Fébb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (k6zds devizaban - EUR)

indexek | 2012.12.31]| 2013.12.31|valtozas
S&P 500 1080,69 1340,46| 24,04%
Nasdaq 2288,03 3028,93| 32,38%
Russel 2000 643,59 843,89 31,12%
Eurostoxx 50 2635,93 3109,00 17,95%
DAX 7612,39 9552,16( 25,48%
FTSE 100 7258,64 8108,31| 11,71%
Nikkei 91,33 112,35 23,01%
Hang Seng 2215,00 2179,86| -1,59%
Bovespa B 22553,32| 15811,92| -29,89%
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Arupiacok

2013 a nyersanyagok arainak csokkenésérél szolt, a 2012-es kedvezétlen
mezdgazdasagi termés utan 2013 jol alakult, igy a mezbégazdasagi termékek arai

jelentésen csokkentek. A fejlédé piacok, kulénésen Kina tavalyi gyengélkedése

nyoman

a fémek és a szén ara is sokat csdkkent. A nemesfémek arat a FED taperinggel
jelentkezé hozamemelkedés tolta lejiebb. Csupan az olaj és a folgaz ara tudott

emelkedni. Az olaj arat a kdzel-keleti politikai gondok hajtottak felfelé.

F&bb nyersanyagpiacok teljesitménye

2012.12,31] 2013.12.31|vaitozas
foldgaz 3,351 4,23 26,23%
olaj 91,82 98,42 7,19%
réz 7907| 7375,75| 6,72%
cukor 1418,75 1312,5| -7,49%
aluminium 2041 1754,75| -14,02%
sz6jabab 19,51 16,41| -15,89%
nikkel 17085 13970] -18,23%
biza 778]  605,25| -22,20%
arany 1675,35 1205,65| -28,04%
ezist 30,345|  19,4683| -35,84%
[Kukorica 698,25 422| -39,56%
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Horizont 2030 Alap (tovabbiakban: Alap) nevében eljaro
alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013. évi Uzleti jelentése a valésagnak
megfeleld adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az alapkezeld

helyzetének megitélése szempontjabél jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.

A

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Pioneer Horizont 2030 Alap Eves jelentés — 2013.

A Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Horizont 2030 Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2013. évi éves
eredmeényérdél.

Pioneer Horizont 2030 Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Horizont 2030 Alap

az Alap m(ikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég

az Alap elsédleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
LA’ sorozat:

= névértéke: 1 (egy) Ft.

= |SIN kédja: HU0000710348

,JKomfort” sorozat:
= néveértéke: 1 (egy) Ft.
= ISIN koédja: HU0000710413

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalo: Sorosi Zoltan (székhely: 1136 Bp. Felka utca 4. V./4.)

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
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Pioneer Horizont 2030 Alap netté eszkézérték adatai (a Pioneer Alapkezel6 Zrt. altal
szamitott és hivatalosan kdzzétett adatok alapjan)

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak Osszetétele az idészak elején és végén:

2012.12.31 2013.12.31
Netto Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkozérték| Erték (HUF) eszkdzérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 162 067 196 89,16% 130 130 744 70,20%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 20 549 943 11,31% 56 456 439 30,46%
OSSZES ESZKOZ 182 617 139 100,47% 186 587 183 100,65%
KOTELEZETTSEGEK -850 108 -0,47% -1 211 666 -0,65%
NETTO ESZKOZERTEK 181 767 031 100,00% 185 375 517 100,00%
IL Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Horizont 2030 Alap A sorozat HU0000710348 174 060 145 170 653 468
Pioneer Horizont 2030 Alap Komfort sorozat HU0000710413 0 0

. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Horizont 2030 Alap A sorozat HU0000710348 1,044277 1,086269
Pioneer Horizont 2030 Alap Komfort sorozat HU0000710413 - -
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V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 2011. évi CXCIIl. torvény 6. szam melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkézhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2012.12.31 2013.12.31
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 56,10% 22,21%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok 12,98% 12,49%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 1,07% 0,00%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 19,67% 35,05%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 12,98% 12,49%

Az egyes értékpapir kategériak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is tartozik — lasd
V. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2012.12.31 2013.12.31
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok 12,98% 12,49%
Részvenyek 21,03% 0,00%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek 54,74% 57,26%
Lekotott betét, zérd kupon betét 0,00% 0,00%
Egyéb eszkdzok 11,25% 30,26%
Osszesen eszkoézok 100,00% 100,00%
VI. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:

A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyiddszakbam: eFt

a) befekletésekbdl szarmazo jovedelem: 16 459

b) egyéb bevétel: 0

¢) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -3427

d) a letétkezeld dijjai: -189

e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi di: 0

bankkoltség: 473

feligyeleti dij: -44

egyéb koltség és raforditas: -1 543

f) nettd jovedelem: 10783

a) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0

Ujra befektetett jdvedelem: 10783

h) a tokeszamla valtozasa *: -3 207

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0

i) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzg 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.
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VII. Osszehasonlit6 tablazat az elmult 2 iizleti évrél (Ft)

"A" sorozat sorozat

Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | hozam | netté eszkézérték | arfolyam | hozam
2011.12.31 211948 393|0,932864 - 40739|0,932864 -
2012.12.31 181 767 031 1,044277| 11,94% 0 - -
2013.12.31 185 375 517|1,086269| 4,02% 0 - -

VIll. Az év végi nyitott szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alapnak nem voltak szarmazékos (gyletei a vonatkozé idészakban.

IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formakrol szo6lé6 2011. évi
CXCIIl. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél szo6lé
345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet mddositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év
soran a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kételezé6 megfeleitetési
eljarasban fellilvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskor(ien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
kerliltek a befektetések lehetséges elemei,az eszkézcsoportokhoz kapcsolodoé limitek, kockazati
tényezok.

X. Eredménykimutatas
Pioneer Horizont 2030 Alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
l. Pénzugyi miveletek bevételei 15 660 24780
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 10153 8 321
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 5276 4 956
V. Egyéb raforditasok 411 720
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. Rendkivilli raforditasok 0 0
VII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévieredmény -180 10783
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Pioneer Befektétési Alapkezeld Zrt.



