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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HVB Lépéselony Alapok Alapja tulajdonosai részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a HVB Lépéselony Alapok Alapja (az “Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezo végosszege 198.045 eFt, az iizleti év eredménye 7.991 ekt
nyereség —, ¢s az ezen idoponttal végzddé évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd
mellékletbol all.

Az Alapkezel vezetésének felelossége az éves beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezeld”) vezetése felelos az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgadlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamoldo véleményezése konyvvizsgalatunk —alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-¢ a 1ényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitdsai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a kdnyvvizsgald az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans belso kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszertiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valos képet ad a HVB Lépéselony Alapok
Alapja 2013. december 31-én fennalld vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal
végzddo évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb kérdeések

A HVB Lépéselony Alapok Alapja 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozd pénziigyi
kimutatasait masik konyvvizsgald konyvvizsgalta, aki 2013. aprilis 19-én minosités nélkiili véleményt
bocsatott ki azokra vonatkozdan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a HVB Lépéselony Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelos az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrol €s a kollektiv
befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral 6sszhangban torténd alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetové valjon az
akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felelosségiink az eszk6zok €s kotelezettségek idoszak végi leltaranak, illetve az adott idoszakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezelo altal adott értékelés alapjan torténé véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok és kotelezettségek
idOszak égi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezelo altal adott értékelés alapjan torténo ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhato egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a HVB Lépéselony Alapok Alapja 2013. évi éves jelentésében k6z6lt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési
formakrol sz016 2011. évi CXCIII. Torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
szereplo eszk6zok €s kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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Uzleti jelentés
Elvégeztiik a HVB Lépéselony Alapok Alapja mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezelo vezetése felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténo elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés €s az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszdmold
Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibodl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a HVB Lépéselony Alapok Alapja 2013. évi iizleti jelentése a HVB Lépéselony
Alapok Alapja 2013. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 31.

Grubanovits Gabriella Grubanovits Gabriella
GG Audit Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgaio

1029 Budapest Csatlds utca 65/B. 005000
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és Pénziigyl Tanacsadé Kit.

1029 Budapest, Csatlés U. 65/B.
Addszam: 12749867-3-41
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HVB Lépéselény Alapok Alapja

2013. évi

Eves beszamolé és Eves jelentés

Beszamolasi id6szak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
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HVB Lépéseldny Alapok Alapja

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénziigyi mliveletek bevételei 10 373 10 651
1l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
11l. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 3 466 2 660
V. Egyéb réaforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 6 907 7 991
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoeszko6zok 271 41 198 045
I. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiuldnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 263 128 190 265
1. Ertékpapirok 243 655 167 637
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 19 473 22 628
2.1. értékelési killonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilénbdzet 19 473 22 628
Ill. Pénzeszkdzok 8 283 7 780
1.Pénzeszkdzok 8 283 7780
2 .Valuta,devizabetét értékelési kiilldnbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 271 411 198 045
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 270 744 197 076
I. Indulé téke 269 220 186 787
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 415 509 269 220
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -146 289 -82 433
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1524 10 289
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -430 918 -433 299
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 19 473 22 628
3. El6z6 évek(ek) eredménye 406 062 412 969
4. Uzleti év eredménye 6 907 7 991
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 15 1
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 15 11
II1.Klfoldi pénzértékre szdl6 kotelez. értékelési kilénbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 652 958
FORRASOK OSSZESEN: 271 411 198 045
BUDAPEST, 2014. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

Az iizleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 2272 1603
Letétkezeldi dij 195 137
Forgalmazasi koltség 0 0
MNB (feliigyeleti) dij 80 57
Kdnyvvizsgalat 875 825
Kdzzététel, reklam 0 0
Bankkoltség 44 38
Koltségek Osszesen: 3 466 2 660
Portf6li6 jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-151
Alapkezel neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netto Eszkozérték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Sajat tbke: 270744 105 197 075 821
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,005661 1,055086
Darabszam: 269 219 934 186 786 434
eFt
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa: 2012. 2013
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 667 100,00 969 100,00
Alapkezel6i dij miatt 163 24,44 119 12,28
Letétkezeldi dij miatt 15 2,25 10 1,03
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 489 73,31 840 86,69
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezetiség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek osszesen: 667 100,00 969 100,00




HVB Lépéselény Alapok Alapja

eFt
2012.12.31. 2013. 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1/1. Foly6szamla, készpénz (0sszes): 8 283 3,05 7 780 3,93
Unicredit bankszamla HUF 8 283 3,05 7 780 3,93
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko6tésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Df]‘;':' 263 128 96,95 190 265 96,07
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzéloglevelek (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 263 128 96,95 190 265 96,07
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 263 128 96,95 190 265 96,07
Magyar Kétvény Alap"l" sorozat HUF 209 730 77,28 51287 25,90
Magyar Pénzpiaci Alap "I" sorozat HUF 53 398 19,67 138 978 70,17
11/4.5.2. Tézsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpoétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 0 0,00
Eszko6zok O0sszesen: 271 411 100,00 198 045 100,00
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2013.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
Nagyat Kbrveny Aap 10 295 252 47 000 0 0 4287 51287
sorozat
MagyarPenzpiagiAlap T 35 864 301 120 637 0 0 18 341 138 978
sorozat
Befektetési jegyek: 167 637 0 0 22 628 190 265
Osszesen: 167 637 0 0 22 628 190 265
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2012.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir
PIONEER Magyar 56 977 377 191655 0 0 18 075 209 730
Pénzpiaci Alap "I" sor.
Regatta "A" sorozat 51 308 211 52 000 0 0 1398 53 398
Osszesen: 243 655 0 0 19 473 263 128




1. Az alap bemutatéasa:

A HVB Lépésel6ny Alapok Alapjat (tovabbiakban az 'Alap’) 2005.05.05-én vette nyilvantartasba a 1111-151 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezelt felel6s vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadér u. 25.

A HVB Lépéselény Alapok Alapja befektetéseinek kialakitasakor — idélegesen vagy hosszabb tavon - eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladd mértékben tarthatja az alabbiakban bemutatott befektetési alapokban:
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap, Pioneer Magyar Kétvény Alap

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szdmara a konyvvizsgalat kételez6. A konyvvizsgald neve: GG Audit Kényvvizsgald és Pénziigyi Tanacsado Kft.
székhelye: 1029 Budapest, Csatlos utca 65/B.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Grubanovits Gabriella (kdnyvvizsgaldi igazolvany szama: 001935)
A konyvvizsgalonak a 2013. évi konyvizsgalatért jaré dij :825.500 Ft. A kdnyvvizsgalé a kdnyvvizsgalati dijon feliil mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott tarsasag
a D&C Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan
(regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezel6 hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6lé6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz. Kormanyrendeletben
foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

A rendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiildnbdzeteként keriiinek elszamolasra. Az értékelési killonbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon beliil megbontasra
keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé tékén beliil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitéd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatia. A 6. pontban talalhaté tablazat mutatja be a kibocsatas és
visszavétel halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriltek rogzitésre.
Az Alap eszkozeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (X11.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulétékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban |évé befektetési
jegyeinek névértékét. Az 'l. Indulé toke' 6sszetevdinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitéallomanyt
is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tul a beszamoloban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén:
Az Alap 2013. évi tokevaltozasa ( tékenévekménye ) :
Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan

186 787 eFt volt.

10 289 eFt.
4,91% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzérték" a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozoé netté eszkozértéket
mutatja, amely T-1 napi (2013.12.31) készletet értékel T napi (2014.01.02) &rfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 190 243 190 265
Pénzeszkzok 7780 7780
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
Eszk6zok dsszesen 198 023 198 045
Kotelezettségek 0 11
Passziv elhatarolasok 982 958
Netto eszkozérték / Sajat toke 197 041 197 076
Forgalomban lévé jegyek (db) 186 786 434
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 1,054898
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T) 186 786 434 186 786 434
Netto eszkozérték / Sajat toke (T) 197 041 197 076
5. Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 4602 4602
Februar 0 0 0 2394 2394
Marcius 0 0 0 4 964 4 964
Aprilis 0 0 0 8524 8524
Majus 0 0 0 8908 8908
Junius 0 0 0 9110 9110
Julius 0 0 0 2520 2520
Augusztus 0 0 0 7131 7131
Szeptember 0 0 0 982 982
Oktober 0 0 0 9 457 9 457
November 0 0 0 5 862 5862
December 0 0 0 7780 7780

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszkdzok beszerzési értéken



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db
2005. 9 505 095 116 338 831 583 9 166 263 533
2006. 9 166 263 533 4774789 182 4979 037 119 8 962 015 596
2007. 8 962 015 596 1009 169 578 3 680 848 629 6 290 336 545
2008. 6 290 336 545 74 561 935 2 952 849 043 3412 049 437
2009. 3412 049 437 4635 133 2 369 484 213 1 047 200 357
2010. 1047 200 357 0 290 997 147 756 203 210
2011. 756 203 210 0 340 693 944 415 509 266
2012. 415 509 266 0 146 289 332 269 219 934
2013. Januar 269 219 934 0 10 025 992 259 193 942
Februar 259 193 942 0 2 006 756 257 187 186
Marcius 257 187 186 0 17 004 035 240 183 151
Aprilis 240 183 151 0 6 081 091 234 102 060
Majus 234 102 060 0 8708 702 225 393 358
Junius 225 393 358 0 9 360 019 216 033 339
Julius 216 033 339 0 6 214 928 209 818 411
Augusztus 209 818 411 0 5059 459 204 758 952
Szeptember 204 758 952 0 5796 303 198 962 649
Oktober 198 962 649 0 1321 298 197 641 351
November 197 641 351 0 3296 346 194 345 005
December 194 345 005 0 7 558 571 186 786 434

Minddsszesen az Alap indulasatol:

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években

I. Miikédési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kilonbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa

9.1. Kévetelések véltozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozetének valtozasa
10. Révid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbdzetének valtozasa

1l. Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

15 368 250 944

15181 464 510

137 089
-167 219
304 308
0
-141 779
0
-141 779
0

2046

adatok eFt-ban

2013.

8 203

7991

76 018
-370 423
446 441
0

-84 814
-4762
-80 052

-503




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012, 2013.
MNB dij 18 13
Alapkezelés 163 119
Letétkezelés 0 0
Tranzakcios dij 0 0
Kényvelés 65 0
Kényvvizsgalati dij 406 826
Osszesen 652 958
9. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo eredmény részletezése (eFt-ban):
Bef.jegyek arfonyamnyeresége 10614
Kamatbevétel pénzintézettol 30
DKJ arfolyamnyereség-kamat 7
Pénziigyi miiveletek bevételei 10 651
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0

10. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jutd netté eszkdzértének valtozasa 2013-ban havi bontasban:

"A" sorozat
Datum Nettd eszkozérték (Ft) arfolyam
2012.12.31 271 205 001 1,005749
2013.01.31 261939 014 1,010591
2013.02.28 261 358 360 1,016218
2013.03.31 245 615 845 1,019846
2013.04.30 244 828 742 1,031850
2013.05.31 232 912 492 1,033360
2013.06.30 226 065 659 1,030928
2013.07.31 217 895 161 1,033732
2013.08.31 211 853 263 1,034647
2013.09.30 207 974 669 1,043574
2013.10.31 207 611 605 1,050446
2013.11.30 203 826 118 1,048785
2013.12.31 197 076 421 1,055090




11. Az alap hozamanak alakulasa :

ldészak Nominalis hozam benchmark
2005.05.06 - 2005.12.31 4,13% 4,81%
2005.12.31 - 2006.12.31 577% 6,62%
2006.12.31 - 2007.12.31 6,42% 7,67%
2007.12.31 - 2008.12.31 -7,72% 8,45%
2008.12.31 - 2009.12.31 -19,22% 10,79%
2009.12.31 - 2010.12.31 3,93% 5,53%
2010.12.31 - 2011.12.31 3,74% 5,17%
2011.12.31 - 2012.12.31 6,84% 8,52%
2011.12.31 - 2012.12.31 4,91% 5,71%

12. Az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCIII. Tv. 6. szamu melléklete alapjan:

Beszamolasi idszak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portfdlidjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama lasd: Portfélidjelentés tablazata a 3.oldalon **
Ill. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték lasd: ugyanott **
IV. A befektetési alap Osszetétele lasd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban: e Ft
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 10 651
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -1 603
d) a letétkezel6 dijai: -137
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -38
fellgyeleti dij: -57
egyéb koltség és raforditas: -825
f) nettd jovedelem: 7 991
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: 7 991
h) a tékeszamla valtozasa *: -84 814
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeird - 0

* Tékeszamla véltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killonbozetét értjik.

** A fenti informéciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kdzzétett nett6 eszkdzértékhez kapcsolédé adatokat lasd az Eves jelentés I- IlI.
pontjaiban. Az eltérés abbdl adodik, hogy a 2013.12.31-re kdzzétett netto eszkozérték nem tartalmazza a 2013.12.31-i forgalmazasi adatokat.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult zleti évekrdl, feltiintetve az egyes Uzleti évek végén regisztralt 6sszes nettd eszkdzértéket és az egy
befektetési jegyre jutd nett6d eszkozértéket:

"A" sorozat
Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam
2008.12.31 3 687 896 508 1,080845
2009.12.31 915 252 758 0,873123
2010.12.31 686 189 529 0,907414
2011.12.31 392 130 514 0,941385
2012.12.31 271 205 001 1,005749
2013.12.31 197 076 421 1,055090

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategériankénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd
kotelezettségvallalas 6sszegét: a vonatkoz6 idészakban nem voltak szarmazékos ligyletek

VIIl. Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi CXCIII. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szol6 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran a
Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kitelezd megfeleltetési eljarasban feliilvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési
szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek megfelelden - nem teljeskorlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra keriiltek a
befektetések lehetséges elemei,az eszkézcsoportokhoz kapcsolddo limitek, kockézati tényezék.

13.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

BUDAPEST, 2014. marcius 31.
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HVB Lépéselény Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

HVB Lépéselény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

A HVB Lépéselény Alapok Alapja befektetéseinek kialakitdsakor — iddlegesen vagy
hosszabb tavon - eszkézeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben tarthatja
az alabbiakban bemutatott befektetési alapokban:

-Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

-Pioneer Magyar Kétvény Alap

Az Alapkezelé a kivalasztott mogottes alapok befektetési jegyei esetében intézmenyi
sorozatok vasarlasara térekszik, ezért az egyes alapok esetében az ,I” sorozatokra
vonatkozd maximalis miikodési koltségek kerliinek bemutatasra.

Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2013-as évben

Elsésorban az elmult években jelentds tobbletbe valtd folyofizetésimérleg-egyenlegnek
volt készonhetd, hogy a forint a nemzetkozi piacokon tapasztalhaté turbulenciak ellenére
viszonylag stabil tudott maradni az év soran. Raadasul mindez a jegybanki alapkamat
jelentds csdkkenése mellett keriilt sor: az MNB Monetéaris Tanacsa havonta 25, majd 20
bazispontos Iépéskdzokkel 3 szazalékig tudta levinni a 2012 nyaran meég 7 szazalékon
allo alapkamatot. Az MNB déntéshozoit nem igazan ingattdk meg a nemzetkozi
befektedi hangulat kilengései, az alacsony inflaciés nyomasra és a gyenge gazdasagi
névekedésre hivatkozva toretlentl folytattdak a monetaris lazitast. Az alapkamat
cs6kkentésén kivill a jegybank a kedvezményes kamatozasu hitelprogram (Novekedesi
Hitelprogram) keretésszegét is megemelte, melynek célja a ndvekedés tovabbi
élénkitése Aallt.

A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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HVB Lépéselény Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

Szerencsére a csotkkend kamat- és hozamszintek a kilféldi befekteték kedvet sem
vették el a hazai allampapiroktél: a fejlédd piaci kotvényektdl valé globalis elfordulas
kézepette alig csokkentették a forintkotvényekben korabban felhalmozott jelentds
allomanyukat. Az allomany viszonylagos stabilitasat segitette, hogy a forintkbtvényekben
legnagyobb kitettséggel rendelkez6 befektetdi csoportok az év soran a lejard papirjaik
helyett Uj kbtvényeket vasaroltak.

Kiilfoldi befekteték forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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A hazai allampapirpiacot kettésség jellemezte az év soran: a révid hozamok a
kamatcsokkentési sorozattal parhuzamosan viszonylag egyenletes csékkenést mutattak,
mig a hosszl hozamokban jelentds kilengéseket lathattunk. A hosszu lejaratt kétvenyek
piacan az év els6 honapjaiban a jegybanki vezetdvaltds kapcsan felmerit
bizonytalansag gatolta a hozamcsokkenést, majd miutdn kiderilt, hogy a piac
aggodalmai nagyobbrészt alaptalannak bizonyultak, jelentés hozamcsokkenés
kovetkezett a tavaszi hdnapokban. A nyaron a nemzetk6zi hangulatvaltozas is beleszolt
a hazai piaci folyamatokba: augusztus végéig a globalis hozamemelkedési trendbe
illeszkedve a hazai hosszu papiroktél elvart hozamszintek is emelkedtek. Ezt kbvetéen
némi megnyugvast tapasztalhattunk (amiben a Fed tapering-t6l valé visszalépése is
segitett), majd egy novemberi megingast kévetéen az év végére ismét optimistabb
hangulatban zajlott a kereskedés a hazai kétvénypiacon.



HVB Lépéselény Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

- Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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A 2013-as év — az el6z6 évhez hasonléan — a hosszabb futamidejlii papirok érdemi
felllteljesitésével zarult. Az év végi hajranak kdszénhetéen az éven tuli kétvenyeket
lefedd6 MAX index kétszamjegyl novekedést produkalt (+10,03%), ami jelentésen
meghaladta a pénzpiaci instrumentumokon elért hozamot (RMAX index: +5,71%). A
szinte a teljes forintpiacot lefedd6 MAX Composite Index az év soran kereken 9%-kal
haladta meg a 2012 végi értékét.



HVB Lépéselény Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

Even tuali Even belli MAX

futamiddk futamidok Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2013 |. negyedév 2,55% 1,75% 2,42%
2013 Il. negyedév 1,54% 1,30% 1,46%
2013 lll. negyedév 2,81% 1,32% 2,37%
2013 1IV. negyedév 2,78% 1,22% 2,47%
2013. I-IV. negyedév 10,03% 5,71% 9,00%
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a HVB Lépéselény Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) neveben
eljaré alapkezel6 akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013. évi uzleti jelentéese a
valésagnak megfelelé6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.

[ d___— I
Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
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HVB Lépéseldny Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

A Pioneer Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolé 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a HVB
Lépéselbny Befektetési Alapokba Befekteté Befektetési Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait
az Alap 2013. évi éves eredményérol.

HVB Lépéselény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: HVB Lépéselény Alapok Alapja

az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
LA” sorozat:

= névértéke: 1 (egy) Ft.

= |SIN kédja: HUO000703665

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6é u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgald cég: GG Audit Kényvvizsgalo és Pénzugyi Tanacsadé Kift. (székhely: 1029
Bp. Csatlés utca 65/B.)

Kijelolt konyvvizsgalé személy: Grubanovits Gabriella (konyvvizsgaléi igazolvany szama:
001935)

Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
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HVB Lépéselény Alapok Alapja netté eszkozérték adatai (a Pioneer Alapkezeld Zrt.
altal szamitott és hivatalosan koézzétett adatok alapjan)

k Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2012.12.31 2013.12.31
Netto Netto
Kategoria Erték (HUF)  eszkézérték | Erték (HUF) eszkozérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 263 127 987 97,02%| 190 265 419 96,54%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 8 737 068 3,22% 7 790 538 3,95%
OSSZES ESZKOZ 271 865 055 100,24%| 198 055 957 100,50%
KOTELEZETTSEGEK -660 054 -0,24% -979 536 -0,50%
NETTO ESZKOZERTEK 271 205 001 100,00%| 197 076 421 100,00%
il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2012.12.31 2013.12.31
Lépéselény Alapok Alapja A sorozat HU0000703665 269 654 872 186 786 434

I, Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 nett6 eszkdzérték ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Lépéseldny Alapok Alapja A sorozat HUO0000703665 1,005749 1,055090
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HVB Lépéselény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2013.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz0616 2011. évi CXCIIl. torvény 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak

szerinti szazalékos részaranya az 0sszes eszk6zhoz képest:

2012.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 19,64%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 96,79%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00%

Aranya az osszes eszk6zhoz képest

2013.12.31
0,00%
0,00%
0,00%

96,07%
0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoriaba is tartozik — lasd

IV. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zho6z képest:

2012.12.31 2013.12.31
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Nyiltvégl alap befektetési jegye 96,79% 96,07%
Egyéb eszkdzok 3,21% 3,93%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%
VL. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban:

eFt

a) befektetésekbél szarmazo jovedelem: 10651

b) egyéb bevétel: 0

c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -1603

d) a letétkezeld diai: -137
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0

bankkoltség: -38

felligyeleti dij: -57

egyéb koltség és raforditas: -825

f) netté jovedelem: 7 991

g) felosztott jdvedelem (fizetett hozam): 0

Ujra befektetett jovedelem: 7 991

h) a tékeszamla valtozasa *: -84 814

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozq 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killdnbozetét értjiik.



HVB Lépéselény Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

VIl.  Osszehasonlit6 tablazat az elmult iizleti évekrdl (Ft)

"A" sorozat
Datum |nettd eszkozérték| arfolyam | Hozam
2010.12.31 686 189 529|0,907414 3,93%
2011.12.31 392 130 514|0,941385 3,74%
2012.12.31 271 205 001(1,005749 6,84%
2013.12.31 197 076 421|1,055090 4,91%
VIIl. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alap a vizsgalt idészakban nem rendelkezett szarmazékos Ulgyletekkel.

IX. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi
CXCIll. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6ld
345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év
soran a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kotelezd megfeleltetési
eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskorlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
kerultek a befektetések lehetséges elemei,az eszkdézcsoportokhoz kapcsolédé limitek, kockazati
tényezok.

X. Eredménykimutatas

HVB Lépéselény Alapok Alapja

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
l.  Pénziigyi miveletek bevételei 10373 10651
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 3466 2660
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivilli réforditdsok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 6907 7 991
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Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt.



