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DEFINICIOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t kezeld
befektetési alapkezel6 (az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2011. jdnius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK
és az 1095/2010/EU rendelet mdédositésarol

AEKBV: a) olyan nyilvdnos nyilt végli befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazésa alapjan kiadott,
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6ld kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé elGirdsainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV- iranyelv
szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezel$: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési
alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irnyelve az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol

Alap: a Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapok: a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: a Concorde Alapkezel6 zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid nevén: Concorde
Alapkezel6 zrt.

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejli allampapir

Allampapir: a magyar vagy kulféldi &llam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont)

Banki munkanap minden onan munkanap, amely sem a Letétkezel6 sem a Forgalmazék sem az Elszémolasi

sz

szerepl6 befektetési eszkdzok piacan

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval Iétrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a befektet6k altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszer(iséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektet6: az a személy, aki a befektetési szolgaltatdval, befektetési alapkezelGvel, arutézsdei szolgaltatoval,
vagy mas befektetdvel kotott szerzOdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitol teszi fliggéve, kockaztatja

BET: Budapesti ErtéktSzsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIIL. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott moddon, elektronikus Uton
|étrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazo
adatdsszesség

Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo idGtartamnak a - kifizetések
lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a koétvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval -
sulyozott atlaga. Valtozd kamatozasu kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kovetkez6
kamatmegallapitasig hatralévé idétartammal egyenld (duration)

E-nap: a legfrissebb nett6é eszktzérték meghatarozasa soran a nettd eszkozérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kozrem(ik6dé elszamolasi partner, az UniCredit Bank Zrt. (1054.
Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésiild pénziigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolddd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.

Feliigyelet: a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti Bank
(MNB)
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Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizasokat elszamoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektet6k felé teljesitik, jovairjak

Forgalmazok: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezel6vel kétoldalu szerzédést
kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltatd(k), illetve azok Ggyndkei.

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténd
atadasa

Hpt.: a Hitelintézetekrél és a Pénzligyi Vallalkozasokrol sz416 2013. évi CCXXVII. térvény
Hataridos ligylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tgylet

HosszU pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrol, valamint egyes pénzigyi targyu térvények médositasarol
sz0l6 2014. évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap mikodése soran kovetendd eljarasokat rogzité szabalyzat, réviden: Kezelési
Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamidej(i allampapir

Kormanyrendelet: 78/2014. (1I11.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol

Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozds vagy hitelintézet nevezetesen az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfélidjdban szerepld eszkdzok - ideértve a kélcsonbe adasbdl szarmazo
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfdlidt terhel6 Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhataroldsokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykoényvrdl szolé 2013. évi V. térvény
Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadéssag KezelS Kozpont (AKK) &ltal elfogadott hivatalos index

Rovid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszk6z arvaltozasat
tekintve, arcs6kkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott ligylet: olyan Uligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétol fligg, és onallo kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztato: a Kbftv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum
T-nap: az ugyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrol szl 2001. évi CXX. térvény
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve:
Concorde-VM Abszol(t Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap rovid neve:
Concorde-VM Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2005. oktober 13., 1111-160
1.5. A befektetési alapkezel6 neve:
Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 zrt.
1.6. A letétkezel6 neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazok neve:
Alapforgalmazo Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
CIB Bank Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Quantis Alpha Befektetési Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore:
Nyilvanos; Szakmai és lakossagi befekteték részére

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégli vagy zartvégii):
Nyiltvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése:

Hatéarozatlan

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
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harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastal:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoriajanak tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
Ertékpapiralap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-
, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo
pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé6 egyéb alapinformaciok

Az Alap tokendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezbk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval
vagy lejaratkor juthatnak hozza a t6kenévekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozé, valamint az alap és a befektetok k6zott jogviszonyt szabalyoz6 jogszabalyok:

A tékepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. torvény

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasaral.

A befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz6l16 2007. évi CXXXVIIL. térvény

A Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény

78/2014. (II1.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

79/2014. (II1.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkozd szervezeti, Gsszeférhetetlenségi,
Gzletviteli és kockazatkezelési kbvetelményekrol

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasardl

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvek a mentességek, az altalanos mukodési feltételek, a letétkezeldk, a tOkeattétel, az atlathatdsag
és a felligyelet tekintetében térténd kiegészitésekrol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérodl és
végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa ko6zotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadodak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa k&zott felmerild vitas kérdéseket az Alap elsGsorban peren kivdil,
a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartdsaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas
Ggyben az Alap lehet6vé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a
lehetdségek keretei kozott, ha erre mod nyilik - a vita peren kivili rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szdban, vagy irasban benyuljtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezelé mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon
belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos torvényi valaszadasi hatarid6
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzédés létrejottével,
érvényességével, joghatasaival és megszlinésével, tovabba a szerz0désszegéssel és annak joghatasaival
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kapcsolatos jogvita esetén a Pénzligyi Békéltet6 Testlilethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal m(ikodtetett
szakmailag flggetlen testiilethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-
1-489-9100; e-mail: pbt@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerlé vitds kérdések peren kivili rendezése
nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa ko6zotti vitas tUgyekben a polgari
perrendtartasrél sz6ld 1952. évi III. torvény rendelkezései az irdnyaddak. Az Alap és a Befektetési jegy
tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatdlya alad tartozé barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerdilt,
barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsagnak.

10
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II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK
(SOROZATONKENT)

A befektetési jegy ISIN azonositéja:
HU0000703749

A befektetési jegy névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme:
Magyar forint

A befektetési jegy elballitdsanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk:
A befektetési jegy elballitasi modja dematerializalt, kibocsatasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értendok.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozdé altalanos
szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8)
bekezdés, valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazoknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektet6
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhdzasa kizardlag értékpapirszamlan
torténd terhelés, illetve jovairds utjan kerllhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd
bizonyitasdig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt
Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténd eldallitasara és fizikai kiadasara nincs lehetdség.

A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel vald tisztességes banasmoddot, és amennyiben valamely befekteté
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmoddban részesiilo befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fi(iz6dé jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informacidk:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok pénztari
oraiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,

e jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kévetdéen fennmarado
vagyonabdl a tulajdonaban |évd Befektetési Jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott Befektetési
Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelel6en részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Befektet6i Informacidt, az Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a
Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kdzzétételi helyeken)

e a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetének téritésmentesen
at kell adni, az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektet6 kilon nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Uton kéri.

e jogosult rendkivili tajékoztatasra,

e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényestl, a Befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.
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III. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI,
AZON ELJARASOK LEIiRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI
POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO, AZON BELUL
KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, sgeaallzacm]anak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacié):

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallalasa mellett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az Alapkezel6 az Alapot érint0 befektetési dontések meghozataldt kiszervezte a VM és VM Befektetési
Alapkezel6 Zrt.-nek (2000, Szentendre, Mandula u. 8., korabbi nevén VM és VM Zrt., a Vakmajom Kft.
Jogutddja).

A befektetési dontéseket a VM és VM Befektetési Alapkezeld Zrt. technikai alapon hozza, az instrumentumok
kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet kaphatnak. A VM és VM Befektetési
Alapkezel6é Zrt. az alacsony kockazatl instrumentumokra (bankbetét, révid lejaratd allampapir) mint
alapvet6 és kiinduld befektetésre tekint. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai alapu id6zitéssel, az eszkézoket szelektiven
kivalasztva. Ha viszont a VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem lat megfelelé lehet6séget magasabb
kockazatu instrumentumokban, akkor alacsony kockazatl eszkdzokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen
addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem adddnak.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

13. Azon eszkozkategodriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal

arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iligyletek
alkalmazasa:

Az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszk6zék valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkozo szarmaztatott tigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér
el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

14. Az egyes portfélibelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:
Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikdd6, elismert,

nyilvédnos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok -200% 200%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdz6k azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott gyletek (korrekcié nélkil): -800% 800%

A nettd pozicidk (korrekcioval szamitott)

abszolut értékeinek 6sszege: 0% 200%
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Nyilvanos nyiltvég( kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%

Zartkor( és/vagy zartvégl kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszko6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok Gjboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informacidkat:

A Kormany a Kbftv.-ben kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptérvény 15. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott feladatkérében eljarva a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben rendelkezik a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl. Ezeket ismertetjiik lentebb.

Az Alap tulajdondban Iévé befektetési eszk6zbk kblcsénzésének, az eszkbzbk terhelhetéségének szabdlyai

Befektetési eszk6zbk kblcsénzése

Az Alapkezel6 a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben - elGirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat téke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsénadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzén beldli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében kolcsénadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, el6vasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 6vadéki és zalogjoggal
terhelt értékpapir-kolcsénligylet targya nem lehet. Nyomdai Uton elGallitott, névre szo6lé értékpapir csak
Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsonligylet targya.

A kolcsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélcsénbe vevdre.

Ertékpapirkdlcsén-szerz6dés kizardlag hatarozott idére kothets.

Az Alap értékpapirkdlcson lgylet keretében koélcsén vehet, vagy kolcson adhat értékpapirt, feltéve, hogy
annak lehetGségét és feltételeit a kezelési szabalyzat tartalmazza. A limitek el6irdsoknak valé megfelelés
szempontjabol az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzon bellli ardanyanak szamitasakor figyelembe kell venni
az Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kolcsonvett értékpapirt.

Az Alap értékpapirkolcson tigyletet kothet a mindenkor hatdlyos Ertékpapir-kélcsonzési keretszerzddésben
és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsonzés lebonyolitdsa soran az Alapkezel6 az altala
kezelt Alapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kélcsénbe vevo
gyakorolja. A kélcsbnadé Alapot a kolcsbnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a kolcsénvevé Alapot
dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-
kolcsonzési keretszerz6dés tartalmazza. A kolcsénvevo a kolcsonligyletbdl eredé mindenkori tartozas és
annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a kélcsénlgylet
megké&tésével egyidejlileg legalabb olyan mértéki dvadékot koteles nyujtani kézizalogként a kélcsénadd
részére, hogy a kolcson fedezettsége elérje az Ertékpapir-kélcsonzési keretszerz6dés vonatkozd
mellékletében meghatarozott sziikséges indulo fedezeti szintet. Az 6vadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégl
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény - BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén jegyzett -
vagy vallalati kétvény lehet.

Ha az dvadék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az el6z6ekben meghatarozott szintje
alad csokken, az dvadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékéhez
kell igazitani. Ha a kdlcsonbe vevl a szerzédésben kikotott ovadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz
eleget, az Alapkezel6 a rendkivili felmondassal egyidejlleg az 6vadékbol az Alap javara kozvetlen kielégitést
kereshet.

Ha a kélcsonbe vevd a kdlcsbnszerzodés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb Gsszegeként a kdlcsonbe adas, illetdleg a
lejarat napjanak arfolyamai kézil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban Iév6 értékpapir kélcsbnzéséhez az Alap és a kolcsénbe vevd kozotti értékpapir-
kolcsdonzési keretszerzddés vagy értékpapirkblcson-szerzédés megléte szlikséges.

Az értékpapirkdlcsonre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben nem szabdlyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsénre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni. Tovabba a tékepiacrol szolé 2001.
évi CXX. térvény XVIII. fejezetét.
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Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi korilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi elGirasok
betartasaval egyltt az eszk6zok kélcsonzését a fejlodé magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak tartja,
ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdsahoz. Amennyiben ebbdl az alapok
befektetbinek elénye szdrmazik, a kolcsénzés intézményét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran
hasznalni szandékozik.

Szdrmaztatott Ugyletek miatti fedezetnyujtas
Az Alap jogosult az eszkozei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott tigyleteihez dvadékot
nyujtani.
Az 6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszk6z lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének otven szazaléka
erejéig.

Az 6vadék lehet pénzeszkoz vagy értékpapir is.

Pénz dvadékba helyezése esetén az dvadék az elszamoldsi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan keral
elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az
Alappal szembeni kovetelését.

Ertékpapir dvadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezel6je szempontjabdl
alletétkezel6nek mindsuld) elszamoldhazndl, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap nevére nyitott szamlén
kerll elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén
lehivasi joga van. Az 6vadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az évadék kedvezményezettjére.
Az dvadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra
is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzon beldli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal vadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas id6tartama

e pénz Ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ggylet meglétének idétartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is)

o  értékpapir 0vadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.
Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (II1.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott

szorzdval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (III.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekcio
nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati

kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszk6zOkben meglévl nettdsitott

kockazati kitettségét az adott eszkodz aktuadlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkézén alapuld

szarmaztatott lgyletekben meglévl kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy

az ellentétes iranyu Ugyletekben |1év6 kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes
nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkozeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozoé egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzak. Az
el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az

Alapra.
Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

A 78/2014. (II1. 14.) Korm. rendelet 18.§-19. § az irdnyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formakba térténd befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 21. § az irdanyadd. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat a

78/2014. (III.4.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabdlyzata keretein belll sajat megitélése szerint

hajtja végre.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldalardl

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az irdnyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:

a) Az Alap nevében alkalmazhaté tOkeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok

b) Biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

A portfélié devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott igyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa:

Nem alkalmazando.

Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkOzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez dvadékot nyuljtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazésa sordn nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazdk altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités
lehetbsége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb, mint 35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unioé barmely orszaga.

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandd.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazandd.

A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk:

Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapija:

Az Alap nem nyUjthat pénzkélcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul
még ki nem fizetett pénzlgyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Uigyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszk&zei terhére szarmaztatott
Ugyleteihez dvadékot nyujtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Hungary
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank
Zrt., Saxo Bank, ING Bank Zrt., Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., Erste Befektetési Zrt.) szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténé befektetésekbdl, az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 Osszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.
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Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzat keretein bellil sajat megitélése szerint hajtja végre.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé tézsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékekre kotott tézsdei és t6zsdén
kivlli szarmaztatott Ggyleteket (hataridds, opcids, swap, repd és forditott repd, CFD). Nem mindsulnek
hataridés tgyletnek azok az Ugyletek, amelyek a t6zsdei prompt lgyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott tgyletek. Az alabb
felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotott repo Gigyletekre.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkoz6 informacio, hogy a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetdség:

Az Alap fedezeti célbol és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott tgyleteket.
24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott iigyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkdzokre sz6lé szarmaztatott tgyleteket kothet:

e  értékpapirok

e  értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
e indexek

e kamatlab

e deviza

L]

arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzokre az aldbbi szarmaztatott ligyleteket kéthetjik:

t6zsdei szarmaztatott Ggyletek
hataridds lGgyletek

opcios lgyletek

swap ugyletek

repo Ugyletek (forditott repo Ggyletek)
CFD-k

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel
élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 11. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel
kothet szarmaztatott ligyleteket.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 22.§-23. §-a az iranyadd. Az el6z6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszk&zokben meglévé nettositott kockdazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozén alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Iévo
kitettségeket egymadssal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban 1év6, ugyanazon devizdban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, koételezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkbzben meglévd nem szarmaztatott hosszu

L7z

s sz

értékpapir atvalthatd.
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24.6.

24.7.

kovetkezd elemek egylittes 6sszege:

e anem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hataridés pozicid (a hataridés devizaligyletek alapjan fenndlld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizalgyletek és a deviza swap
lgyletek t6kedsszegét is),

o a felmerllt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott ligyletek még
nem realizalt eredményei,

e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének klilonbsége. Valamely opcids Ggylet delta
kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),

e egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott Ggyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel dvadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatdok szarmaztatott révid
poziciéval.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali tgyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

Hataridés tgyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridds vételi pozicid mennyiségével névelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az
igy kialakult netto6 pozicidt aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi
esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opci6s lgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcié delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettoésitédsnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott ligyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi lgylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoéval
korrigalva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi (igylet mennyiségével névelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.

Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontdsra kerllnek a kontraktusszorzd és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amiket nettdsitunk a portfélioban esetlegesen szerepl6 azonos részvényekkel, vagy az azonos
részvényekre sz6l6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettdsitasnal figyelembe venni.

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:

Az Alap szarmaztatott eszk6zeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok forrasa

e A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok
kézepe (bid/ask jegyzés egyszer(i szamtani atlaga), annak hianyaban az E-napi utolso ar (Last price).

e A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-k&zéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Bloomberg-arfolyam legalabb 1%-
kal eltér az MNB altal E-napra kozzétett deviza kozépértéktdl, a valddisag elvének, valamint a
legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Bloomberg-arfolyamot kell
hasznalni. A részletes szabalyt Az eszkdzok értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

e TO6zsdei szarmaztatott ligyletek dranak forrdsa a Bloomberg.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzo6ktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet

jellemzo6it és kockazatat:

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specidlis rendelkezések:

Nem alkalmazando.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényez6k valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.8 (5)

bekezdésben eldirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dént6 tébbsége arra vezethet6
befektetési eszkdzok tobbségének arvaltozasa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétél, ezen belll is az
inflacio és a kamatok alakuldsatol fligg, tovabba jelent6sen befolydsolja a részvények arfolyamanak
alakuldsa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Rovid tdvon azonban a véllalati eredmények és a
részvények arfolyamanak alakuldsa jelent8sen eltérhet egymastol.

A Concorde Alapkezel6 zrt. a Kbftv. 35. §-aban meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési rendszereket
miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabél relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére.

Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magaban:
Politikai kockazat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolyasolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany, jegybank) altal kévetett koltségvetési és
monetaris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatdsagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi befektetOk altali megitélésére és a
magyar kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevo hatassal van a
mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasdnak koltségét, valamint a
beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljak az orszdg makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is kilonésen
az inflacié alakuldsa. Az inflaci6 emelkedésével egyltt jaré hozamszint-emelkedés kedvezé6tlentl hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztil
ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag
a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolyasoljdk a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac
hozamat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fligg Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl.
Ezen tulmenéen az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl.
veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakuldsaban tukrozodik. Az egyes
vallalatokhoz kapcsolodd egyedi kockazat - bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulyara
a részvényportfdlion belll) csak kisebb mértékben, de - kedvezétlendl is érintheti a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

Nemzetkézi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett
a kulfoldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kulfoldi
befektet6k magyar kotvények, illetve részvények iradnti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett
flgg a kulfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek
arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetk6zi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai
részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit klilénb6z6 orszédgok és ott miikods vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggden valtozhat. Ezaltal
papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniik.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigorl szabalyok betartdsaval - szarmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idén belll erésen visszaeshet, valamint jelentds tokeattétellel mikoédnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditédsi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szarmaztatott Ggyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révid
tavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszdmoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az

19



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
KEZELESI SZABALYZATA

allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott ligyletek esetében az lGgyletnek
nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot

is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

kovetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést részletes

elemzést kovetéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A

Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az

Alapkezel6nek nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.
Redlhozam kockdzata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié - bizonyos multbeli id6szakot tekintve - meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetGen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl flgg,
az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes id0szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ
realhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélioban

Iévé eszkozok likviditdsa véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz

likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenal

befolyasolja az Alap netté eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kolcsonadott értékpapir

esetén likvidacids kockazatot jelent, hogy az Ugylet futamideje alatt a kdlcsonadott értékpapir nem, vagy
csak az lUgylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld szineteltetheti,
illetve felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezel, a letétkezeld,
illetve a forgalmazé miikédési koérében felmeril6 okokbdl nem végezhetd. A szlinetelésrél rendkivili
kozzététel Utjan kell tdjékoztatni a befektetbket és haladéktalanul a Fellugyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban |év6 befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott

meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem
kerll sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezelé a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -

kizardlag a befekteték érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem allapithaté meg, igy kiiléndsen, ha
a befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozodan az adott eszk6zok forgalmat
felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott

eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befekteték érdekében kizardlag akkor

flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét

kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap

eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivili
kozzététel Utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Feligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatésagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kételezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének térvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidanyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20 szazalékban
mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mogottes befektetési
alap felfiggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére
a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.
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(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfiiggesztését kivaltd ok megszlinését kévetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell
tenni.

Netto eszkozérték szamitasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a
lehetd legpontosabban tikrozze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi
helyesen az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor - miutdan a nettd eszkozérték enyhe felll- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nett6 eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektet6k altal realizalt hozam

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitdsanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan id6re jonnek létre. Az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid6 végén végelszamolassal megsziinik, ezért a
befektet6k esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta elétt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az alap
nettd eszkozértéke 3 honapon keresztlil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta;
ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének megsziinését kovetben a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld tizletpolitikai
megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel.
Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabadlyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak idépontjaban alapvetéen
kedvezbek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvez6 elbirdsok
a jov6ben esetleg kedvezétlen irdnyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kozrem(ikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Netto
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban térténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizds megadasanak id6pontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestilni fog. A teljesliléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kdvetden valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkozérték
meghatarozasara szolgald - jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett - értékelési elvek és modszerek
rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek
megbizasnapi arait tlikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfélicatstrukturalasi kockazat:

A futamidoé alatt a kolcs6nadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolio megfelel6 atstrukturalasanak.
Piaci kockazat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen (j piaci informacid, esemény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési tigylet.

Limitkockazat:

s sz

betartasa nehézséget okozhat.
Ovadéki kockazat:

Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon bellli armozgashoz képest, akkor eléfordulhat,
hogy nemteljesités esetén az dvadék nem nydjt kelld fedezetet.

Idé el6tti visszaadasi kockazat:
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Amennyiben a koélcsénbe vevének lehetdsége van a futamidd el6tti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartdsa, portfélio kényszeratstrukturaldsa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolodé kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsol6dé tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) térténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlenil eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolédd kockazat:

Az értékpapir kolcsénadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti Uj informaciok fényében
el6fordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kézgylilésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.§ (5) bekezdésében elbirt feltételeknek valéd megfelelése:

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Concorde Alapkezel6 zrt. altal végzett tevékenységbdl
szarmazo6 az Alapkezeld jogi felel6sségi korébe tartozd tevékenységek gondatlan elldtdsa révén valamely
relevans személy altal okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a Concorde AlapkezelG zrt.
rendelkezik AIG Europe Limited Biztositonal 2014.01.07. napjan kotétt 1 000 000 EUR 6sszegl szakmai
felelésség biztositassal

Az Alap klilénbz6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkezo tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfoldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belf6ldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXX
Nemzetkozi tékepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXXX
Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat XXXX
Befektetési kockazat XXXX
Redlhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXXX
Befektetési jegyek forgalmazaséanak felfliggesztésének kockazata X
Netto eszkdzérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitdsanak kockazata X
Megsz(inés kockazata X
Letétkezel$ kockazata X
Adoszabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat XXXX
A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata XXX
Ertékpapir kolcsénbe adasabdl szarmazé egyéb kockazatok X
Magyarazat: xxxx: jelentés XXX: szamottevo xx: nem elhanyagolhato Xx: nem jelentds,

minimalis -: nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciékat

Az Alapkezeld a Kbftv. 36.§-aban meghatdrozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat
alkalmaz annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy
az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 mindenkor
biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikdja 6sszhangban
alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd
altal torténd visszavaltasédnak szabalyait jelen Kezelési Szabdlyzat 42.1. pontja tartalmazza.
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Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditdsi szint fenntartasat,
amely az Alap eszkoézeinek a piacon fennalld relativ likviditasara vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrashoz szlkséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatok,
valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezdkkel szembeni érzékenységiket;

egyes eszk6zok fedezeti hozzajarulasara, amely jelent6s hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint

tekintettel a Iényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra,
amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az Alapkezel6 figyelembe
veszi az Alap befektet6i bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre
vonatkozé visszavaltasi hataridoket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv

befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik orszagbeli piacon aktivan
kereskedik - az Alapkezel6 nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezel6i altal

elfogadott likviditaskezelési megkdzelitést, tobbek kozott idészakos fellilvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek
célja az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekovetkezett

valtozasok nyomon koévetése, amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezel6 megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a pozicidk,

mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen
azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatédnak kezeléséhez sziikséges

eszkozoket és rendelkezéseket, beleértve a kilonds rendelkezéseket is. Az Alapkezel6 azonositja azoknak a
kértilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdztk és rendelkezések mind rendes, mind pedig
rendkivili kérilmények kozott alkalmazhatok.

Likviditasi korldtok

Az Alapkezel6 - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét - az Alap

alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfelel6, az Alap likviditdsara vagy illikviditasara
vonatkozd korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minGségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kévetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:

a) az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva ktilénleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott ij megallapodas

c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

23



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
KEZELESI SZABALYZATA

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitasa esetén kovetendo eljaras:

Az Alap nettd eszkozértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

A T napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — ami megegyezik a Befektetési Jegyek
eladasi és visszavaltasi ardval — a T napon birtokolt eszkdzokbél és kotelezettségekbdl szamitott nettd
eszkozérték és a T napon forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell
kiszamitani. Az Alapkezel6 az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy
pontossaggal szamitja ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszk&ézértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly modon, hogy az
Alap altal T napon birtokolt eszkoz6k piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatdarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkozértéke naponta keriil kiszamitasra, melyet az
Alapkezeld T napi datummal ellatva a www.concordealapkezelo.hu honlapjan tesz kézzé T+2. napon.

A befektetési alapkezel6 a nyilvdnossag szamara koteles biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési
alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve m(ikédik - 5 éves, ennek hidnyaban a teljes miikodési
id6szakra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhetdségét.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekodvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket
a hiba feltarasat kovetd legktzelebbi nettd eszkozérték megallapitdskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési
alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének
idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd eszkbzértéket minden olyan napra
vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott netté eszkozértéket kozzé kell
tenni

> Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6
érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé a téle elvarhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkozérték megallapitasa soran.
> Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken kerllt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell
szamolni, kivéve, ha
= a hibas nettd eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar klilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkoézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,
= a hibds és a helyes nettd eszkézértéken szamitott forgalmazasi ar kulénbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy
= a befektetési alapkezel6 a nettd eszk&zérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé klilonbségbdl adddo
elszamolasi kételezettség kapcsan a befektetdt terhel6 visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld pétolja a befektetési alap
szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran

hasznalt arképzési modszernek a leirdasa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése
soran a 38. §-anak megfeleléen alkalmazott médszereket:

A Kbftv. 38.8§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel6 maga végzi
el. Az Alapkezel6 a fliggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkcidtol és a javadalmazasi
politikatdl fuggetlenil, elkllonitetten végzi. Az Alapkezeld Gsszeférhetetlenségi szabalyzataban megfeleld
ovintézkedéseket hatarozott meg és mikodtet az Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkerlilése és a
munkavallalok tulzott befolyasolasanak megel6zése érdekében.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasaért
és a nettd eszkozérték kozzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg,
kulonos tekintettel a nehezen értékelheté eszk6zok értékelésére vonatkozo elGirdsokra. Az aldbbiakban
meghatarozott, eszkéz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkozeinek értéke minden
pillanatban megallapithato6 legyen.

Az Alap egyes eszkozeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folydszamla, lekétott betét:

A folybészamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydészamla-egyenleget az el6z6
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kamatfizetés ota E-napig eltelt idGszakra jutd elhatarolt kamatok Osszegével meg kell névelni. A
lekotott betétek 6sszegét az E-napig elhatérolt kamatok Osszegével kell megnévelni. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott (elhatarolt) id6ardnyos kamat és jovairt kamat kozétt kulonbség
mutatkozik, a kamatkilénbség a jévairds napi netté eszkdzértékben kertl elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban 1év6, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozdsu koétvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozé kétvényeket)- az elsédleges forgalmazoi rendszerbe
bevezetett, valamint a 3 hoénapnal roévidebb hatralévé futamidejli allamkotvényeket kivéve -
egységesen az E-napig tartd idészakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly mdédon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozésakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizdban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben,
de legaldbb a kétvény induldasa 6ta minimum heti rendszerességgel koz6l zardarat, ott az utolsd
Bloomberg zar6 nettd arfolyam (Mid Price) felhasznaldsaval kell értékelni a kétvényt oly médon, hogy
a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejd
fix €s valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadossag Kezel6
Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megel6z6 legutolsé
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig
felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hénapnal révidebb hatralévd futamidejl allamkétvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is - esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé6 munkanapon kézzétett 3 hdnapos
referenciahozam felhasznaldsaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves
bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazodi
rendszerbe bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve - nincsen 30 napnadl nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig koézzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

f) A tOzsdére bevezetett vallalati, kupon nélklli diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsd tézsdei zardarnak megfelelé hozam segitségével torténik, Ugy, hogy a
zaroarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen mddszert
kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a
kildonbséggel, hogy a diszkontaldshoz felhasznalandé hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivili
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkuldlni. E pont
aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozd devizas kbtvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés
ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

h) Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz06 altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban
a beszerzéskori hozammal E napra szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) a tdzsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi t6zsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé t6zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legaldbb 30 napja nem tortént kotés a
t6zsdén, akkor a tSzsdén kivilli kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolsé
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi
30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjdban kozzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatérozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fliggetlenll annak régiségétdl, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kézlil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett részvény kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt

tébb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre vonatkozo vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felfliggesztés elbtti tézsdei
zarbarfolyam és az ajanlat pénziigyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban
az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és
a felfiggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam kildnbségének szorzata meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének 1 szazalékat.
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Nyiltvégli befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkozérték, amelyen a
befektetési jegyek E napon visszavalthatéak. Ennek megfelel6en a befektetési jegyek E napi értékének
meghatdrozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos egy jegyre
jutd nettd eszkozértékét kell hasznalni.

Zartvégli befektetési alapok jegyei

A Concorde Alapkezeld zrt. altal kezelt zartvégli befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a Concorde
Alapkezeld zrt. altal kozzétett hivatalos nett6é eszkozérték.

Nem a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt zartvégli befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi
és eladasi arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé6 - 30 napnal nem régebbi - tézsdei zardéarfolyamon
kertlnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napndl régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkozértéken kerllnek értékelésre.

KUlféldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kézéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letéltésre kerlil a Bloombergrél a londoni id6 szerint
14:30-kor fixalt k6zépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF
devizaparok kozul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artdl, akkor a
valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez
az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kertlnek eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetdleg
EURHUF, a tobbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
az E-napon a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél 6ranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szadmitassal szintetikusan kerllnek el6allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tobbi devizanal USA dollar arfolyaménak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizdjara egy idGpontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hidanyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban 1évs, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvdnossagra hozott netté arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettdé beszerzési arat kell felhasznalni oly

modon, hogy a piaci érték meghatarozésakor hozza kell adni az értékpapir utolséd kamatfizetése 6ta az
E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zardarfolyam, annak
hidnyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént (zletkotés, akkor a legutolsd
nyilvdnossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

c) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak
hidnyaban az azt megel6z6 legutolsé napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni — amennyiben ez 30
napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhato
- 30 napnal nem régebbi - tézsdei zardarfolyam, (gy az adott alapkezel6 altal az E-napig kbzzétett
utolso6 egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig kézzétett utolsd nettd
eszkozérték idépontjat kovetéen az alap hozamot fizetett - és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan
kozzétett eszk6zérték -, Ugy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kell
kalkuldlni.
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b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokat az E-napra vonatkozoé (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap
tajékoztatdja szerinti E-napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, annak hidnyaban az azt megel6z6
legutolsd napi egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap
altal kibocsatott befektetési jegyek - amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van 30
napnal nem régebbi arjegyzés, akkor — az E napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kerllnek
értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezel6 altal az E-napig kbzzétett utolsd egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket kell figyelembe venni

ROvid (short) pozicio értékelése

A rovid pozici6 E-napi értékének kiszamitdsahoz a kolcsonvett instrumentumok fenti értékelési
modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutolsé) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabdl szarmazd eszk6zok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel6 fenti arazasi mddszer — az értékpapir piaci
aranak valamely piaci szerepld altal torténd vélelmezhetéen szandékos eltéritése miatt - nem az adott
értékpapir valds értékét tlikrozi, az Alapkezel6ének joga van az adott értékpapir arat azon maddszer
segitségével meghatarozni, amely legjobban medfelel a valddisag elvének.

Barmely t6zsdére bevezetett eszkézre

Abban az esetben, ha egy tézsdére bevezetett eszkéz kereskedése fel van fiiggesztve barmilyen, az
arfolyamot lényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezel6nek az eszkoz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszk6z Alapkezel6
altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolsé tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd
eszkozértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezel6nek joga van a befekteték
védelmében az eszkoézt az altala szamolt fair aron értékelni. A déntésrél az Alapkezel6 egyeztet a
Letétkezel6vel, és a szamitds maddjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:
Tézsdei szarmaztatott ligyletek

a) T6zsdei hataridds ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridds ligyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicio
értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és az azt megel6z6 utolsd elszamoldar
kulonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) To6zsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a tézsdei
opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek:
1. HataridGs (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi - a
hataridés Ggylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a
forward megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének a kiilénbségével
egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi
arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi - a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csbkkentett — piaci értékének a
kulonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitds soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizédk esetében a Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok
kozepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga), annak hidnyaban az E-napi utolsé ar (Last price)

2. Opcids Ugyletek:
A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket ndveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vev6 - az adott alaptermékre sz46l6 opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre
sz616 vételi és eladasi opcidk értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.)
Az értékeléshez a legutolsé bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatd implikalt
volatilitast kell felhasznaini.

Az Alapkezel6 az dvatossag és a valddisag elvének egyidejl figyelembevételével indokolt esetben
donthet Ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott
(kiirt) opci6 esetén pedig (abszolut értékben) a fenti drazasi mddszerrel kapott értéknél magasabb
aron értékeli az opcidt.
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Swap dgyletek:

A swap Uugylet a kétoldali ellentétes iranyl kotelezettségek E napra szédmolt jelenértékének
kulonbozeteként kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kételezettség
hatralévé futamidejéhez legkozelebb esd két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon goérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel6
diszkontratat kell alkalmazni.

Repo lgyletek (forditott repd):

a) Repo ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az ligylet targyat képezé befektetési eszkoz E
napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szamolt piaci értékeként kell
meghatérozni, és ehhez a repoéiigyletek sordn az eladdsi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam-
kulonbozet E napig szamolt idéaranyos részét hozza kell adni.

b) Forditott repd lgylet (forditott visszavasarlasi megallapodds) sordn nem kell a repd targyat képezd
eszk6z értékét a portfolio értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar k6zotti arfolyam-kilonb6zet
E napig szamolt id6aranyos részét kell a forditott rep6 ligylet E napi piaci értékének tekinteni.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént kotés a
t6zsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivli kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik mdédszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenlil annak régiségétdl, az utolsoé tézsdei, ennek
hidanyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, az alaptermékre vonatkozd vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szdzalékkal kedvezébb, mint a felfliggesztés elbtti tézsdei
zarbarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszéamanak és az ajanlatban szerepld
arfolyam és a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam kllénbségének szorzata meghaladja az Alap
nettd eszkozértékének 1 szazalékat.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 a nyilvanossag szamara kételes biztositani
az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mkédik - 5
éves, ennek hidanyaban a teljes m(ikédési id6szakra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak
elérhetdségét.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a t6kendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkezok kizardlag a jegyek eladasaval, vagy lejaratkor
az Alap megsz(inésével juthatnak hozza a tékentvekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazandd.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk:

Nem alkalmazando.
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VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A
HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK
BIZTOSITASA

34. _A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret:
Nem alkalmazandd.

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalat garancia vagy kezesi biztositas (toke, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazandd.

34.2. A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszt6 befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. _Az adott targykodrre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1.

36.2.

A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja:

A befektetési dontések meghozataldért az Alap a VM és VM Befektetési Alapkezeld zrt.-nek dijat fizet, mely
sikerdijbdl, és fixdijbol all. Utdbbi az alapkezelési dij egy része.

Alapkezelési dij: az Alapkezel6 szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves
idéperiédusban naponta az atlagos nett6 eszkdzértékre vetitve keril kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése
az adott negyedévet kovet6 15 napon bellil esedékes. Az Alapkezelési dij befektetési dontéshozatali dijbdl
(melyet az Alap kozvetlenil a VM és VM Befektetési Alapkezel6 zrt.-nek fizet), és befektetési végrehajtasi
dijbol all. Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi dij egylttes mértéke évente legfeljebb 2,25%.

Sikerd[j: (a kiszervezési megallapodas szerinti mértékben megosztva) a Concorde Alapkezel6 zrt.-t és a VM
és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. esetlegesen megilleté dij, amennyiben az adott évben az Alap a
benchmarknal magasabb hozamot ér el. A sikerdij mértéke a benchmark (RMAX) feletti tébblethozam 20
szazaléka. Ev kOGzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan elhatarolja az
Alapbdl a fizetendé sikerdijat, mig benchmarktdl elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
sikerdij dllomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente keril sor. A
sikerdij szamitasanak moddszere a kdvetkez6:

Jelolések:

o a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az
el6z6 naptari év utolsé nettéeszkozérték-megallapitdsi napjan, illetve az Alap induldsakor - ha
ez utobbi kés6bbi

ho a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén, illetve az Alap induldasakor — ha ez utébbi
késbbbi

N az adott naptari év nettdeszkozérték-megallapitds napjainak szdma (az Alap induldasanak
évében az Alap induldsat kovetd nettdeszkozérték-megallapitasi napok szama az adott naptari
évben)

pt a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t.
nettdeszkozérték-megallapitasi napon

Vit a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott 6sszesitett nettd eszkozérték a t.
nettdeszkozérték-megallapitasi napon

bt a benchmark értéke a t. nettéeszkozérték-megallapitasi napon

It a t. nettéeszkozérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha
h>h, : soezni ha 1 < ft1 :

, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha , akkor tartalekot kell

feloldani abban az esetben, ha I't > 0)

Az Alapkezel6t illetd sikerdij értéke év végén:

b 1 b
O,ZX(p—N——N>XEXZIiV=1Ui, ha II))—N>_N

Po bo o by’
. b
és 0, haN < 2N
Po = bo
A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya:
pe _ bt
( 0, ha —<—
Po by
ry = ¢
Pt bt 1 Pt _ bt
|O,2><(——— X — X v; ,ha —>—
k Po bo t = Po bo

Az Alapkezel6 donthet Ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.

Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik maédja:

Letétkezelési dij: a Letétkezel6 szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta az el6z6 napig szamitott
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atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhataroldsra, kifizetése havonta, a targyhot
kovetd hénap utolsé munkanapjén esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente legfeljebb 0,2%.

Tranzakcids dij: Az Ggyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a
Letétkezel6 altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint
esedékesek. Maximum mértéke 55 EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyutt
havonta, a targyhot kdvetd honap utolsé munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolddd egyéb olyan elére nem
lathatd, a szokasos letétkezelGi tevékenységhez nem tartozd koltség, amelyet a Letétkezeld ésszerlien és
megdfelelé mddon aldatamasztott formaban kovetel, és amelyrdl a Letétkezel6 el6zetesen tajékoztatast ad a
befektetési alap nevében eljaré befektetési alapkezel6nek. Kifizetéslik az esetek felmerilésekor kerdl
rendezésre, mértéke évente legfeljebb 0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendo6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik moédja:

Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Forgalmazdk szolgaltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazdk
k6zott kotott egyedi forgalmazasi szerz6désben kertl meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési
dijjal egyutt az adott negyedéves idGperiddusban naponta az atlagos netté eszkozértékre vetitve kertl
kiszamitasra és elhataroldsra, kifizetése az adott negyedévet kéveté 15 napon belll esedékes. A
Forgalmazasi (allomanyi) dij és az alapkezelési dij egylttes mértéke évente legfeljebb 2,25%.

A kényvels dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatérozva.) Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A kényvel6 adott éves varhatd dija naponta egyenletesen kertl elhatarolasra, kifizetése
az adott negyedévre vonatkozo dij kiszamlazasat kovetéen esedékes.

A kénywvizsgélé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A konyvvizsgald adott éves varhatd dija naponta egyenletesen kertl elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozé dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetéen esedékes.

Feltigyeleti-dij: Alap mlkoédésével kapcsolatos Felligyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori térvényi
el6irasoknak megfelel6en alakul. A dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A
Fellgyeleti-dij az adott negyedéves idGperidodusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kertl kiszamitasra
és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kévet6é honap utolsé munkanapjaig esedékes.

T6zsdei forgalombantartési dij: az Alap BET-en torténd forgalmazasanak dija. Az éves forgalombantartasi
dij mértéke a Kezelési Szabalyzat legutolsé modositédsakor a (BET szabalyzata szerint szamolt) kapitalizacié
0,01%-a. A t6zsdei forgalombantartasi dij adott éves varhatd dija a mar kdzzétett nettd eszkozértékre
vetitve kerll naponta kiszdmitdsra és elhataroldsra. Az éves forgalombantartdsi dijat az Alapnak
negyedévente, az adott targynegyedévet kdvetben - kivezetés esetén pedig a Torlés napjat kévetéen -, a
vonatkozo szamla kézhezvételét koveté 30 napon belll kell a Tézsde szamlajara atutalnia.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod) éves karbantartasi dija: A t6zsdén kivili szarmaztatott
lgyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekr6l és a kereskedési adattarakrol szolé 648/2012/EU rendelet
(European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok
meghatarozasardl sz6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szerepl6nek rendelkeznie kell egyedi
azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kdd). A LEI kdd egy olyan referenciaazonositd, amely
egyedileg azonositja a pénzilgyi tranzakcidkban résztvevs partnereket. Az Alapkezel6 a Global Markets
Entity Identifier (GMEI) utility portalon keresztil (elérhet6sége: https://www.gmeiutility.org) regisztralta az
Alapot. Az Alapkezel6 a LEI kéddal kapcsolatban az alabbi koltséget szamitja fel: éves karbantartasi dij.
Mértéke a LEI kdd kibocsatdja altal felszamitott mindenkori dij, amely jelenleg 120 USD. A GMEI altal
felszamitott éves karbantartasi dijat el6sz6r 2015-ben kell megfizetni. Banki kéltségek: az Alap mikodésével
kapcsolatban esetlegesen felmerilé utaldsi tranzakciok utan fizetend6 dij, melynek mértéke évente
maximum 0,1%, de tranzakciénként 0,025% min. 100 Ft, max. 2000 Ft, amelyet az alap letétkezelGje
havonta terhel az Alapra.

Bizomanyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerlil meghatarozasra, a dij mértéke a brokercéggel
kotott szerz6désnek megfeleléen. Kiegyenlitésiik a tranzakcié vétel vagy eladasi araban kertl megfizetésre
a tranzakcid elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hataridds kéltség: a hataridés kontraktus értékétdl fliggéen kerll meghatarozasra, a dij meghatarozasat az
adott brdkercéggel kotott szerz6désnek megfeleléen. Kiegyenlitésiik a hataridés kontraktus araban kerul
medfizetésre a tranzakcid elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a
36. pontban emlitett kéltségeket:
A befektetési alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mi(ikodési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok
koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

A befektetbket terhel6 egyéb koltségek és dijak:
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38.

39.

40.

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott Forgalmazodval ko6tott
szerz6dés fliggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével
kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutaldsi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az
adott Forgalmazoéval kotott szerzédésben leirtaknak megfelel6en)

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési
dijak legmagasabb mérték e:

Nem alkalmazandé

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:
Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkozé eqgyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet gy, hogy a fenti koltségeket - amennyiben azok el6re jél kalkuldlhaték - a
befektet6k érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kertilé dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé mddositasanak idépontjaban a
kovetkezdk:

Alapkezelési dij

Forgalmazasi dij

Sikerdij

Letétkezelési dij

Konyveldi dij

Kényvvizsgaldi dij

Felugyeleti dij

t6zsdei forgalombantartasi dij

Az Alapot terhel6 koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kerilnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje legalabb harom
honapon keresztiul nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum o6tven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé harom hdnapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes
torvényi minimum otven szdzalékat. A mentes idészakban felmerllé alapkezelési dij utélagosan sem
terhelheték az Alapra.

Az Alapkezel6 barmely koltségelemet egyoldalian mddosithatja, mely moddositashoz a Kbftv. 72.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Felligyelet engedélye sziikséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. _A befektetési jegyek vétele:

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:
A folyamatos forgalmazas id0szakaban a Befektetési Jegyek befektets altal tortén6é megvételének modja:

e az adott Forgalmazoval megkotott dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas
értékpapirszamla vezetését magaban foglald értékpapir-szamlaszerzédés,

e a Befektetési Jegyek Ugyfél altal torténd vételére vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazéhoz
valé eljuttatdsa

e a vételdrnak az adott Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektet6 részérdl érkez6 vételi megbizast az adott Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kévetd masodik
banki munkanapon (T+2) - (a tovabbiakban Eladasteljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos
kozzétételi helyeken megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre
jutd nettd eszkozértéknek megfelelé aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazdéhoz torténd
beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazohoz az aznapi forgalmazasi
orakat kovetben érkezik meg, akkor az adott Forgalmazé a megbizast az eredeti beérkezés napjat koveto
els6 banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezel6nek az Ugylet értékének az Alap Elszamolasi
partnerénél vezetett szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezel6
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos felel6ssége - kizardlag ezt kovetéen - a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez térténé transzferaldsara terjed ki. Az adott Forgalmazoé az
lgyfél részérdl érkezo6 vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek - az Alapkezel6 altal megbizott Elszamolasi
partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kovetden az Ggyfél
értékpapirszamlajan torténd jévairasaval teljesitik. A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi
napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik.

Az egyes Forgalmazok forgalmazasi orai eltéréek lehetnek, err6l a befektet6k az adott Forgalmazoénal
tajékozdodhatnak.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektet6 részérdl érkez6 vételi megbizast a Forgalmazdk a beérkezés napjara (T) vonatkozodan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:

A befektet6 részérdl érkezé vételi megbizdst a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) koveté masodik
munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténé visszavaltasanak
feltétele:

e a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazdhoz valé eljuttatasa,
e a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatdsa az adott
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezel6nek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezel6 altal
megbizott Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténdé megérkezését kdvetben
keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezel6 folyamatos forgalmazassal kapcsolatos felelGssége - kizardlag ezt
kovetden - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamldjardl az
adott Forgalmazohoz torténd atvezetésre terjed ki. Az adott Forgalmazd a visszavaltdsi megbizast a
Befektetési Jegyek értékesitésébll szarmazd, forgalmazasi jutalékkal csokkentett Gsszegnek az lgyfél
értékpapirszamlajan torténé jovairasaval teljesiti.

A visszavaltasi megbizast az adott Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kdveté masodik banki munkanapon
(T+2) - (a tovabbiakban Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezeld altal
szamolt, a megbizds beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszk6zértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazdohoz tortén6 beérkezésének
napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazdhoz az aznapi forgalmazasi dérakat
kovetéen érkezik meg, akkor az adott Forgalmazd a megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd els6
banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltdsi megbizdsok felvétele a Forgalmazdk nyitvatartdsi idejében, a forgalmazasi 6rdk alatt
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torténik. Az egyes Forgalmazok nyitvatartasi ideje eltéré lehet, err6l a befektetok az adott Forgalmazon
keresztul tédjékozdédhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap:
A befektet6 részérdl érkezd visszavaltasi megbizadst a Forgalmazdk a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kéveté masodik

munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei:

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:
A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi dranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alap nettd eszkdzértéke naponta kertl kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a www.concordealapkezelo.hu
honlapjan tesz k6zzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkozértékét az Alapkezeld
T napi datummal elldtva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly modon, hogy az
Alap altal T napon birtokolt eszkoz6k piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazé6t vagy a befektetési alapkezelot illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek eladasi jutaléka az eladasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (A Forgalmazok a
sajat Uzletszabalyzatuknak megfelel6en ennél alacsonyabb visszavaltasi jutalékot is meghatarozhatnak.),
amely a Forgalmazot illeti meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (A
Forgalmazok a sajat Uzletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi jutalékot is
meghatarozhatnak.), amely a Forgalmazét illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatdl
szamitott 5 banki munkanapon belll (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi
jutalékon fellil jogosultak tovabbi 5 szazalék blintetéjutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5
banki munkanapon bellli blntetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyamértéke.

Koézvetlendl az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetket
mas koltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

A tézsdei bevezetést kévetSen a Budapesti Ertéktézsde.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket

forgalmazzak:

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:
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A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tdjékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezel6t az altala értékesitett
befektetési jegyek darabszamardl, valamint - amennyiben err6l a forgalmazé és a befektetési alapkezeld
err6l megallapodott -, a befektetési alapkezeldt a befekteték és képviselbik forgalmazd altal felvett adatairdl.
Az ilyen adattovabbitas nem mindsul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezel6 a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keril6 adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez
szlikséges célra, kilondsen a befektetdk tajékoztatdsa, a befektetési alapkezel6 vagy a befektetési alapok
kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

Eovi iut6 netts Netté hozam az adott Netté b dott
datum Nett6 eszkbzérték ayJ egyr“ej u gne ° idészakban e, o hozam éz,a, ° Referencia hozam*
eszkozérték . évben (nomindlis)
(annualizalt)
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

2005.10.14 330,000,000 1.000000

2005.12.31 2,088,359,282 1.006253 0.63% 1.19%
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.45%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 517%
2012.12.31 32,848,690,158 1.961992 7.98% 7.98% 8.52%
2013.12.31 53,349,790,421 2.156560 9.92% 9.92% 5.71%
2014.12.31 57,377,340,171 2.164552 0.37% 0.37% 3.31%

indulastol (3365 nap) 57,377,340,171 2.164552 8.74%

49. Amennyiben az adott alap esetében moéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira:

A befektetési alap megszlinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-adban leirtak az irdnyaddak. Uzletpolitikai
megfontolasbdl az alapkezel6 is dénthet az Alap megsz(inésérdl. Pozitiv sajat tokével rendelkez6 befektetési
alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai
és kotelezettségei levonasat kévetéen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegli) téke a befektetbket befektetési
jegyeik aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kellé6 tajékozottsaggal tudnak

hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra.
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XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Neve: Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zartkorlen Mkodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégforma: zartkoérlien mikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban
foglalt intézmény lehet.

A Letétkezell tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére,
amelyek az Alap, annak befektetGi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak,
kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelbi tevékenységét egyéb esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitol
m(ikddési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az alabbi letétkezelbi feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl és arrol, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy nevilkben tortént befizetések beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljar6é Alapkezel6 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjdban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetli, az unids joggal egyenérték(i prudencialis szabalyozas
és felligyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen kényvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénzligyi eszk6zok illetve a pénziligyi eszk6z6kbdl szarmazoé jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelml azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalé szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tgyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre all6 kuls6
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a szdban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszk6zokrdl, amelyek
megallapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellen6rzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése
a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkbzértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfelel6en szamitsak ki;

g) végrehajtja az Alapkezel6 utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek sordn az ellenértéket a szokasos hataridén
belll kézhez kapja;
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i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.

A Letétkezel6 megfelel6 eljarasokat hoz létre és hajt végre az el6bbiek szerinti letétkezelbi feladatok ellatasa
koérében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

Neve: Konyv-Profit Kényvvizsgald Kft.
Cégforma: korlatolt felelésségli tarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-09-269076

A Megbizott a kdnyvvizsgaldi feladatokat:

e aszamvitelrdl sz6l6 2000. év C. tv.

e Akollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl
sz06l6 2014. évi XVLI. térvény

e a befektetési alapok beszamolo készitési és kbényvvezetési kotelezettségrél szoldé 215/2000 (XII.11)
kormanyrendelet-,

e a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarardl és a kényvvizsgaloi tevékenységrdl szold 2007. évi LXXV. tv. és
annak modositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek

dijazasa a befektetési alap eszk6zeibdl torténik:

Neve: VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zartkorlen Mikédo Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 13-10-040986

56. A forgalmazdékra vonatkozé alapinformacidék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladataik:

Neve: Alapforgalmazé Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkériien mikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Neve: CIB Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041004

Neve: Equilor Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041431

Neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodé részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041373

Neve: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Cégforma: fidktelep

Cégbejegyzés szama: 01-17-000381
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Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10- 041042

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkérlien m(ikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Neve: OTP Bank Nyrt.
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10- 041585

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien m(ikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041206

Neve: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-044420

Neve: MKB Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien m(ikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-040952

Neve: Quantis Alpha Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-047076

Feladatai:

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazok a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozo6 rendelkezései szerint jarnak el.

Nem alkalmazando.

58. A prime brékerre vonatkozé informacidk

58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazanda.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriil6
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandd.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelosségre vonatkozo6 informacio leirasa

Nem alkalmazandod.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalat (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos
befektetési, stratégiai és eszko6zallokaciés dontések meghozatala) a 10/2012 (11.07.) szamu Igazgatdi
hatdrozattal kiszervezte a VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt.-nek. Az Alap befektetési dontéshozatalat a
2012. julius 6-an a VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. és a Concorde Alapkezel6 zrt. k6zott |étrejott
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kiszervezési szerz6dés alapjan 2012. november 7-ét6l a VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 41. §-aban, valamint az eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek az
altaldanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében
torténd kiegészitésérdl szold 2011/61/EU rendelet (tovabbiakban: Rendelet) 75. cikkében foglalt altalanos
elvek figyelembevételével jar el a kiszervezés soran.

A VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. megfeleld szervezeti struktira kialakitédsaval és m(ikodtetésével
gondoskodik arrdl, hogy kizarja, vagy a lehet6 legkisebbre csokkentse a Kbftv 34.§ illetve a Rendelet 30.
cikkében definidlt O0sszeférhetetlenséget. A VM és VM Befektetési Alapkezel§ Zrt. biztositja az esetleges
Osszeférhetetlenségek megelG6zését, kezelését és folyamatosan ellenérzi az esetleges Gsszeférhetetlenség
érdekében koévetendl eljarasok és az elfogadott intézkedéseket betartasat.

Budapest, 2016. januar 28.

Bilibdk Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld zrt.
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