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EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

A jelen Tajékoztatd IX. fejezetét képezd Alapkezelési Szabalyzat

EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Mikodd
Részvénytarsasag. (1011 Budapest, F6 u. 14.)

Azon munkanap amelyen a Keler elszamolasi tevékenységet végez
és Nettd eszkozérték szamolodik.

Az Alap nevében (javara és terhére) — a Tpt-ben meghatarozott
maodon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir.

Az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas befektetével
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat
részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabalyozott piac, t6zsde
hatasaitdl teszi fliggbévé, kockaztatja. Jelen tajékoztato tekintetében a
Befektetési jegy tulajdonosa.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szél6 2007.
évi CXXXVIII. térvény

A Tpt.-ben és a 284/2001 (XI1.26.) Korm. rendeletben meghatarozott
maodon, elektronikus uton Iétrehozott, rogzitett és tovabbitott,
értékpapir-szamlan nyilvantartott, az értékpapir - jogszabalyban
meghatarozott - valamennyi tartalmi kellékét azonosithaté médon
tartalmazo adat.

A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolodd jogokrdl az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Az esettdl fuggbéen a Vezetd Forgalmazé vagy a forgalmazasi
konzorcium tagja, amelynek a jelen Tajékoztaté 1. sz. mellékletében
felsorolt hivatalos Ugyfélforgalmi helyén/helyein - Forgalmazasi hely -
a befektetési jegyek adasvétele az atalakulasi idészak lezarultaig
torténhet.

Az Alapkezeld évi 6%-0s mértékl (az alap teljes 3,5 éves futamidejére
21,06%, EHM 5,60%) hozam fizetésére vonatkozdan tett olyan sajat
igérete, amelyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyuijtott
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Hpt.

Ingatlanértékeld

szervezet

Ingatlan hozam

bankgarancia biztosit, s melynek alapja az atalakulas napjara
szamitott Nettd eszkdzerték.

A hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokroél sz6lé 1996. évi CXII.
torvény

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kift.
1132 Budapest, WestPoint Business Center Vaci ut 18. V. emelet

Az ingatlan vételara (a vétel 6sszes koltségét tartalmazdé ar: illeték,
jogi, igynoki dijak, stb.) és az erre vetitett éves nettd bérleti dij bevétel
(az Uzemeltetés Osszes koltségének levonasa utani érték) aranya.

Intézményi befekteté

Koényvvizsgalo:

Letétkezeld

Likvid eszko6zok

Megbizas

Netto eszkozérték

PSZAF, Feliigyelet

Referencia hozam

a) a hitelintézet, a pénzigyi vallalkozas, a befektetési vallalkozas, a
befektetési alap, a befektetési alapkezeld, a kockazati tékealap, a
kockazati tdkealap-kezeld, a biztositd, az dnkéntes kblcsonds biztositod
pénztar, a magannyugdijpénztar, az egészségbiztositasi szerv és a
Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felelés nyugdijbiztositasi szerv,

b) mindazon devizakilféldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek
tekintendo.

KPMG Hungaria Koényvvizsgalo, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado
Kft. (székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.)

Személyében felelés konyvvizsgalo: Nemes Janosné

Szakértbi bejegyzési szama: 004419

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem
korlatozott repd, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehetd allampapir, tovabba a felmondhatdésagaban nem
korlatozott bankbetét;

Az atalakulast kovetéen barmely t6zsdei kereskedési joggal
rendelkezd befektetési szolgaltatonal leadhatd tézsdei eladasi vagy
vételi megbizas.

Az Alap ,T-2” napon 17:00 érakor ismert eszkdzeinek, az Alapkezelési
Szabalyzat 17. pontjaban meghatarozott értékelési elvek alapjan
szamitott Osszértéke csoOkkentve az Alapot ,T” napig terheld
koltségekkel, kotelezettségekkel, figyelembe véve az aktiv és a
passziv elhatarolasokat is.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelédei, jogutédai
Az év els6 munkanapjan a Magyar Allamkincstar Allamadéssag-

kezel§ Kozpontja altal kozzétett leghosszabb - egy évet meg nem
haladé — futamidejl diszkontkincstarjegy referencia hozama.



Sajat toke

uT” nap

»1=17 nap

»T-2” nap

Tajékoztaté

Tékegarancia

Az Alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezett meg, az Alap miikddése soran
az Alap 6sszesitett netté eszkdzértékével azonos.

Az a banki nap, amelyre az Alap netté eszkozértéke megallapitasra
kerdl.

A Befektetési jegy hivatalos , T” napot megel6z6 banki napja.

A Befektetési jegy hivatalos , T-1” napot megel6z8 banki napja.

Az Alap atalakulasahoz készitett, illetve az atalakult Alap miikbédését
szabalyoz6 jelen magyar nyelvii dokumentum, mely az Alap
Alapkezelési Szabalyzatat is magaban foglalja.

Az Alapkezelb tbke megdvasara vonatkozdan tett olyan sajat igérete,
amelyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyujtott bankgarancia
biztosit s melynek alapja az atalakulds napjara szamitott Netto
eszkdzérték.

Tozsdei bevezetésben kozremiikodo Befektetési

szolgaltaté

Tpt.

Vezeté Forgalmazé

Zartvégii alap

A befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet
és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységet is folytatd
hitelintézet (ide nem értve az elszamoldhazat), amely a jelen
Tajékoztatéoban foglalt hivatkozasok alapjan az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek tézsdei bevezetésében
kézrem(ikddd befektetési szolgaltato.

A tékepiacrél sz6lo 2001. évi CXX. térvény.

A forgalmazasi konzorcium azon tagja, amely a kibocsaton kivil az
adott értékpapir forgalombahozataldhoz készitett tajékoztatd
tartalmaért egyetemlegesen felel és a tajékoztatoét kildén alairt
felel6sségvallald nyilatkozattal latja el. A jelen Tajékoztatdéban foglalt
hivatkozasok alapjan az Alap Befektetési jegyeinek Vezetd
Forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az olyan befektetési alap, amelyre a futamidé lejartanak kivételével
vissza nem valthatd befektetési jegyek kerlilnek kibocsatasra és
forgalomba hozatalra.

A Tajékoztatdban hasznalt olyan fogalmak, kifejezések, melyek kiulon meghatérozasat e
fejezet nem tartalmazza, az azokra a Tpt-ben, illetve a Bszt-ben meghatarozott
jelentéstartalommal értenddk.



|. ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Tajékoztatd és az annak részét képezd Alapkezelési Szabalyzat hatarozatlan
futamidejl nyiltvégl, nyilvanos Eurépa Ingatlanbefektetési Alap (a tovabbiakban: "Alap”)
Tpt. 260. § (6) bekezdése szerinti atalakulasi tajékoztatdja s egyben az atalakulas utan az
Eurépa Ingatlanbefektetési Alap elnevezést visel6, zartvégli, nyilvanos, hatarozott
futamideji Alap nyilvanos tajékoztatéja is, amely magaban foglalja az atalakulassal
Osszefliggésben modositott Alapkezelési Szabalyzatot is.

/1. Az Alap atalakulasanak indoka, feltételei
I/1.1 Az Alap atalakulasanak indoka

Az elmult hénapok rendkivil negativ vilaggazdasagi és pénzpiaci folyamataival, valamint az
ingatlanpiac azonos moddon megvaltozott koérlilményeivel szembesilve az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap kezel6je ugy itélte meg, hogy az Alap befektetbinek érdekeit igazan
az Alap zartvéglivé alakulasa szolgalhatta az adott kértilmények kozott.

Az ingatlanok iranti kereslet visszaesése miatt a piacon tapasztalhaté arcstkkenési
tendencia az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap portfolidjanak értékelését is negativ iranyban
valtoztatta meg. A vilaggazdasagi valsag hatasara a nemzetkdzi ingatlanpiacokon is jelentés
értékcsdkkenés kovetkezett be.

Az elmult hénapokban olyan szamban érkeztek visszavaltasi megbizasok az Alaphoz, hogy
ezeket mar csak ingatlanok értékesitésével lett volna képes fedezni. Nyiltvégli formaban
mikodve, azaz folyamatos forgalmazas mellett, a visszavaltasi megbizasokat az ingatlanok
eladasabol kellene az Alapnak finansziroznia egy olyan piaci koérnyezetben, ahol az
ingatlanértékesitési lehetéségek nagyon korlatozottak.

Az Alapkezel6 véleménye szerint az ingatlanok kényszerértékesitése a befekteték szamara
jelentds veszteséget eredményezhette volna, ezért kezdeményezte az Alap zartvéglivé
torténd atalakulasat.

Zartvéglien mikodd ingatlanalap esetén a befektetési jegyek ellenértékéhez a futamidd
végén jut hozza a befektet6. Redlisan nézve csak egy hosszabb id6tav teremthetett
lehetéséget arra, hogy a befekteték szamara minden bizonnyal jelentds veszteséget okozé
gyorsértékesitést az Alapkezel6 elkerllje, és a tervezett 3,5 éves futamidd végéig
folyamatosan értékesitse az Alap portfolidjaban levé ingatlanokat. Csak ezzel lehetett
ugyanis esélyt teremteni arra, hogy az ingatlanalapban 1évé befektetések az utébbi hdnapok
folyamatos arfolyameséseit korrigaljak.

I/1.2. Az atalakulas feltételei, a valtozasok 6sszefoglalasa
I/1.3. Az atalakulas elhatarozasa és felligyeleti jovahagyasa
Az Alap 2009. aprilis 6. napi atalakulasat, illetve az Alap ,B” sorozatanak ,A” sorozatba

torténd beolvadasat, valamint az Alap ,,C”, és ,I” sorozatainak megszintetését az Alapkezeld
Igazgatosaga a 2009. februar 19-én 1/2009.02.19. szamu hatarozataval hatarozta el.



Az atalakulast a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2009. marcius 4. napjan
meghozott, E-IlI/110.167-16/2009. szamu hatarozataval hagyta jova, e hatarozattal
jévahagyva egyben az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasat és engedélyezve a
zartvégilve alakult Alap Befektetési Jegyei tézsdei bevezetését.

I/1.4. Az atalakulas napja és menete,

Az Alap zartvéglve alakulasa el6tt a Befektet6knek lehetéséguk volt arra, hogy elddntsék
részt kivannak-e venni a zartvégli konstrukcioban mikoédé Alapban, vagy sem.

Az atalakulas napja: 2009. aprilis 6.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2009. marcius 4. napjan meghozott, E-
11/110.167-16/2009. szamu hatarozata értelmében az Alap atalakulasi napjat megel6z6en
2009. marcius 4. napjatol kezdédéen azon Befektetdk, akik a zartvégl konstrukcidban
mikoédé Alapban nem kivantak részt venni, visszavalthattak Befektetési jegyeiket az
atalakulas napja el6tt a kdvetkez6k szerint:

Azon Befektet6k, akik tovabbra is az Alap Befektetdi kivantak maradni, vagyis részt kivantak
venni a zartvégl konstrukcioban mikoédé Alapban a kévetkezéket kellett tennitk:

» Ha az Alap Befektetési jegyeire 2008. november 24-én, vagy azt kévetéen nem adtak le
visszavaltasi megbizast semmilyen teend6juk nem volt.

» Azon Befektetdk, akik Befektetési jegyeikre 2008. november 24-én, vagy azt kdvetben
visszavaltasi megbizast adtak le, akkor ezen megbizds, vagy megbizasok
visszavonasara 2009. aprilis 2-ig volt lehetéséguk.

A visszavaltasi megbizasok teljesitésének, elszamolasi értéknapja 2009. aprilis 3. napja volt.
Vételi megbizasok az atalakulasi idészak alatt, 2009. aprilis 3-ig a forgalmazasi helyeken
voltak leadhatok.

Azon Befekteték, akik nem kivantak az Alap Befektetdi maradni, vagyis nem kivantak részt
venni a zartvégl konstrukcioban mikoédé Alapban a kévetkezéket kellett tennitk:

= Azon Befektetbk, akik 2008. november 24-én, vagy ezt kovetben mar adtak le
visszavaltasi megbizast az Alap Befektetési jegyeire, ezen Befektetbknek nem kellett
semmit tennilk, az eredeti megbizas leadasanak napjatdl fuggetlenll az atalakulas
napja elétt 2009.04.03-an kifizetésre kerlltek a Befektetési jegyeik ellenértéke.

= Azon Befektet6k, akik Befektetési jegyeinek visszavaltasat még nem kezdeményezték
visszavaltasi megbizasukat Befektetési jegyeikre 2009. aprilis 2-ig beadhattak a
forgalmazasi helyeken, melyek szintén 2009.04.03-an kerultek kifizetésre fuggetlendl a
megbizas adas napjatdl.

A kifizetés a kifizetés napjara vonatkozo Nettd eszkdzértéken tértént meg.

I/1.5. Az Alap atalakulassal érintett jellemzéi



Hangsulyozzuk, hogy az Alap 2009. aprilis 6-i atalakulasaval nem jott Iétre G alap, s Uj
sorozat kibocsatasara sem kerult sor, a mar nyilvantartasba vételével Iétrejott Alap
nyilvantartasba vételkor kibocsatott egyetlen sorozatat alkoté Befektetési Jegyek, illetve az
Alap egyes jellemz8i moddosultak. Az atalakulas a Tpt. 260. § (1) bekezdésében
meghatarozott jellemzék kozll az alabbiaknak az atalakulas napjaval — 2009. aprilis 6— an
torténd, egymassal 6sszefiiggd valtozasat jelentette:

Az Alap nyiltvégl alapbol zartvegi alappa alakult at. Az Alap Befektetesi jegyei 2009. aprilis
30. napjaval bevezetésre keriltek a BET-re. Az Alap Befektetési jegyeinek vetele es
eladasa ettdl az idéponttol kezd6d6éen a BET-en keresztil, vagy t6zsdén kivul valosithato
meg.

Az Alap hatarozatlan futamidejl alapbdl hatarozott futamidével rendelkezé alappa alakult at.
Az Alap futamidejének lejarata: 2012. oktéber 8. napja.

1/2. Felel6sség a Tajékoztatdért

Jelen Tajékoztatd, melynek az Alapkezelési Szabalyzat is a részét képezi, a magyar jog,
kilénésen a tbkepiacrol széldo 2001. évi CXX. torvény rendelkezései alapjan a
Befektetéknek nyuijt az Alaprdl tajékoztatast.

A Tajékoztatdo egységes szerkezetben tartalmazza az Alap forgalomba hozott Befektetési
jegyeirdl szolé informacidkat, valamint az Alap Kezelési Szabalyzatat.

A Tpt. a kdvetkezbképpen rendelkezik az Alap Tajékoztatéjardl és Kezelési szabalyzatardl:

26. § (1) A tajékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illetbleg az értékpapirban
foglalt kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallaldo személy piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsol6dd jogoknak a befekteté részérdl térténé megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot.

(2) A tajékoztatdban, illetbleg az arrdl és az értékpapirrol kézzétett hirdetményben kézélt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésédgnak megfelel6nek,
helytéllénak, az (1) bekezdésben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kbvetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
az (1) bekezdésben meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztato félrevezeté tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatdé, a forgalmazdé (forgalmazasi
konzorcium esetében a vezetd forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet
(garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir szabalyozott piacra térténé
bevezetését kezdeményezé személy felel. A tajékoztatoban pontosan, egyértelmiien
azonosithatdo moédon meg kell jelélni annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betdltétt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a
tajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden
informaciora, illetbleg az informacié hianyara is ki kell terjednie valamely személy
felel6sségvallalasanak.
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(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy kételes kiilbén alairt
felelbsségvallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a
tajékoztatod a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatdé és az
értékpapirban foglalt kételezettségért kezességet (garanciat) vallalo személy helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

(3) Felelésség nem allapithatd meg kizarélag az &sszefoglalé alapjan - ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is - kivéve, ha az ésszefoglalo félrevezetd, pontatlan
vagy a tajékoztatéban foglalt informacionak nem megfelelé informéciét tartalmaz.

30. § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tajékoztato, illetbleg a hirdetmény
kbzzétételétdl szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban meghatarozott felel6sség. E felel6sség
érvényesen nem zarhatoé ki és nem korlatozhaté.

A Tajékoztatd, az annak részét képez6 Alapkezelési Szabalyzattal egyutt - a Tpt. fent idézett
rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint Kibocsaté jogi, gazdasagi,
pénzigyi helyzete befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges
adatokat.

Az Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsaté nevében eljarva és a Vezet6 Forgalmazo a
Tajékoztatoban talalhatd nyilatkozatukban egyetemleges felel6sséget vallalnak a
Tajékoztatéban kézolt informaciodk valésagnak valé megfeleléségéért.

Javasoljuk befektetéinknek, hogy befektetési dontésiiket a relevans informaciok teljes
kérének megismerése alapjan, a Tajékoztatdo €s annak részét képezd Kezelési Szabalyzat
ismeretében hozzak meg. Mindazonaltal, felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a Tajékoztaté
tartalma nem tekinthet6 jogi, adozasi vagy szamviteli tanacsként, ezért a befektet6k
szamara ajanlott, hogy e kdrben kérjék ki sajat szakértdik tanacsat is.



Il. Az ALAP JELLEMZOI

I1.1. Az Alap altalanos informacioi

Az Alapkezel6 a 2000. november 24-én kelt 9/2000. (XI. 24.) szamu kozgydlési
hatarozataval dontétt az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap nyiltvégli ingatlan
befektetési alapként, nyilvanos forgalombahozatal utjan t6rténé létrehozasaral.

E dontés alapjan kerult sor az Alap Befektetési Jegyei elsé sorozatanak nyilvanos
forgalombahozatalara, majd az Alap nyilvantartasba vételét kovetéen folyamatos
forgalmazasara.

Az Alap 2009. aprilis 6. napi atalakulasat Alapkezeld Igazgatésaga a 2009. februar 19-
én 1/2009.02.19. szamu hatarozataval hatarozta el.

Az Alap fajtaja, tipusa

az Alap fajtaja: zartvégu;
az Alap tipusa: nyilvanos.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: hatarozott futamidejli, amely 2012. oktéber 8-ig tart.

Befektetési Jegyek

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektetbk szamara egy sorozatban, névre sz6l6, az Alap
futamidejének lejaratakor visszavalthato, 1 forint névérték(i Befektetési Jegyeket bocsatott ki
hatarozott id6re az atalakulas napjan érvényes nettd eszkdzértéken.

I1.1.1. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatalardl, s az Alap 2009. aprilis 6-i atalakulasat
kovetd forgalmazasarol

Az Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zartkérlien Mikédé Részvénytarsasag altal kezelt
Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap Tpt. alapjan Magyarorszagon, befektetési jegyek - tipusat
tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala utjan - fajtajat tekintve - nyiltvégl alapként
létrehozott Alap 2009. aprilis 6. napi atalakulasatol kezd6déen - fajtajat tekintve - zartvégl
alapként mikodd ingatlanbefektetési alap, amelyek futamideje a 2009. aprilis 6. napjatol
kezdve 2012. oktéber 8-ig tart.

A zartvégii Alap Befektetési jegye a futamidé alatt nem valthaté vissza.

Az Alapkezeld az atalakulas napjat kdvetéen kezdeményezte az Alap befektetési jegyeinek
tézsdei bevezetését. Az Alap Befektetési jegyei 2009. aprilis 30. napjaval bevezetésre
kerlltek a Tézsdére. A tézsdei bevezetést kdvetden az Alap Befektetési jegyei a Tézsdén
keresztil befektetési szolgaltatd igénybevételével szabadon atruhazhatéak a futamidé
lejartaig, vagy tézsdén kivili értékesités keretében valdsithaté meg.



11.1.2. A Befektetési Jegy sorozatok neve, ISIN kédja

EUROPA Ingatlanbefektetési jegy ,A” sorozat (ISIN HU0000707724)

11.1.3 A befektetési jegyek megjelenési formaja
A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerilinek eléallitasra az alabbi
alapvetd jogszabalyokban foglaltaknak megfelel6en:

a) 2001. évi CXX. tv. a t6kepiacrdl.

b) A Kormany 284/2001. (XII.26.) rendelete a dematerializalt értékpapir elballitasanak
és tovabbitasanak modjarél és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kdzponti értékpapir-szamla és az lgyfélszamla megnyitasanak
és vezetésének szabalyairol.

I1.1.4. A Vezet6 Forgalmazé
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

11.1.5. Forgalmazasi helyek
A Forgalmazok és a forgalmazasi helyek aktualis listajat az 1. szamu melléklet
tartalmazza.

11.1.6. A Befektetési Jegyek lehetséges vasarléinak kore
A Befektetési Jegyeket a mindenkor hatalyos devizajogszabalyoknak megfeleléen
devizabelféldi és devizakilféldi maganszemélyek és jogi személyek, illetve jogi
személyiséggel nem rendelkez8 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak.

11.1.7. A Befektetési Jegyek jovairasa
A Tbézsdei vasarlas esetén a teljestilést kdvetd 3. tézsdei elszamolasi napon. Tézsdén
kivili értékesités esetén a felek kdzott létrejovd adasveételi szerz6désben meghatarozott
feltételek szerint.

11.1.8. A Befektetési Jegyek névértéke, devizaneme 1,-Ft
11.1.9. A Befektetési Jegyekhez fliz6d6 jogok

A Befektetési Jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:

- arra, hogy az Alap futamideje soran a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét a
Tbzsdén keresztil tézsdei aron vagy tézsdén kivil értékesitsek,

- az Alap futamidejének lejartakor, vagy megsziintetése, vagy felszamolasa esetén az
Alap feloszthaté tékéjébdl a tulajdonolt Befektetési Jegyeik aranyaban térténd
részesedésre,

- atbke- és hozamgarancia érvényesitésére, amennyiben annak feltételei fennallnak,

- az Alapkezeld, a Vezet6 forgalmazo és a Forgalmazok hatalyos Uzletszabalyzatanak
megtekintésére,

- A Befektetési Jegynek az adott befekteté szamara els6é alkalommal az atalakulasi
idészak alatt torténé értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatéjat a Befektetbnek kérésére téritésmentesen at kell adni, az Alap
tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a Befektetd kérésére
térittsmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
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- A Befektetd részére a roviditett tajékoztatét, a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

- az Alap megsziinése esetén a megszlinési jelentés megtekintésére,

- egyéb rendszeres és rendkivli tajékoztatasokra,

- a Tpt-ben meghatarozott jogok gyakorlasara.

[1.1.10. A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasa

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatarozott futamidére kerdl
létrehozasra, a Befektetok Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt
Forgalmazdn keresztul nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Torvény 263. §. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast kovetéen kezdeményezte az Alap Befektetési Jegyeinek a Tézsdére torténd
bevezetését. Az Alap Befektetési jegyei 2009. aprilis 30. napjaval bevezetésre kerlltek
a Tézsdére. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a t6zsdei forgalomban, barmely
tézsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezé befektetési szolgaltaté
kozremikodésével szabadon atruhazhatdk, illetbleg a Tézsdén Kkival szabadon
elidegenithetek.

I1.2. Az Alap altalanos bemutatasa

11.2.1. Az Alap teljes neve
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

11.2.2. Az Alap roviditett neve
EUROPA Ingatlan Alap

11.2.3. Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap a Tpt. alapjan mikodé nyilvanos, zartvégi ingatlanforgalmazo alap.

11.2.4. Az Alap letétkezelbje
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

11.2.5. Az Alap kdnyvvizsgaloja
KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Adé- és Kbzgazdasagi Tanacsadoé Kft.
székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.
cégjegyzékszam: 01-09-063183
MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Személyében felelés kdnyvvizsgalo:
Nemes Janosné
lakik: 9023 Gy6r, Bulcsu u. 8.

anyja neve: Ferenczi Margit
kdnyvvizsgaldi bejegyzési szam: 004419

Az Alap kdnyvvizsgaldja megfelel a Tpt. 358. §-ban megfogalmazott kdvetelményeknek.

11.2.6. Az Alap ingatlanértékeldje
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American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft. (1132 Budapest, WestPoint
Business Center Vaci ut 18. V. emelet)

Az Alap ingatinértekelésest a kovetkez6 termeszetes személyek vegzik: Jakab Agoston,
Juhasz Attila és Adam Rita.

11.2.7. Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: hatarozott futamideji, amely 2012. oktéber 8ig tart.

11.2.8. Ingatlanpiaci hattér

A 2008-as év gazdasagi folyamatait tekintve elsésorban az utolsé negyedév térténéseit
érdemes kiemelniink, hiszen az Egyesiilt Allamokbdl indulé hitelvalsag Eurépat (és
természetesen Magyarorszagot) is elérte, és a pénzlgyi piacok utan a realgazdasagban
is jelent6s valtozasokat hozott. A globalis gazdasag helyzete rendkivil megromlott, és
ma mar egyértelmien latszik, hogy a hatasok aldél egyik orszag sem tudja kivonni
magat. Hazédnkban a harmadik negyedévben lelassult a gazdasagi ndvekedés, mig
elemzbk a negyedik negyedév adatait tekintve jelentés visszaesésre szamitanak. 2009-
ben Magyarorszag varhatéan nem tudja elkeriini a sulyos recessziot.

Természetesen a hazai ingatlanpiac sem tudta kivonni magat a vilagban kibontakozdo
negativ gazdasagi folyamatok aldl. A IV. negyedév a piac minden szegmensében
nagyon erds keresleti visszaesést és leértékel6dést valtott ki. Ez a visszaeseés
egyrészrél megnyilvanul az ingatlanok potencialis hasznaldinak részérdl (Uj bérlék,
végfelhasznaldk), masrészt a befektetési célu ingatlanvasarlasok dramai
lecsokkenésében is.

Varakozasaink szerint a vildAg és a magyar gazdasag kozéptavon varhaté
kilabalasaval Magyarorszag orszagkockazatanak jelenlegi romlasa megall. A vilag
ingatlanpiacaival szembeni hozamelvarasok ndovekedése 2009. végére megallhat,
ami gatat szab az ingatlanok tovabbi leértékel6désének. Ezt kovetéen a helyzet
normalizalédasaval és a kereslet visszatérésével osszhangban az ingatlanok
értéke ismét novekedésnek indulhat.

[1.2.9. Befektetési elvek

Az Alap a mar kordbban kialakult jol diverzifikalt portfolibjat kivanja olyan mddon
mikodtetni a futamidd alatt, hogy a lehet§ legmagasabb megtérilést biztositsa
befektetbinek. Az Alap a futamid® alatt az ingatlanok értékesitésébdl befolyt bevételeket
nem kivanja ingatlanokba fektetni és Uj fejlesztési projekteket sem indit. Kisebb
feldjitasok és bovitések csak a mar meglévé ingatlanallomany esetében torténhetnek.

Az Alap ingatlanbefektetéseit els6sorban Budapesten és annak vonzaskoérzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki teleplléseken valositotta meg. Az
Alapkezelé dontéseinél els6dleges prioritasként kezelte az adott ingatlanok hozam és
kockazati jellemzéit és a portfolié egészére gyakorolt hatasukat.

Az Alapba kerilé ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezelé a stratégiai gondolkodast
helyezte el6térbe. Befektetéseinél figyelembe vette Magyarorszag, tertleti-, népességi-,
kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb ingatlan-értéket befolyasold sajatossagait, ezek
k6zép- és hosszu tavu varhatdé valtozasait. Az Alap tdkéjét nagyobb részben
hozamtermel6 képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanok vételére
forditotta (TEAOR 6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, (izemeltetése ),
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kisebb részben tékendvekedési céllal vasarolt ingatlanokat (TEAOR 4110 Epiiletépitési
projekt szervezése).

Az Alapkezeld toérekszik arra, hogy a hatékonysag javitasa érdekében a tulajdonaban
lévé ingatlanok adminisztrativ és miszaki Uzemeltetését megbizhatdé partnerekkel
végeztesse. Az el6relathatdéan devizaban felmerilé bevételek esetében az Alapkezeld
deviza alapu fedezeti Ugyletet kdthet, a kockazat csokkentésére.

Az Alapkezeld az ingatlanbefektetési alap nettdé eszkdzértékének szamitasakor
figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok ésszértékének dtven szazalékaig
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszkoz biztositasa
céljabdl kdlcsont vehet fel az alap nevében, ha ez aKezelési szabalyzatban foglalt
altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcson fedezeteként az Alap

a) a megterhelt ingatlanra kététt vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitelezé bank szamara torténé
engedmeényezéseén,

c) 6vadékon, vagy

d) jelzalogjogon

tulmenéen egyéb biztositékot nem nyujthat.

Az Alapkezel6 dontéseinél a fuggetlenségre és az objektivitasra torekszik.
Az Alapkezelé a bérbeadasnal lgyel arra, hogy a bérl6 lehetbleg hosszu tavra,
megfeleld garanciak biztositasa mellett vegye bérbe az ingatlant.

[1.2.10. Ingatlanok értékesitése

Az értékesitési stratégia alapelve, hogy a piac folyamatos monitorozasa mellett idében
és egyeb szempontokbdl is a legkedvezébb lehetéségek kivalasztasara térekedve
elészor a nem hozamtermel6 ingatlanok értékesitésére kerll sor majd a hozamtermelé
portfolidelemek értékesitése kovetkezik.

Az alapkezel6 részletes értékesitési tervet készit az ingatlanok értékesitésére, amelyben
az egyes ingatlanok esetében az adottsdgaiknak megfelel6 értékesitési idétartammal
kalkulal és ennek megfelel6 idézitéssel kezdi meg értékesitésiiket, annak érdekében,
hogy a futamid® végére az alap 6sszes ingatlana értékesithet6 legyen.

11.2.11. A téke kifizetésének biztositasa

A t6kegarancia biztositasa

Az Alapkezeld, mint a Kibocsatdé Alap nevében az Alap atalakulas napjan érvényes sajat
tékéjének megovasara vonatkozdéan a Befektetdk felé igéretet tesz, melyet az UniCredit
Bank Hungary Zrt. altal nyujtott feltétlen és visszavonhatatlan bankgaranciaval biztosit. Az
UniCredit Bank vallalja, hogy amennyiben az Alap futamidejének utols6 napjan érvényes
nettdeszkozértéke kevesebb, mint az atalakulas napjan (2009. aprilis 6.) érvényes sajat
tékéje (nettdeszkdzértéke), akkor a lejaratkori befektetési jegy tulajdonosok részére a
bankgarancia Alapkezel6 Aaltali lehivasat kovetéen 3 banki munkanapon belll fizetést
teljesit.

A Befektetbk szamara az Alap lejaratat kdveté vagyonfelosztaskor legalabb a Befektetdk
altal az Alap lejaratakor tulajdonban tartott Befektetési Jegyek atalakulas napjan (2009.
aprilis 6.) érvényes arfolyamanak 100%-a kerul t6keként kifizetésre.

11.2.12. A hozamfizetésének biztositasa
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Az Alapkezeld, mint a Kibocsato Alap nevében az Alap minimalis hozamanak biztositasara a
Befektettk felé igéretet tesz, melyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyujtott feltétlen és
visszavonhatatlan bankgaranciaval biztosit a lejaratkori befektetési jegy tulajdonosok
részére.

A hozamgarancia a befektetési jegyeken elért bruttd, azaz barmely kamat- és
arfolyamnyereség-adé levonasa elétti hozamra vonatkozik. A garantalt minimalis hozam évi
6% (az alap teljes 3,5 éves futamidejére 21,06%, EHM 5,60%).

Az Alap végs6é hozama ugyanakkor nagyobb is lehet, mint a garantalt hozam. A végsé
hozamot ugyanis az ingatlanok bérbeadasabdl a teljes futamidé alatt befolyd bérleti
dijbevétel és a portfélioban 1évé ingatlanok tényleges eladasi arai hatarozzak meg.

11.2.13. A t6ke és hozamgaranciaban valo részestlés feltétele

A ll.2.11. és 11.2.12. pontban rdgzitett t6ke és hozamgarancia azon befektetdi részére terjed
ki, akik a futamid6 végeén befektetési jegy tulajdonosok. A téke- és hozamgarancia alapja az
atalakulas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozérték.

1.3. Az Alapkezel6 altal kezelt mas alapok
Az Alapkezel6 az EUROPA Ingatlanbefektetési Alapon kivil mas alapot nem kezel.

I1.4. Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap kockazati tényezéi
11.4.1. A nemzetkdzi és hazai politikai és gazdasagi kérnyezetbdl ered6 kockazat

Az elmult idészak hazai és nemzetkdzi gazdasagi folyamatai a kedvezétlen valtozas
jeleit mutatjak. A jovében sem zarhaté ki a magyar gazdasagot is érint6 tovabbi
kedvezdtlen fordulatok bekdvetkezése. Ennek megfeleléen minden olyan politikai vagy
gazdasagi esemény, amely hatassal lehet az altalanos t6kepiaci feltételekre és igy a
befektetések hozamara, befolyasolhatja az Alap eszkdzeinek értékét is.

11.4.2. Az Alap futamidejének lejaratakor jelentkezd értékesitési kockazat

Az Alap 3,5 éves futamidejének végére az alapkezelének a teljes ingtalanportféliét
értékesitenie kell, hogy az igy befolyt pénzt kifizethesse a befektetéknek. Ez feltételezi,
hogy az egyes portfélié elemek értékesitését mar korabban meg kell kezdeni, ami azt
eredményezheti, hogy azok a lejaratot jelentésen megel6zve keriilhetnek értékesitésre.
Az ilyen mdédon korabban befolyt ellenértéket az alap likvid eszk6zékben kamatoztatja.
Kedvezétlen esetben el6fordulhat, hogy az ingatlanok egy részét nem sikerul
értékesiteni hataridére. Ebben az esetben a jogszabaly altal meghatarozott lehetéséggel
élve fogja az Alapkezel6 a befekteték érdekében szikséges lépéseket megtenni a
megsziinési eljaras keretein beldl.

11.4.3. Piaci kockazat

A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozasabdl eredd
kockazatoknak. A portfolid értékét alapvetéen befolyasoljak az ingatlanok értékében
bekovetkezett valtozasok, az egyes ingatlanpiaci szegmensekben elérhetd bérleti dijak
€s az Uresedési ratak alakulasa. Megjelenik devizakockazat is, kulonds tekintettel arra,
hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemz&en euréban szamitjak, a befekteték
viszont forintban varnak megtérilést. Befolyasolo tényezé lehet tovabba az ingatlanok
piaci értékesithetésége és az ingatlanpiacon a vevék rendelkezésére allo finanszirozasi
lehetéségek alakulasa.
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11.4.4. Jovedelmezbségi kockazat

Az ingatlanalap jovedelmez8ségét az alap hozamanak alakulasa jelenti. Ezt
befolyasolhatja az eszkbzoék allokacioja, a valasztott pénzlgyi eszkdzok, az alap altal
fizetendd koltségek, dijak, és azok elszamolasa.

[1.4.5. Ingatlanok hasznositasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba elsésorban olyan ingatlanokat kivant beszerezni,
amelyek bérbeadas utjan elényos feltételekkel hasznosithatok. (Hosszu tava, 3-5 éves
bérbeadasok.)
A bérbeadasok legfontosabb kockazati tényezdi a kdvetkezdk:
A bérbevevd fizetbképessége, fizetési kockazatok.
A piaci vagy az atlagot meghalad6é nagysagrend( bérleti dijak elérése minimalis
ugyfélkockazat mellett.
A megvasarolt bérbe adandd ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabal
adodé bevétel kiesés.
A portfolioban lev6 ingatlanok esetleges irrealis mértékl jarulékos fenntartasi és
uzemeltetési koltségeinek ndvekedése (adok, nem vart felujitas, stb.).

11.4.6. Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflaciés rataja, illetve a piaci hozamszint
esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
arfolyamat, s ez az Alap nettdé eszkozértékét jelentésen csdkkentheti. Eléfordulhat, hogy
a kamatszint alulmarad az inflaci6 mértékéhez képest, amely negativ realhozamot
eredményezhet az Alapok eszkdzei tekintetében.

11,4.7. Nettd eszkozérték alkalmazasabol és szamitasabol adédd kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitja ki az eszkdzok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tiikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A
nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt
azonban el6fordulhat, hogy az Alap tulajdonaban lévé értékpapirok utolsé piaci ara -
amely az értékelés alapjat képezi - nem tlkrdzi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi
piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
felulértékeltséget mutathat.

11.4.8. Tézsdei arfolyambol eredd kockazat

Az Alapkezeld ugy alakitotta ki az Alap altal vasarolt eszk6zok értékelésének szabalyait,
hogy a nettdé eszkdzértéek a lehetd legpontosabban tikrézze az Alap eszkézeinek
pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony
likviditasa miatt azonban eléfordulhat, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek pillanatnyi
piaci ara nem tukrozi objektiven annak valddi piaci értékét. El6bbiek miatt a tézsdei
arfolyam idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A tézsdei
arfolyamon torténd vétel/eladas miatt a fentiek (felllértékelt arfolyamon torténé vasarlas,
alulértékelt arfolyamon torténé eladds) a Befektetd altal realizalt hozam csokkenését
okozhatjak.
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11.4.9. Elszamolasi kockazat

A pénzugyi teljesités szempontjabdl esedékes szerz6dések nemteljesitésébdl eredd
kockazat, amely abbdl fakad, hogy a szerz6déses partner, vagy egy elszamoléhaz nem
akar, vagy nem képes eleget tenni szerz6dés szerinti fizetési kotelezettségének.

11.4.10. Letétkezel6i kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzok letétbe helyezésébdl az intézménynek vesztsége
szarmazik a Letétkezel6 vagy alvallalkozéjanak csdédje, illetve mikoédése, hanyag
értékpapir kezelése miatt.

11.4.11.Teljesités el6tti kockazat

Az értékpapirokra vonatkoz6 adasvételi szerz6dések jovdbeli teljesitésébdl fakadd azon
kockazat, hogy a szerz6déses partner nem teljesitése esetén a szerz6dést a folyo piaci
aron kell ujrakétni. Mértéke a szerz6dés piaci értékét jelentd pozitiv potlasi koltség és a
piaci arak jovébeli elmozdulasabdl fakado lehetséges jévibeni hitelkockazat dsszege.

11.4.12. Koncentracios kockazat

Az eszkdzok, mérlegen kivili tételek jelentés hanyadanak &sszpontosulasa egy
ugyfélcsoportra, egy agazatra, egy régiéra vagy orszagra, ami jelents veszteséget
okozhat, ha az adott gazdasagi egyseg vagy terilet pénzigyi-gazdasagi helyzete romlik.

11.4.13. Szabalyozasi kockazat

Arra utal, hogy mekkora annak a veszélye, hogy a térvényi szabalyozas a Befektetbkre,
illetve az Alapra nézve hatranyosan megvaltozik.

11.4.14. Az Alapok eszkdzeinek kockazata

Az Alap eszkoézallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok
korét. Az Alap altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyama
pozitiv és negativ irdnyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attol fligg, hogy az
Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzdket tartanak. Ha az Alap Befektetési
jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyaranyu vagy
nagy volumenid mozgdasok jatszédnak le, akkor a Befektetdk likviditasi kockazatot futnak,
hiszen az Alap eladasai vagy vételei a piacon akar nagyaranyu arelmozdulasokat is
eredményezhetnek.

11.4.15. Partnerkockazat

Befekteték ki vannak téve a befektetési Alappal kapcsolatban allé partnerek
teljesitésével 6sszefliggd kockazatoknak. Beleértve azt is, ha a t6ke- és hozamgarancia
biztositéja az Unicredit Bank Hungary Zrt. fizetésképtelenné valik, vagy egyéb modon
nem teljesiti a szerz6déses kotelezettségeit, a befektetdk elveszitik a 100%-os
tékegaranciat és a hozamgaranciat. Ebben az esetben az alap kifizetése a mdgottes
portfoliéelemek piaci értékétél figg kizardlag.

11.4.16. Ujrabefektetési kockazat
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El6fordulhat, hogy az Alapban szabad Ujrabefektethetd pénzeszkézok allnak
rendelkezésre a futamidé alatti ingatlanértékesitésbdl és a befolyd bérleti dijakbdl. Nincs
garancia arra nézve, hogy akkor is olyan hozamlehetéséget rejtenek ezek az eszkdzok,
mint amikor a befektetd eredetileg elddntétte a befektetési jegy megvasarlasat.

11.4.17. A befektetési alapokra vonatkozé adézasi, illeték és egyéb szabalyok megvaltozasa

Jelenleg a befektetési alapok tarsasagi adot egyaltalan nem fizetnek, illetve az
ingatlanalapok jelentds illetékkedvezménnyel rendelkeznek. Nem zarhatd ki az, hogy
ezek, illetve mas szabalyozok a jelenlegi helyzethez képest - az Alap szempontjabdl
kedvezdbtlenil — meg fognak valtozni.

11.4.18. A Befektetési Jegy tulajdonosokra vonatkozé adézasi, illeték és egyéb szabalyok
megvaltozasa

A késbbbiek soran nem zarhato ki, hogy a vonatkozé adézasi szabalyok (lasd. 11/5.5.)— a
befektetési jegy tulajdonosok szempontjabdl — kedvezdtlenebb iranyban mdédosulnak,
csokkentve ezaltal az elérhetd hozamokat.

11.4.19. Az Alap jelzaloghitel felvételének kockazata

Az Alap altal az egyes ingatlanokra - jelzalog fedezete mellett — felvett hitelek ronthatjak
a portfolid jévedelmez8ségét, amennyiben az adott ingatlanbdl szarmazoé jévedelmek
lecsOkkennek (pl.: bérl6 tavozasa) és nem fedezik a hitelhez kapcsoldédd kiadasokat.

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy a befektetési déntésiik meghozatala el6tt kiemelt
figyelmet forditsanak a Tajékoztato részét képez6 Kezelési Szabalyzatra is.

I1.5. A befektetéshez kapcsolddd el6nydk
Az ingatlanbefektetésekre altalanossagban jellemzd, hogy
- nagy a tékeigényuk
- alacsony a likviditas a piacon
- komoly szakértelem szikséges hozza
- magasak a jarulékos koltségek (illeték, fenntartas, kezelés)
- hosszu tavu befektetés
Az ingatlanbefektetéseknél a fenti jellemzék miatt egyre altalanosabba valik szerte a
vilhigon az, hogy a Befektetbk egyesitik tdkeerejiket, és egylutt fektetnek be
meghatarozott elvek szerint. Ennek egyik leggyakoribb formaja az ingatlanalap.
A Befektetok Befektetési Jegyeik révén kozvetve részesei az Alap ingatlanvagyonanak,
ugyanakkor tényleges tennivalojuk nem mertl fel az Alappal kapcsolatban.

[1.5.1. Portfdlio elv
Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit sokféle, killlénb6zd profill ingatlanba fektette, mellyel a
befektetés kockazatat megosztja, s ezaltal nagymértékben csokkenti.

11.5.2. Ingatlanpiaci szakértelem
Az ingatlanbefektetések kockazata nem elhanyagolhatd, ezért nagyon fontos, hogy az
egyes ingatlanok megvételérdl vagy eladasardl megfelelé piaci szakértelem és
informaciok birtokaban térténjen dontés.

11.5.3. Ertékpapir-szamla
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A Befekteték altal megvasarolt Befektetési Jegyek értékpapir-szamlan kertlnek
elhelyezésre.

11.5.4. Befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatarozott futamidére keril
létrehozasra, a Befektet6k Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt
Forgalmazén keresztil nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Torvény 263. §. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast kdvetéen kezdeményezte az Alap Befektetési Jegyeinek a Tézsdére torténd
bevezetését. Az Alap Befektetési jegyei 2009. aprilis 30. napjaval bevezetésre kerultek
a Tézsdére. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei forgalomban, barmely
tézsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezd befektetési szolgaltaté
kézremiikodésével szabadon atruhazhatok, illetdleg a T6ézsdén Kkivil szabadon
elidegenithetdek.

11.5.5. Az addzas

» A Befektetési Alap adozasa
Az Alap nem fizet adét éves eredménye utan.

» Devizabelfdldi természetes személyek:

A személyi jovedelemadoérol szold 1995. évi CXVII. Torvény 65.§ (2) bekezdése
értelmében minden belfdldi maganszemély altal Magyarorszagon és kulfoldon
vasarolt befektetési jegy hozama valamint a befektetési jegy visszavaltasakor,
atruhazasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések
szerint megallapitott rész kamatadé koteles. A kamatadd mértéke 20%, melynek
megallapitasara, levonasara, medfizetésére és bevallasara a befektetési jegyek
forgalmazodja, azaz a bank koteles. Az egyes maganszemély kamatjovedelembdl
szarmazoé ado bevallasara kilén tehat mar nem koteles, a befektetd
megtakaritasanak addval csokkentett részét kapja meg a banktol.

2008. januar 1. napjatol a befektetési jegyek t6zsdén torténd atruhazasabdl
szarmazo jovedelem utani adé mértéke 20%, melyet - a kifizet§ altal adott
igazolas alapjan - a maganszemély 6nadézas keretében vall be és fizet meg. A
tézsdei Ugyletbdl szarmazé jévedelem szamitasanal a maganszemély altal adott
évben elért, dsszes Ugyleti nyereség 0sszegének az adott évben elért dsszes
Ugyleti veszteségek dsszegével csdkkentett értéket kell figyelembe venni.
Felhiviuk a figyelmet arra, hogy a befektetési jegyekre vonatkozé addézasi
szabalyokat a mindenkor hatalyos adotorvények, igy kiléndsen a személyi
jovedelemadorol szold 1995. évi CXVII. térvény, a tarsasagi adérol és az
osztalékadorol szélo 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakulféldiek
esetében, abban az esetben, ha a Magyar Koztarsasag és a befektetési jegy
tulajdonos addézas szerinti honos orszaga kodzott létrejott, a kettbés adédztatas
elkerllésérdl szo6l6 egyezmény rendelkezései tartalmazzak.

» Devizabelféldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok:
Mivel Magyarorszagon a jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok (a tovabbiakban: intézmények) esetében nincs arfolyamnyereség-
ado, a devizabelfoldi Befektetési jegy tulajdonos intézmények a Befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereséget szokasos vallalkozasi
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eredményként kell, hogy kezeljék, és ennek megfeleléen - ha az egyéb
bevételektdl és koltségektdl eltekintink - tarsasagi adot fizetnek utana.

Devizakiilfoldi természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tarsasagok:

A devizakilfoldiek tulajdonaban levé Befektetetési jegyek utan térténd adozas
maodjanal figyelembe kell venni az addzasi illetéségre vonatkozo szabalyokat, az
esetlegesen vonatkozé kettds adozas elkerllésérél szold nemzetkdzi
egyezményeket, illetve Eurdpai Unids rendelkezéseket.

11.5.6. Joghatdsag, hattérszabalyok
Hattérszabalyok

A jelen Tajékoztatd alapjan létrejové jogviszonyokra a jelen Tajékoztatd, az
Alapkezel6 és az adott megbizas tekintetében eljar6 Forgalmazo
Uzletszabalyzata, a Forgalmazoéval kétott Szamlaszerzddés, a Tpt., és a Bszt,,
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

Joghatosag

Minden, a Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasa soran, azzal
kapcsolatban létrejévd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmerild vitas kérdéseket
a szerepl6k, igy kuléndsen a Befektetdk, az Alapkezel6, a Forgalmazd és a
Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni. Amennyiben a jogvitak
békés uton vald rendezésére tett tOrekvés, az egyeztetési eljards nem vezet
megegyezésre, a felek polgari peres eljaras soran érvényesithetik kdveteléseiket,
és alavetik magukat a Pesti Kézponti Kerlleti Birdésag, illetve a Pp. hataskori
szabalyai alapjan a Févarosi Bir6sag kizarélagos illetékességének.
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1.

9.

10.

11.

12.

13.

. RESZLETES ADATOK AZ ALAPKEZELOROL

Az Alapkezel6 neve
EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag.

. Az Alapkezel6 székhelye

1011 Budapest, F6 u. 14.

. Az Alapkezel cégjegyzékszama

Az Alapkezeld jogelédje' a Fdévarosi Birdsagnal, mint Cégbirésagnal 01-09-165519
szamon 1992.03.12-én kerllt bejegyzésre. 1998. januar 1-jén részvénytarsasagga
alakulas soran a cégjegyzékszam 01-10-043775-ra modosult.

. Az Alapkezel6 statisztikai azonosité szama

12375570-6612-114-01

. Az Alapkezel6 adészama

12375570-1-41

. Az Alapkezel6 szamlavezetd bankja és bankszamlaszama

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Szamlaszam: 10918001-00000496-74940014

. Az Alapkezel6 tarsadalombiztositasi azonositéja

9975097/A

. Az alapitas datuma

1992. 03. 12.

A tarsasag idétartama
A tarsasag hatarozatlan idére alakult.

Az Alapkezeld alaptbkéje
Alapitaskori alaptéke: 20.000.000 Ft
Jelenlegi alaptdke: 100.000.000 Ft

Az Alapkezeld tulajdonosai

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkériien Miikodd Részvénytarsasag 100%
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.
cégjegyzékszama: 01-10-044149

Az Alapkezel6 kizarélagos tevékenysége

TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés. E tevékenységi korokdn beliil az Alapkezelé a Tpt.
szerinti ingatlanalap kezel6i tevékenységet folytathat.

Az Alapkezelé a fenti tevékenységet a Fellgyelet 1992.07.16-an kelt 100.004/1992.
szamu és a 2000. 12. 20-an kelt 111/100.004-5/2000. szamu hatarozata alapjan végzi.

Uzleti év
Az Alapkezel6 Uzleti éve megegyezik a naptari évvel. Az elsd Uzleti év az alapitas
napjatol a naptari év végeéig tartott.

! Eurofound Alapkezel Kit.
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14. Hirdetmények kbzzététele
Az Alapkezel6 a hirdetményeit és kdzleményeit egy a Fellgyelet altal a Tpt. szerinti
kozzétételi kotelezettség teljesitése céljabdl Uzemeltetett honlap www.kozzetetelek.hu.

15. Az Alapkezel§ lzleti tevékenysége

15/1. Targyi-technikai feltételek
Az Alapkezel6 irodaja a 1011 Budapest, F6 u. 14. szamu éplilet 3. emeletén talalhaté.
Az iroda irodatechnikai és szamitastechnikai eszkdzdkkel mind a hardver, mind a
szoftver vonatkozasaban az Alap kezeléséhez, az ingatlanok nyilvantartasahoz
megfeleld szinvonalon van felszerelve.
Az Alapkezel6 minden munkanap 9-13 éra kozoétt tart Ggyfélfogadasi id6t az irodajaban.

15/2. Az Alapkezeld pénzigyi helyzete
Az Alapkezel6 10 éves miikddése soran likviditasi gond nem fordult eld, folyamatosan
biztositott volt a fegyelmezett pénzigyi gazdalkodas.

15/3. Az Alapkezeld létszama
Az Alapkezel6nél jelenleg 13 féallasu alkalmazott végzi az Alapkezeld kizarélagos
tevékenységeként megjeldlt ingatlanalap kezeldi tevékenységet.

16. Az Alapkezeld vezetd tisztségviselSi

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviseldi, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevl alkalmazottai, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban &ll6 személyei
megfelelnek a Tpt. 242. §-ban megfogalmazott dsszeférhetetlenségi szabalyoknak.

A céget két igazgatdsagi tag egylttesen jegyzi.

16/1 Igazgatdsagi tagok
16/1/1. Igazgatosag elndke

Dr. Kollar Gyorgy (1968, vezérigazgatd) jogasz, tanulmanyait a Jozsef Attila
Tudomanyegyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan végezte. 1992-t8l az aAllianz
Hungaria Biztosité Zrt-nél dolgozott kilénféle beosztasban, ugymint Kdzponti
Ugyfélszolgalati Iroda vezet6je, az EIndki Iroda lgyvezetd igazgatdja, a Dél-
Budapesti Régié Igazgatésaganak igazgatodja, valamint az Ingatlangazdalkodasi
és logisztikai osztaly ligyvezetd igazgatodja. 2006-t6l az Allianz Hungaria Biztositd
Zrt. feligyeld bizottsaganak tagja.

16/1/2. Igazgatdsagi tagok

Takacs Roébert (1969) kézgazdasz, apragai Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetemen végzett 1995-ben. A Biggeorge's International Zrt., majd Eston
International  Zrt. irodahaz bérbeadasi és értékesitési  divizidjanak
vezetdjeként dolgozott 8 éven keresztlil. Az Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.
értékesitési igazgatoi posztjat 2007. junius 1. ota tolti be, 2008. aprilisa 6ta az
igazgatdsag tagja.

Torok Tamas (1975), okleveles épitbmérndk, a Budapesti Milszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemet 2000-ben végezte el, ezutan Epitésvezetéként a
Fodor Epitéipari és Kereskedelmi Rt.nél kezdett el dolgozni. Majd 2002. juliusatdl
a Gropius Zrt-nél dolgozott el6szdér mint épitésvezetd, majd mint
porjektmenedzser. 2006. juliusatol az Eurdpa Alapkezeldé Zrt. beruhazasi
koordinatora lett. Az Eurdpa Alapkezeld Zrt. Beruhazasi igazgatéi posztjat 2007.
julius ota tolti be. 2008. marciusa 6ta az igazgatodsag tagja.
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16/2. Fellgyel6bizottsagi tagok

16/2/1. Felligyel6bizottsagi tagok

Pasztor Andrea (1970) kozgazdasz, a Pénzigyi és Szamviteli Féiskolat 1993-
ban végezte el. A Creditanstalt Ertékpapir Rt. Back Office részlegén, majd ezt
kévetéen a Treasury Féosztalyan dolgozott. 2003. novemberétél az OTP Bank
Middle Office részlegének vezet6je. A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
operacios igazgatoi posztjat 2005. juniusatdl tolti be.

Dr. Szabé Péter (1975) jogasz, a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Allam—
és Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat 1999-ben. 2003 6ta 6nallé Ggyveédi
irodat vezet. F§ tevékenysége a tarsasagi jog, a vallalati pénzigyi jog és a
vallalatszervezési jog.

Vizkeleti Sandor (1967): 1993-ban a Budapesti Muiszaki Egyetem
Villamosmérndki Karan szerzett diplomat, majd tanulmanyait az angliai
Hertfordshire University-n és a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen
folytatta. 1993-t6l a Sedgwick Noble Lowndes Ltd.-nél (Anglia), valamint a Hill
Samuel Bank Ltd. és a Charterhouse Bank Plc. londoni irodajaban dolgozott.
1997-t61 1998-ig az ABN AMRO Equities (Hungary) Rt. részvényelemzéje, majd
1998-t61 2000-ig a Budapest Alapkezelé Rt. portfolié6 menedzsere. 2000-tél
dolgozik a CA IB Ertékpapir Rt.-nél, ahol két évig a hazai és régiodbeli
részvények portfoli6 menedzsere. 2002 marciusatdl a Pioneer Alapkezel§ Zrt.
vezérigazgatoja, s a vagyonkezelési tevékenyseég iranyitdja.

Mag. Franz Wolfger: tanulmanyait a grazi székhelyl Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végezte. Mar a gazdasagi szakkdzépiskola évei alatt banki
tapasztalatra tett szert. El6szor a Raiffeisenbank fiokvezetd-helyettese, majd
belsd ellenére volt. Diplomaja megszerzését kovetden, 1991-ben kerilt az
UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg az
UniCredit Bank Hungary Zrt. pénzligyi igazgatdja és igazgatdsagi tagja.

16/3. Kényvvizsgalé

KPMG Hungaria Kényvvizsgald, Adé- és Kbzgazdasagi Tanacsadé Kit.
szekhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.

cégjegyzékszam: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Személyében felelés konyvvizsgalo:

dr. Eperjes Ferenc

lakik: 1039 Budapest, Kiralyok u. 130.
anyja neve: Kiss Erzsébet
kdnyvvizsgaloi bejegyzési szam: 003161

17. Cs6d- vagy felszamolasi eljaras
Az Alapkezelb ellen a jelen Tajékoztatd alairasat megel6zéen nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cséd- vagy felszamolasi eljarast.

18. Az Alapkezeld pénzigyi adatai
Az Alapkezel, 2006., 2007. és 2008. évi mérlegeit a 2. szamu melléklet tartalmazza.
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19. A Tpt. 242. §-nak megfeleléen az Eurépa Befektetési Alapkezelé Zrt. vezetd
tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet
kozvetlenlil a befektetési alapkezeléshez kapcsolodd terlleten tevékenykedd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyul6 egyéb jogviszonyban allé személye
a) a letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kézrem(ikodéd szolgaltatonak, igy kilondsen
a  befektetési  vallalkozasnak, hitelintézetnek, @ az  ingatlanértékeldnek,
ingatlanforgalmazoénak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

c) a befektetési alapkezel6 ugyfelének.

20. Az Alapkezeld kapcsolt vallakozasai

Eurdpa Ingatlaniizemeltetési Kft.

Cégjegyzékszam: 01-09-724615

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.

Tulajdonos: Eurépa Befektetési Alapkezeldé Zartkdrlen Mikédé Részvénytarsasag
(99,6 %) és Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkérlen Mikéd6 Részvénytarsasag
(0,04 %)

IV. RESZLETES ADATOK A LETETKEZELOROL

1. A Letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

3. Alapitas idépontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirésagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

4. Cégjegyzékszam
01-10-041348

5. Cégbejegyzés helye
Févarosi Birdsag mint Cégbirésag

6. A letétkezeldi tevékenységre jogositéd P$ZAF engedélye
A letétkezeldi tevékenysegre jogositd PSZAF engedélyének szama:
1-5623/2003 sz. PSZAF hatarozat

7. Tevékenységi kor

64.19.’08. Egyéb monetaris kdzvetités

64.91.’08. Pénzugyi lizing

64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12.’08. Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19.'08. Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.22.°08. Biztositasi ugyndki, brokeri tevékenység

66.29.'08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit tevékenysége
64.92.’08. Egyéb hitelnyujtas
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A tarsasag a Befektetévédelmi Alap tagja.

8. Miikodési idétartama
A tarsasag hatarozatlan id6re jott Iétre.

9. Uzleti év
A tarsasag Uzleti éve minden naptari év januar 1-jén kezd6dik és ugyanazon naptari év
december 31-én végzédik.

10. Alaptoke
Alaptéke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft

Tulajdonosi kor

Részvényes neve Tulajdonosi Szavazati arany
arany
UniCredit Bank Austria AG 100% 100%

11/1. A Letétkezel6 vezeto tisztségviseldi
lgazgatésag tagjai

dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsag elndke, vezérigazgato

Kozgazdasz (Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a
UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatoja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-
eldadd, majd a Pénzigykutatdé Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a
Pénzigyminisztérium Nemzetkézi Pénzlgyi Féosztalyanak vezetd helyettesi pozicidjat
toltotte be, majd 1988-ban kerilt a Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezet6 igazgatd
asszisztenseként dolgozott. Ezt kdvetbéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. Ugyvezetd
igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositoé Rt. elndk-vezérigazgatdja.

Kaliszky Andras, 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban
mérndk-tanari oklevelet szerzett. Ezt kdvetéen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt
MBA képzésen. Tanulmanyai befejezése utan el6szér a Magyar Tudomanyos Akadémian
dolgozott kutatéként, majd 1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsadoként, 1997-t6l
pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd UGzleti tanacsaddéként. 2002-ben az IBM-hez
kerilt, majd 2004-t6] az UniCredit Bank Szervezési Féosztalyanak vezetdje. 2008 november
1-t6l a Bank Operativ Diviziojanak vezet6je és egyben igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyli Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen
végezte. Mar a gazdasagi szakkdzépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. EI6sz6r a
Raiffeisenbank fidkvezetd-helyettese, majd belsé ellenére volt. Diplomaja megszerzését
kovetéen, 1991-ben kerult az UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt
Rt.). Jelenleg a Bank pénzligyi igazgatoja és igazgatdsagi tagja.

Tatrai Bernadett, Igazgatosagi tag

Kbzgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el6szér a MARECO Piackutaté Intézetnél, majd
a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerilt az ERSTE Bank
Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t6] a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet
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Igazgatoja, majd 2005-t81 a Lakossagi Uzletag vezetéje, az igazgatdsag tagja volt. 2007
aprilisatél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese, igazgatdsagi tagja, a
Lakossagi Uzletag vezetdije.

Téth Balazs, koézgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati
tgyfélmanagerként szerzett néhany éves munkatapasztalat utdan 1995-ben kerllt a
budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t61 kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati
osztalyanak vezet6je. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkdzi Kockazatkezelési F6osztalyon a
magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t6l az Unicredit Bank
Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatoja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l pedig egyuttal
igazgatosagi tagja is.

Feliigyeld bizottsag
Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettkd-Szandtner Judit
Horvath Gabor

Bolyan Rébert

Graziano Cameli

Martin Klauzer

Friederike Kotz

David Joseph O'Mahony
Carlo Marini

12. A Letétkezel6 alkalmazottainak létszama 1.977 6 (2009. majus 31.)
13. A Letétkezeld konyvvizsgaldja
KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Adé-, és Kozgazdasagi Tanacsadd Kft. (1039

Budapest, Vaci ut 99.)
Személyében felel6s konyvvizsgald a 2009. zleti évre: Dr. Eperjesi Ferenc (003161)
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14. A Letétkezelo feladata és hataskore

15.

16.

17.

A Letétkezel6 tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarélag a Befekteték érdekében
jar el. Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédé pénzmozgasok
lebonyolitasara szolgaldé szamla vezetését az egyes alapok és portfolidk tekintetében
kizarolag egyazon Letétkezeld végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén
a Letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok 6sszesitett €s az egy jegyre jutd netté eszkodzértékeét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettdé eszkdzértékének
kozzétételérdl, illetve a Befektetok részére torténd kozlésérdl;

c) ellenérzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint¢é Ugyletekbdl, valamint az Alap
atalakulasaig a Befektetési Jegyek forgalmazasabdl szarmazé valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beltl az Alaphoz kerdl.

Az Alapok tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezel6nél vagy az altala
nyitott szamlakon helyezheték el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A
fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag a Letétkezel6hdz vagy az altala nyitott szamlara
lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizas felmondasat
és Uj letétkezeld megbizasat a Fellgyeletnek kodteles bejelenteni. Tevékenysége soran a
jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az
Alapok sajat t6kéjének negativva valasarél a Letétkezel6 koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezeld altal
adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az
Alapkezelési Szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a torvényes allapot
helyreallitasara felszodlitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfelelé allapot helyreallitasa
érdekében, ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

Cséd - vagy felszamolasi eljaras
A Letétkezel6 ellen a jelen Tajékoztatdo alairasaig nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cséd- vagy felszamolasi eljarast.

A Letétkezel6 kivonatolt mérlegét és eredménykimutatasat a 3. szamu melléklet
tartalmazza.

Letétkezelésre adott megbizas visszavonasa

Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy az Alap Letétkezeldjének adott megbizasat
felmondja, amennyiben ennek sziikségét latja. Uj Letétkezel6 megbizasahoz a PSZAF
jévahagyasa sziikséges.
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V. RESZLETES ADATOK AZ INGATLANERTEKELOROL

1. Ingatlanértékeld neve:
American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft.
2. Ingatlanértékeld székhelye:
1132 Budapest, WestPoint Business Center Vaci Ut 18. V. emelet
3. Az Ingatlanértékel§ cégjegyzékszama:
Cg.: 01-09-068075
4. Cégbejegyzés helye:
Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag
5. Alapitas idépontja: 1990. julius 9.
6. Tevékenységi kor:
7112’ 08 Mérnoki tevékenység, miiszaki tanacsadas - fétevékenység
4110’ 08 Epiiletépitési projekt szervezése
6810’ 08 Sajat tulajdonu ingatlan adas-vétele
6820’ 08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
6831’ 08 Ingatlantigynoki tevékenyseég
6832’ 08 Ingatlankezelés
7022 08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7320’ 08 Piac- és kdzvélemény-kutatas
7490’ 08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
8110’ 08 Epitményiizemeltetés
8299’ 08 M.n.s. egyeb kiegészitd Uzleti szolgaltatas
7. MUkodés idétartama
hatarozatlan
8. Az Ingatlanértékeld Uzleti éve
A tarsasag Uzleti éve minden naptari év aprilis 1-jén kezdddik és a kovetkezd

naptari év marcius 31-én végzédik.
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9. Alapitaskori alaptdke: 12 500 000 Ft
Jelenlegi alaptéket: 20.000.000 Ft.

10. Tulajdonos:

A tulajdonos neve Tulajdonosi arany
American Appraisal Associates Inc. 100%
11. Az Ingatlanértékeld allomanyi létszama:
8 f6
12. Az ingatlanértékelést végz6 temészetes személyek:
Jakab Agoston — ligyvezetd igazgatd
Juhasz Attila — senior ingatlanértékeld

Adam Rita - senior ingatlanértékel6

Jakab Agoston 2000 januarjatél csatlakozott az American Appraisal Magyarorszag
Vagyonértékeld Kft. Uzletértékel6ként, majd termelési- és marketing vezetéként szamos
referenciaként szolgalé vagyonértékelési munkaban vett részt. 2004. a november 1. 6ta
az American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft. lgyvezetd igazgatoi tisztségét
tolti be.

Juhasz Attila 2005. november 1-jén csatlakozott vezetd értkeléként az American
Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel§ Kft.-hez. Ezt megel6z6en az ERSTE Bank
Hungary Rt.-nél a Vallalati Uzletagban végzett ingatlanértékeléseket illetve koordinalta
azokat, azt megel6z6en pedig Magyarorszagon valamint Kézép- és Dél-kelet Eurdpai
régioban nemzetkdzi vezetd tanacsadd cégeknél (Ernst & Young South East Europe,
Deloitte & Touche Central Europe) értékelési menedzsereként dolgozott.

Adam Rita 2007. januar 1-jén csatlakozott vezet6 értkel6ként az American Appraisal
Magyarorszag Vagyonértékeld Kft.-hez. Ezt megelé6zéen az Arthur Andersen Ado és
Vezetési Tanacsadod Kift.-nél végzett ingatlanértékeléseket, illetve piaci tanulmanyokat, és
részt vett megvaldsithatdsagi tanulmanyok készitésében is.

13. Az Ingatlanértékeld tulajdonosi részesedései:
A tarsasagnak nincs tulajdonosi részesedése mas gazdalkodo szervezetben.

14. A Ingatlanértékel® meghatarozza:
a) az ingatlan megvasarlasakor az Alap altal kifizethet6 legmagasabb 6sszeget,
b) az ingatlan eladasakor az Alap altal elfogadhat6 legalacsonyabb 6sszeget,
c) az Alap tulajdonaban lévé ingatlanok forgalmi értékét, valamint
d) az épités alatt allé ingatlanok értékét, egyuttal ellenérzi a kivitelezési terv
teljesulését,
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e) ingatlan tulajdonanak koélcsénos atruhazasa esetén (csere)
ea) az Alap A&ltal tulajdonba adott ingatlan beszamitasi értékének
legalacsonyabb dsszegét,
eb) az Alap altal megszerzett ingatlan beszamitasi értékének legmagasabb
Osszegét.

Az Ingatlanértékelé6 az értékelés soran koteles ellendrizni az ingatlan
tehermentességeét.

Az Alapkezeld az ingatlanon értékvaltozast eredményezé kivitelezési munkalatok
megkezdését koteles az Ingatlanértékelének haladéktalanul bejelenteni.

Az Alap portfélidjaban Iévé ingatlanok forgalmi értékét legalabb haromhavonta, az
épités alatt allé ingatlanok értékét legalabb havonta kell megallapitani.

Azon befektetési eszkdzok esetében, amelyekre per folyik, illetve amelyekre
harmadik fél szamara jogot biztosité jog kerllt bejegyzésre, az értékeléskor
felhasznalt modszert, illetve informacidkat dokumentalni kell.

15. Az ingatlanértékelésre adott megbizas, illetve annak visszavonasa
Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy az Alap Ingatlanértékel6jének adott megbizasat
felmondja, amennyiben ennek szikségét latjia. Az Ingatlanértékel6 megbizasahoz a
Letétkezel6 Ptk. 215. § (1) bekezdése szerinti beleegyezése, tovabba a PSZAF

jovahagyasa szukséges. Az Alap ingatlnértékelésést a kovetkezd termeészetes
személyek végzik: Jakab Agoston, Juhasz Attila és Adam Rita.

VI. RESZLETES ADATOK A VEZETO FORGALMAZOROL

1. A Vezet6 forgalmazé neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. A Vezet6 forgalmazé székhelye1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
A Vezetd forgalmazé bemutatasa megtekintheté a Részletes adatok a letétkezel6rél cimi

fejezetben. (IV. fejezet), tekintettel arra, hogy a Vezet6 forgalmazé és a Letétkezeld
személye azonos.

VII. RESZLETES ADATOK A GARANCIAVALLALOROL

1. A tbke- és hozamgaranciat nyujtd hitelintézet neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. A t6ke- és hozamgaranciat nyujto hitelintézet székhelye1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.
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A t6ke- és hozamgaranciat nyujto hitelintézet bemutatasa megtekintheté a Részletes adatok
a letétkezel6rél cimi fejezetben (IV. fejezet), tekintettel arra, hogy a Garanciavallalo és a
Letétkezel6 személye azonos.
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VIIl. NYILATKOZAT

Az EUROPA Befektetési Alapkezelé Zrt. (1011 Budapest, F6 u. 14.), mint Alapkezel6 és
az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezetd
forgalmazd a tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény 29 §. (1)-(2) bekezdésében
foglaltak alapjan jelen egyulttes nyilatkozatukkal kijelentik - és kijelentésiket cégszeri
alairasukkal megerésitik -, hogy a Tajékoztatd a valdésagnak megfelel6 adatokat és
allitasokat tartalmazza, nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, melyek az Eurépa
Ingatlanbefektetési Alap Befektetési Jegyeinek, az Alap mint Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak. Az értékpapir tulajdonosanak a
tajékoztatd félrevezeté tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsato és a Vezetd Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. junius 8.

EUROPA Befektetési Alapkezel® Zartkdriien UniCredit Bank Hungary Zrt.
MUkdd6 Részvénytarsasag Vezet6 Forgalmazo
az Alap, mint Kibocsato nevében eljarva
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IX. AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATA

1. Az Alap teljes neve
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

2. Az Alap roviditett neve
Eurdpa Ingatlan Alap

3. Az Alap tipusa, fajtaja, futamideje, egyéb jellemzéi
Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap a t6kepiacrol szol6 2001. évi CXX. szamu tdrvény
alapjan mikodd, Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott a 2009.
aprilis 6-i atalakulasat kovet6en zartvégi, hatarozott harom és fél éves futamidejd
ingatlanforgalmazé alap.

4. Az Alapkezelési Szabalyzat médositasai

2001. februar 23. [11/110.167/2001.
2001. marcius 12. [11/110.167-1/2001.
2001. junius 06. [11/110.167-2/2001.
2001. julius 27. [11/110.167-3/2001.
2001. szeptember 20. 111/110.167-4/2001.

2002.

szeptember 26.

111/110.167-5/2002.

2003. marcius 07. [11/110.167-6/2003.
2003. junius 26. 11/110.167-7/2003.
2003. julius 24 [11/110.167-8/2003.
2003. december 19. 111/110.167-9/2003.
2004. augusztus 6. [11/110.167-10/2004.
2004. szeptember 14. 11/110.167-11/2004.

2005.
2006.
2008.
2008.
2009.

januar 10.
augusztus 16.
augusztus 25.
november 20.
marcius 4.

[11/110.167-12/2005.
[11/110.167-13/2006.
111/110.167-14/2008.
[11/110.167-15/2008.
[11/110.167-16/2009.

2009. junius 25. EN-111/IA-2/2009.

5. Az Alapkezel6 neve, székhelye
Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt., 1011 Budapest, F6 u. 14.

A Letétkezel6 neve, székhelye
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az Alap ingatlanértékeldje, székhelye

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft. (1132 Budapest, WestPoint
Business Center Vaci ut 18. V. emelet)

6. Az Alvallalkozé bemutatasa

Az Alap 2009. julius 1. napjatol Alvallalkozét vesz igénybe a Pioneer Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alvallalkozé) személyében.

Az Alvallalkoz6 székhelye: 1011 Budapest, F6 utca 14.

Az Alvallalkozé miikddését a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének jogelédje az
Allami Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet a 100.001/1992. szamu hatarozataval hagyta
jova. Az Alvallalkozé moédositott tevékenységi korét a Felligyelet a 111/100.001-5/2002.,
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illetve a 111/100.001-6/2003. szamu hatarozataival engedélyezte. A hivatkozott
engedélyek alapjan az Alvéllalkozé jogosult alapkezelési tevékenység vegzésére.

Az Alvallalkozé igénybevételének indoka: Az Alvallalkoz6 az Alap likviditas
menedzsmentjét, pénz- és kotvényportfolidjanak kezelését, devizakonverzios
Ugyleteinek megkotését és a devizakockazatainak kezelésére szolgald hataridés
ugyletek kotését végzi.

7. Az Alap befektetési elvei

7/1. Befektetési elvek

Az Alap a mar kordbban kialakult jol diverzifikalt portfolibjat kivanja olyan mddon
mikodtetni a futamidd alatt, hogy a lehet§ legmagasabb megtérilést biztositsa
befektetbinek. Az Alap a futamid® alatt az ingatlanok értékesitésébdl befolyt bevételeket
nem kivanja ingatlanokba fektetni és U] fejlesztési projekteket sem indit. Kisebb
feldjitasok és bovitések csak a mar meglévé ingatlanallomany esetében torténhetnek.

Az Alap ingatlanbefektetéseit els6sorban Budapesten és annak vonzaskoérzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki teleplléseken valositotta meg. Az
Alapkezelé dontéseinél els6dleges prioritasként kezelte az adott ingatlanok hozam és
kockazati jellemzéit és a portfolié egészére gyakorolt hatasukat.

Az Alapba kerilé ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezelé a stratégiai gondolkodast
helyezte el6térbe. Befektetéseinél figyelembe vette Magyarorszag, tertleti-, népességi-,
kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb ingatlan-értéket befolyasoléd sajatossagait, ezek
k6zép- és hosszu tavu varhatdé valtozasait. Az Alap tdkéjét nagyobb részben
hozamtermel6 képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanok vételére
forditotta (TEAOR 6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése ),
kisebb részben tékendvekedési céllal vasarolt ingatlanokat (TEAOR 4110 Epiiletépitési
projekt szervezése).

Az Alapkezeld toérekszik arra, hogy a hatékonysag javitasa érdekében a tulajdonaban
lévé ingatlanok adminisztrativ és miszaki Uzemeltetését megbizhatdé partnerekkel
végeztesse. Az el6relathatdéan devizaban felmerilé bevételek esetében az Alapkezeld
deviza alapu fedezeti Ugyletet kdthet, a kockazat csokkentésére.

Az Alapkezel6 az Alap nevében az Alap altal vasarolt egyes ingatlanok vételaranak,
illetve adott ingatlanberuhazasok netté eszkdzérték szamitasakor figyelembe vehetd
értékének 50 %-a erejéig —jelzdlog vagy O6vadék fedezete mellett —
ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhazas finanszirozasa céljabdl kolcsont vehet
fel.

Az Alapkezel6 dontéseinél a fuggetlenségre és az objektivitasra torekszik.

Az Alapkezelé a bérbeadasnal lgyel arra, hogy a bérl6 lehetbleg hosszu tavra,
megfeleld garanciak biztositasa mellett vegye bérbe az ingatlant.

7/2. A portfolibban az alabbi ingatlantipusok talalhatok meg

7/2/1. Jévedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok
A megvasarlaskor mar bérlével/bériékkel rendelkezd ingatlanok, telkek - ez az
ingatlan kategoria képviseli befektetési szempontbdl a legkisebb kockazatot,
hiszen a mar él6 (lehetéleg hosszu tavu) bérleti szerz8dések alapjan az ingatlan
hozamtermel6 képessége jol kalkuladlhatd, értéke az altalanosan hasznalt
ingatlan értékelé modellek alapjan viszonylag jol megallapithato.

Roévidtavon bérbe adhatd ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasarlaskor még
Uresen alltak vagy csupan az alapterulet kisebb részét adtak még bérbe. llyen
ingatlanokat az Alapkezel az alabbi két esetben vasarolt:
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- a megvasarlast kovetben, az Alapkezel§ el6zetes targyalasai alapjan
valdszinilsitette azt, hogy az ingatlant révid idén belll j6 hozammal bérbe
tudja adni,

- az ingatlanon kisebb atalakitasokat, esztétikai javitasokat kellett végrehajtani
és ezt kdvetben az nagy valdszinlséggel, a raforditott kdltségekhez képest
kedvezd bérleti dijért bérbe adhato.

7/2/2. T6kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok
Ebbe a kategodriaba tartoznak a kilonb6zé besorolasu —nem hasznositott -
telkek (Ures, vagy lebontasra itélt épulettel rendelkez6 telkek), valamint a rovid
tavu tovabbértékesitési céllal vasarolt épiletek. Az igy vasarolt ingatlanokat az
adott piaci kérilmények flggvényében az Alap eladja vagy a tovabbiakban
bérbeadassal hasznositja.

Az ilyen ingatlanokba fektetett téke nem haladhatja meg az Alap
vagyonanak 40%-at.

7/3. A portfolié 6sszetétele ingatlan szektorok szerint
Az Alap az ingatlanpiac kulénb6z6 szektoraiba fektethet be, de figyelemmel kell lennie a
kockazatmegosztas (diverzifikacio) alabbi térvényi szabalyaira:

- egy ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 20%-at,
- az épités alatt allé ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap sajat t6kéjének
25%-at.

Epités alatt allénak minésiil az a telekingatlan, illetéleg felépitmény, amelyen az Alap
kizarélag sajat kockazatara, sajat nevére szol6 épitési engedeély alapjan az épitési naplét
megnyitottdk és az Alap kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet és amelyre
hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki.

illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, amelyre a hasznalatbavételt kovetben
teliesil a Tpt. 283. § (1) bekezdésében meghatarozott feltétel (az ingatlan-
nyilvantartasban egy helyrajzi szamon - alszamon - nyilvantartott, o6nalléan
forgalomképes ingatlan).

hataros kozterileten is folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, ha erre
vonatkozéan a tulajdonaban_alld ingatlanokra kiadott épitési engedély rendelkezést

tartalmaz_va ha ezen munkak elvégzése az alap tulajdonaban allé ingatlanok
rendeltetésszer(i hasznalata feltételeinek biztositasahoz sziikséges.

Ingatlanszektoronként az Alap az alabbi tervezett-, illetve minimalis/maximalis aranyok
mentén kivanja befektetni az 6sszegyjtott tokét:
Min./max.  Varhato érték

Iroda (A-, B-, C- kategorias) 0 -50% 25%
Ipari (raktarbazis, ipari park, logisztikai centrum, stb.) 0-50% 25%
Lakoingatlan (bérhaz, lakopark, egyedi lakoingatlan, stb.) 0-50% 15%
Egyéb ingatlan 0-50% 25%
Likvid eszkdz 5-100% 10°%
Osszesen 100%
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Az egyes ingatlanok portfolion bellli szazalékos sulya az adott ingatlan sajat t6kébdl
torténd tényleges finanszirozasanak a teljes nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranya.

7.4. Szarmaztatott Ggyletek

- Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag az Alapkezelési
Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, ingatlanra,
devizara.

- Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott Ggyletet kéthet, amely

a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockazatokat, azaz fedezeti

Ugyletet kot (pl: deviza arfolyamhoz kotott bérleti  dijak, hitelek
arfolyamkockazatanak csokkentésére, kiszlirésére)

b)  csodkkenti az Alap befektetési céljainak megfeleld portfolié kialakitasanak

koltségeit (portfolié hatékony kialakitasa),

- A tbézsdei hatarid6s Ugyleteket és a tézsdén kivili hataridés Ugyleteket az alapul
szolgaldo eszk6z és az Ugylet Aaltal generalt fiktiv vagy valés pénzaramlas
Osszetételeként kell kezelni.

- A nem forintban denominalt poziciékat a Magyar Nemzeti Bank altal T-2 napra jegyzett
hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.

- A devizak, az azonos jogokat megtestesitdé értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra sz6lé hataridés lgyletek, opcidk, opcids
utalvanyok hosszu (rovid) pozicidinak a roévid (hosszu) pozicidkkal szembeni tébblete
az adott befektetési eszkdz nettd pozicioja.
ugyanezen devizan alapulé révid szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkdzben meglévé - hosszu és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.

- Az Alap a netté poziciojat devizanemenként is megallapitja. A netté nyitott deviza
pozicio a kdvetkezd elemek egyittes 6sszege:

a) anem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicio,

b) a nettd hataridés pozicio (a hataridés devizaugyletek alapjan fennallo
kovetelések és fizetési kotelezettségek kodzotti kildonbség, ideértve a tézsdei
hataridds devizaligyletek és a deviza swap-lgyletek tékebdsszegét is),

c) a felmerllt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni
bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd
delta kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének
kulénbsége. Valamely opcidés Ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza
piaci értékének és az opcio delta tényezbjének szorzata),

- Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszu poziciéi Osszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kilonbsége széz szazalékanak
megfelelé beszamitasi értékl likvid eszkdzzel, a Befektetési jegyek visszavaltasat
biztositd likvid eszkdzokodn felil. A beszamitasi érték a latra szold vagy legfeljebb
harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét 6sszegével; egyéb likvid
eszkoz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvandt szazalékaval.

- A szarmaztatott Ugyletek nem nettositott, Osszesitett - az Alapkezelési Szabalyzat
szerint szamitott - piaci értéke nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének a harminc
szazalékat.®

®A 30 %-os korlatba nem szamitandé bele
a) az arfolyamkockazat csdkkentésére kotott szarmaztatott dgylet;
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Az Alap a biztonsagosabb likviditaskezelés érdekében vehet ingatlan eladasi opcidt.
Eladasi opcid megkotésének feltétele, hogy az opcidé kotésaranak és az opcids dij
kuldnbdzetének dsszege nem lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékeld altal az opcid
érvényesseégi idészakara megadott minimalis eladasi ar. Egy ingatlanra vonatkozéan a
maximalisan kifizetheté opciés dij mértéke nem haladhatja meg az Alap —a kotési
idépontban meglévl — sajat tékéjének 1 %-at.

Az Alap uzleti lehetségeinek bdvitése érdekében adhat el vételi opciét. Vételi opciod
eladasanak feltétele, hogy az opcié kotésaranak és az opcids dijnak az 6sszege nem
lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékel6é altal az opcid érvényességi idészakara
megadott minimalis eladasi ar.

Az Alap altal — nyitott opcids pozicidkra - dsszesen kifizetett opciés dij mértéke nem
haladhatja meg az Alap mindenkori sajat tékéjének 5 %-at.

8. Befektetési szabalyok

a)

f)

Az Alap portfélidja az ingatlanokon felll kizarélag latra sz6l6 és lekotott bankbetétet, az
Eurdpai Unié vagy az OECD-tagallam altal kibocsatott allampapirt, nemzetkézi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirt, illetve mas alapkezel
altal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv
befektetési értékpapirt - beleértve ezen értékpapirok repo tgylettel torténé vasarlasat is
-, valamint devizaarfolyamhoz koététt ingatlantgyletekbél befolyd bevételek és az
ingatlantigyletekhez kapcsolédd arfolyamkockazatanak, tovabba hitelfinanszirozas
deviza- és kamatkockazatainak fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket

haladhatja meg az Alap sajat tékéjének husz szazalékat.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve visszavaltasok kovetkeztében az Alapban
valamely portfoliéelem aranya jelentésen (tobb mint huszondt szazalékkal) meghaladja
a térvényi elbirast, az alapkezeld koteles értékpapirok esetében harminc napon belll,
ingatlanok esetében 1 éven belll legalabb a térvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portfolidelem aranyat.
Az Alapkezel6 a Tpt. 239. § (6) bekezdése alapjan kdteles gondoskodni az Alap
portfolidjaban lévé, biztosithaté ingatlanokra vonatkozo, az Alap mint kedvezményezett
javara szoldé, a teljes kockazati korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos
fennallasarol.
Az évadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkbznek mindsilé - értékpapir
nem mindsul a Befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.
Az Alapkezeld jogosult hozzajarulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az Alap
tulajdonaban 1évd, de érvényes adasvételi szerz8dés alapjan értékesitett ingatlan
esetében, feltéve, hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése
céljabdl a vevd részére bankhitelt nyujtd hitelintézet elézetesen irasban kéri, és a
vételarhatralék 6sszegének megfeleld hitelosszeget a hitelintézet kézvetlenal az alap -
Letétkezel6nél vezetett - bankszamlajara utalja at.
Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

i) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

i) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai &ltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos

arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd
ertékpapirokat.

b) a hitelintézettel allampapirra kétott repotgylet.
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)

Az Alapkezeld a tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba nem
helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktdl.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban Iévd befektetési eszkdzodket az
altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez8
értékpapirok és a fél évnél révidebb lejarati allampapirok kivételével, ideértve a
szabalyozott értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

A g) bekezdés ii) pontjaban, illetve az i) bekezdésben kivételként szerepld befektetési
eszkodzdkre kotott Ggyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt alapok, portfoliok
egymas kozotti Ugyleteinél az Ggylet kdtésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni
kell.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.

9. Befektetési Jegyhez fiiz6d6 jogok

A Befektetési Jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje soran a Befektetési Jegyeket vagy azok egy
részét a Tézsdén keresztul tézsdei aron vagy Tézsdén kivil értékesitse,

- az Alap futamidejének lejartakor, vagy a megsziintetése vagy felszamolasa esetén
az Alap feloszthaté t6kéjébél a tulajdonolt Befektetési Jegyeik aranyaban térténd
részesedésre,

a téke- és hozamgarancia érvényesitésére, amennyiben annak feltételei fennallnak,

- az Alapkezel6, a Vezet6 Forgalmazé ¢és a Forgalmazék hatalyos
Uzletszabalyzatanak megtekintésére,

a Befektetési Jegynek az adott Befekteté szamara elsé alkalommal atalakulasi
idészakban torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatéjat a befektetdbnek téritésmentesen kérésére at kell adni, az Alap
tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a Befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,

a Befektetd részére a roviditett tajékoztatot, a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a Befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat,

- az Alap megszlinése esetén a megszlinési jelentés megtekintésére,

- egyeb rendszeres és rendkivili tajékoztatasokra,

- a Tpt-ben meghatarozott jogok gyakorlasara.

10. Az Alap Befektetési Jegyeinek masodlagos forgalmazasi szabalyai

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatarozott futamidére kerdl
létrehozasra, a Befektetok Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt
Forgalmazdn keresztul nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Tpt. 263. §. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast koveté egy hénapon bellil kezdeményezi az Alap Befektetési Jegyeinek a
Tézsdére torténd bevezetését. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei
forgalomban, barmely t6zsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezd befektetési
szolgaltatoé kézrem(ikddésével szabadon atruhazhatok.
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11. Hozam

Az Alapkezelé az Alap futamidejének végén megallapitia a kifizetheté hozamot és a
futamidd lejaratat kdvetd 10 banki napon belll, egy dsszegben kifizeti a Befektetési jegy
tulajdonosoknak.

12. Az Alapot terheld dijak és koltségek
12/1. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket nem terhelte az Alapra.

igy az Alapkezeld nem terhelte az Alapra

- az Alap engedélyezési eljarasaval kapcsolatos koltségeket;

- az Alap —els6 - kibocsatasi Tajekoztatéja elballitasanak jogi, nyomdai és
terjesztési koltségeit;

- a Befektetési jegyek elballitasanak koltségeit.

12/2. Az Alap mikddésével kapcsolatos koéltségek
12/2/1. Alapkezelési dij
Az Alapkezelé a portfolié kezeléséért, az alapkezel6i tevékenység folyamatos
ellatasaért maximum az alabbi éves kezelési dijat szamitja fel.

Az alapkezelési dij maximum éves 2,0% az alap nettd eszkozértékére vetitve. Az
Alapkezel6i dij magaban foglalja a Forgalmazdk részére fizetend6 értékesitési
jutalékot, amelynek mértéke maximum éves 1,0% az alap nettd eszkozértékére
vetitve. A dij kiszamitdsa a napi nettd eszkdzértékek szamtani atlaganak
alapulvételével torténik havonta. A dij elszamolasa az Alapkezel6 javara a kdvetkezd
hénapban szamla ellenében torténik, legkésébb a targyhét kdveté hd 15. napjaig. Az
Alapkezelési dij magaban foglalja az Alvallalkozé részére fizetendd dijat, melynek
mértéke éves 0,01 % az alap netté eszkdzértékére vetitve.

12/2/2. Az ingatlanizemeltetés dija

Az Alap ingatlanainak Uzemeltetéséhez kapcsolédd menedzsmentet az
Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasa az Eurdpa Ingatlantizemeltetési Kft. végzi. Ez
magaban foglalja az egyes kiils6é szereplék altal ellatott Gzemeltetési feladatok
koordinalasat és esetlegesen tényleges Uzemeltetési feladatok ellatasat is. Az
Uzemeltetési dij naponta kerll kiszamitasra. Az Alap az Uzemeltetési dijat
havonta, legkésébb a targyhot kévetd honap 5. napig, szamla ellenében fizeti
meg a Kft. részére. Az Uzemeltetési dij maximum évi 0,4 % az Alap nettd
eszkozértékére vetitve..

12/3. A Letétkezel6 éves dija

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok ellatasaért a Letétkezel6t a kdvetkezd

dijak és jutalékok illetik meg:

e Altalanos letétkezelési dij (magaban foglalja a letéti 6rzésnek, az értékpapir-szamla
kezelésének és a nettd eszkdzérték-szamitasnak a dijat), amely az Alap napi netto
eszkozértékének évi 0,085 szazaléka.

e A havonta esedékes letétkezelési dij naponta kerul kiszamitasra, és letétkezelési
szolgaltatas teljesitését kdveté hdnap utolsé munkanapjan kerlinek az Alap
folydszamlajan beterhelésre.
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e Ertékpapirok szallitdsaval, transzferalasaval és 6rzésével kapcsolatban harmadik fél
altal felszamitott, szamlaval igazolt koltségek - igy kiilénésen a KELER dijak - az
Alapot terhelik, és szamla ellenében kertlnek megtéritésre.

Alapkezel6 és a Letétkezel6 a jelen pontban szerepld dijazasok nagysagrendjét évente,

minden egyes év december 1-je és 15-e kozott felllvizsgaljak és a meghatarozott

indokok alapjan kezdeményezett csdkkentést vagy novelést kdzds megegyezéssel -
jelen szabalyzat modositasara vonatkozo el6irasok betartasaval - végrehajtjak.

12/4. A Hozamgarancia és Tékegarancia dij
Az Alap altal fizetendé Hozamgarancia és Tékegarancia dija, mely havonta fizetendd.

12/5. A PSZAF dijai

A PSZAF az allami feliigyelet folyamatos ellatasaért éves dijat szamit fel, melynek
mértéke a nettd eszkdzérték negyedéves szamtani atlaganak évi 0,025 ezreléke. A
PSZAF ezen dijat negyedévenként, a targynegyedévet kéveté hd 20. napjaig kell
megfizetni.

12/6. Az Ingatlanértékeld dija

Az Alap Ingatlanértékeldjének dijat az Alap viseli. Az ingatlanértékel6 megbizasi dijra
jogosult az alabbiak szerint:

A teljes értékbecslések megbizasi dija szazezer és hatszazezer forint kézott alakul
ingatlanonként, mérettél figgden;

A rendes érték felllvizsgalat dija ingatlanonként és negyedévenként tizezer és hatvanezer,
az esetleges havi felllvizsgalatok dija tizendtezer és nyolcvandtezer forint k6zott alakul;

A rendkivili értékfelllvizsgalat dija ingatlanonként szazezer és négyszazezer forint kdzott
alakul;

A tanacsadas dija alkalmanként és ingatlanonként Otvenezer és szazezer forint kozott
alakul.

Ingatlan alatt egy fizikai ingatlanegység értendd, amely egy értékkel keril az Alap
nyilvantartasaba és amelyet egy értékelési jelentésben kell értékelni.

Az ingatlanértékel6 szamlajat havonta, utélag bocsatja ki a szerz8dés érvényességi ideje
alatt. Az ingatlanértékelé koteles nyilvantartast vezetni az elvégzett munkakrél, és azt
szamlaja mellékleteként bemutatni.

12/7. Az Alap konyvvizsgaldjanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgalataval megbizott kdnyvvizsgald dijat az Alap viseli.
A dij id6- és teljesitményaranyos része szamla ellenében négy részletben kerdl
kifizetésre.

12/8. Marketing koltségek
Az Alapkezeld minden év januar elsé napjara meghatarozza az Alap kdévetkezd évi
marketing koltségtervét, melyet a pénzigyi felmeriléssel egy idében terhel az Alapra.

12/9. Minden egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos dijak, jutalékok, koltségek
Példaul:

- ertékpapirok adas-vételével kapcsolatos dijak, jutalékok,

- azingatlanok mikddésével és miikddtetésével kapcsolatos koéltségek,
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- biztositasi dijak

- az Alap kdnyvelésének koltsége, amennyiben a konyvelést kulsd partner végzi,
- allagmegdrzéshez sziikséges felujitas koltségek,

- portfoliéban Iévé ingatlanok (bérl6kre nem terhelhetd) Uzemeltetési koltségei,
- épités alatt all6 ingatlanok befejezé beruhazasai,

- ingatlanok értéknével6 beruhazasai,

- hozamfizetés koltségei,

- illetékek,

- helyi adok,

- vissza nem igényelhetd AFA,

- jogi koltség, a befektetési jegyek t6zsdei bevezetésével kapcsolatos koltségek
- muUkodési koltségek (pl: bankkoltségek, KELER dijak, kozzétételek stb.),
marketing koéltségek.

Az Alapkezel az Alapkezelési szabalyzat 12/2,3,4,5,7. pontjaiban megjelélt kdltségeket
naponta, a 12/6,8,9. pontban megjeldlt koltségek esetében pedig a felmerulésikkor
szamla vagy altalanos szerz8dés alapjan terheli ra az Alapra. Az Alapkezelé az egyes
koltségek mértékérdl, felmerulésuk idejérdl, valamint az Alapra terhelésének idejérdl a
féléves és az éves tajékoztatéban részletesen beszamol.

13. Befektetdket terhelé dijak és jutalékok

Tbzsdei kereskedés esetén a megbizott befektetési szolgaltatdé mindenkori kondicioi az
irAnyadok.

14. Az eszk6zok értékelési szabalyai

Az ingatlanalap netté eszkdzértékét az ingatlanlap tulajdonaban allé ingatlanok, a likvid
eszk6zok, a kovetelések és kotelezettségek 0Osszértékének alapulvételével kell
megallapitani, amit névelni kell az aktiv idébeli elhatarolasok 6sszegével és csokkenteni
a passziv idébeli elhatarolasok értékével. Az Alap portfolidjaban |évé ingatlanok forgalmi
értékét legalabb harom havonta, az épités alatt allé ingatlanok értékét legalabb havonta
kell megallapitani. A netté eszkodzérték megallapitasara és kozzétételére egyébként a
Tpt. 266. § bekezdéseit kell alkalmazni. Az egy Befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
az Alap mindenkori nettdé eszkozértekének és a Befektetési jegyek szamanak
hanyadosa.

Az Alap netté eszkdzértékét minden banki napra meg kell allapitani és egy, a Felligyelet
altal elismert, a t6kepiac szerepl6itél szarmazo hivatalos informaciok megjelentetését
végz6  nyilvanos  elektronikus  adattovabbitasi és  tarolasi rendszerben
(www.kozzetetelek.hu) kbzzé kell tenni.

Az Alap nettdé eszkdzértékének megallapitasa ,T” napra , T-1” napon térténik legkésébb
16 6raig a ,T-2” napos adatok alapjan.

A nem forintban denominalt kotelezettségeket és kdveteléseket a Magyar Nemzeti Bank
altal T-2 értéknapra jegyzett hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitva kell
figyelembe venni.

Hibas nettdé eszkozérték szamitas miatt szlikséges elszamolas szabalyai:

Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a
hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitas soran
a hibas nettd eszkozértéket a helyes értékre kell mddositani minden olyan napra
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vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitasara kerilt sor, s amelyet a feltart hiba
érintett.

Ha hibas netté eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a
helyes nettdé eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kuldonbséget a
befektetével legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas netté eszkozérték szamitas miatt eléallt, egy befektetési jegyre vonatkozoé
forgalmazasi ar kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
értéket,

b) a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségbdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az
ezer forintot, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a
kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget.

Az egyes eszkdzelemek értékének megallapitasa az alabbi szabalyok szerint torténik

14/1. Eplletek, telkek, épités alatt all6 ingatlanok

Ingatlan-értékelési feladatok a hazai és nemzetkozi el6irasoknak megfeleld, altalanosan
alkalmazott értékelési modszerek szerint torténik. Ezek az értékelési moddszerek
egyarant a piaci érték meghatarozasara iranyulnak, de természetikbdl addddan
kulénféle iranyokbdl kézelitik meg azt.

Az egyik alkalmazhaté mddszer a piaci 6sszehasonlitdson alapuld modszer. Ennél a
modszernél az adott ingatlan 6sszehasonlitadsra keril mas ingatlanokkal, melyek a
koézelmultban ismert arszinten a forgalom targyat képezték, illetve értékesitésre kinaltak.
Az Osszehasonlitds azonos vagy hasonlo fizikai és funkcionalis tulajdonsagokkal
rendelkezd ingatlanok figyelembevételével torténik. Ezeknek az 6sszehasonlitasra
alkalmas ingatlanoknak az ismert fajlagos arai alkotjak azt az alaphalmazt, amelyben a
vizsgalatok, elemzések elvégzésre kerlilnek. Az &sszehasonlitd vizsgalat soran
Osszegyljtésre, ertékelésre kerllnek azok az értékmodosité tényezdk, amelyek az
Osszehasonlitott ingatlanok értékétél jelentésebb eltérést okoznak.

Az ingatlanok értékelésére széles korben hasznaljak a hozamszamitason alapuld
modszert. E modszer azon a feltételezésen alapul, hogy kbézvetlen 6sszefiiggés van az
ingatlan bevételtermelé képessége és értéke kozott. Az értékelés soran az ingatlan
varhato tiszta bevétele a kdzvetlen tékésités vagy a hozam tékésitése alapjan alakul at
értékké (netto jelenérték-szamitas).

Az alkalmazhat6 harmadik modszer az ujraeléallitasi kdltség meghatarozasan alapul. Ez
a modszer azon a feltételezésen alapul, hogy egy vasarld nem fizet majd tébbet egy
ingatlanért annal a koltségnél, amennyibe egy, a széban forgd ingatlanhoz hasonlé
hasznalati értékl, azt helyettesiteni képes ingatlan megépitésre kerilne. Az épitési
koltségek az értékelés hatarnapjan ismert épitbipari arakbdl és jarulékos koltségekbdl
kerllnek levezetésre. Az igy meghatarozott ujraeléallitasi (potlasi) érteket kell
csokkenteni a fizikai elhasznalddasnak, funkcionalis és erkolcsi avulasnak megfeleléen.

Azt, hogy a fenti mdédszerek kdzil melyik, vagy melyek alkalmazasa célszeri, azt
minden alkalommal az ingatlan sajatossagainak és a rendelkezésre allé informacioknak
a gondos mérlegelésével lehet elddnteni. Kiegyensulyozott piaci viszonyok kdzétt, ahol
az adott ingatlan tipusara vonatkozéan keresleti és kinalati adatok kell6 szamban
rendelkezésre allnak, a piaci 6sszehasonlité modszer alkalmazasa indokolt. Azoknal az
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ingatlantipusoknal, amelyeknél a bérbeadas, vagy mas hozamtermelés utjan torténd
hasznositas a jellemzb6, a hozamszamitas moddszerét célszerl alkalmazni. Az
Ujraeléallitasi koltség meghatarozasan alapulé médszer alkalmazasa akkor indokolt, ha
egyedi, mashoz nem hasonlithaté épitményt kell értékelni, vagy a felépitménynek értéke
a telek értékéhez viszonyitva nagyon alacsony. Ha az adott ingatlan esetén tdbb
modszer alkalmazasa is széba johet, célszerl mindegyiket alkalmazni és a kilénb6zé
modszerekkel kapott értékeket egymassal 6sszevetni. llyenkor abbdél az eredménybdl
kell kiindulni, amelyik - a bdvebb informaciok, a piac konkrét mikodése és helyzete
alapjan - megbizhatébbnak tekinthet, és ezt az értéket sziikség szerint korrigalni kell a
masik modszerrel kapott érték figyelembevételével.

Epités alatt all6 ingatlanok esetében, a térvény altal elSirt egy hénapos értékelések
kozotti idészakban végrehaijtott beruhazasokkal kapcsolatosan folyamatosan felmerilé
és pénzugyileg rendezett koltségeket az alap a kdvetkezé értékelésig a kdvetelések
kdzott tunteti fel.

Az Alap jogosult az ingatlanokhoz kapcsol6do, az aktualis nettdé eszkdzérték 0,5%-at
meghalado, ténylegesen realizalt, egyszeri értékesitési eredményeket elhatarolni és
maximum 1 éves idétartam alatt napi egyenld részletekben felszabaditani.

14/2. Folydszamlan elhelyezett 6sszegek

A folydszamlan l1évé eszkdzok T napig (T napot beleszamitva) megszolgalt kamata és a
T-2 napi zar6 egyenleg kerul elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kerdl
sor az esetleges kamatkorrekcié elszamolasara.

14/3. Lekotott betétek

A tartésan lekotott  betétekben  elhelyezett  befektetések nettd eszkdzértéke
kiszamitasanal a téke idéaranyos - ,T” napig eltelt napok szamat alapul véve, a ,T” napot
beleszamitva - kamattal névelt 6sszege vehet6 figyelembe.

13/4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

13/4/1. Kamatozo értékpapirok

A kuponfizetd értékpapirok esetén az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kdvetkez6 T-2 napi, ennek hidanyaban az utolsé nettd arfolyamok kézil a legfrissebbet
figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek kézal
ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

1. A magyar allampapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé
elérhetd kézép-arfolyama (legjobb vételi és legjobb eladasi ar szamtani kézepe,
négy tizedesjegyre kerekitve)

A legfrissebb elérhetd t6zsdei zaréarfolyam

Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg stb.) altal
kozolt, az értekelést megeldz6 legutolsé elérhetd zardarfolyam

4. Az utolsé Uzletkdtés arfolyama

wn

14/4/2. Diszkontkincstarjegyek

A diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kozul a
legfrissebb (T-2 napi) arfolyam alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell
T napra szamitva értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
kozul ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
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5. A magyar diszkontkincstarjegyek esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK)
legutolso elérhetd kdzép-arfolyama (legjobb vételi és legjobb eladasi ar szamtani
kozepe, négy tizedesjegyre kerekitve)

A legfrissebb elérhetd t6zsdei zaroarfolyam

Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg stb.) altal
kozolt, az értékelést megeldz6 legutolsd elérhetd zardarfolyam

8. Az utolso Uzletkotés arfolyama

No

14/5. Befektetési jegyek

14/5/1. Tézsdére bevezetett Befektetési jegyek

A t6zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a tézsdén kialakult, T-2 napi,
ennek hianyaban az utols6 zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkoz6an
meghatarozni.

Amennyiben a t6zsdén az adott értékpapirokra nem volt Uzletk6tés, avagy az
arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) altal kdzzétett, legutolsd
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

14/5/2. Tbzsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szereplé
Befektetési jegyek

A tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szereplé értékpapirok
piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthet6 elismert
értékpapirpiacok altal, avagy mas tézsdén kivili informaciés szabalyzatok alapjan
kézzétett T-2 napi, ennek hidnyaban az utolsé zardarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra a legfé6bb masodlagos piacuknak tekinthetd elismert
értékpapirpiacokrél, avagy mas t6zsdén Kkivili informaciés szabalyzatok szerinti
arfolyamkozlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat a nevezett befektetési alapok
Alapkezel6i altal kozzétett utolsé T-2 napi, ennek hianyaban az utolsé egy jegyre jutd
nettd eszkozerték alapjan kell elvégezni.

14/7. Szarmazékos devizalgyletek

14/7/1. Deviza futures

A deviza futures értéke az elszamoldhaz, illetve az illetékes t6zsde altal az adott
lejaratra kalkulalt zardarfolyam és a kotési arfolyam kuldnbsége.

14/7/2. Deviza forward

A deviza forward pozicidkat az azonnali arfolyamnak a vonatkozé devizapar pénzpiaci
kamataival szamolt jovéértéke, valamint a kotési arfolyamnak kuldnbségeként kell
értékelni

14/8. Bérleti dijak
Az Alap az 500.000 Ft havi bérleti dijat meghaladé bérleti szerz6désekbdl szarmazo
bevételeket ,T” napig idéaranyosan szamolja el

14/9. AFA kovetelés, kotelezettség elszamolasa
Az Alap a sajat kibocsatas szamlak fizetendd AFA tartalmat a kételezettségek kozott,
az idegen kibocsatasu szamlak visszaigényelhetd AFA tartalmat a kovetelések kdzott
— a pénzigyi rendezéssel egy id6ben - névértéken veszi nyilvantartasba.

14/10. Jévbbeli kotelezettségek
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15

16.

17.

Az Alap jogosult -a mar ismerté valt vagy nagy valoszinliség szerint realizalodo
jovBbeli koltségek fedezésére - pénzigyi fedezetet képezni és azokat egydsszegben,
a tényleges kifizetések elétt az Alapra terhelni.

. Kéltségek elszamolasa

15/1. Az Alap éltal elfogadott egyedi teljesitésekbdl szarmazd kotelezettségek

Az Alapot terhel6, az Alap altal elfogadott egyedi teljesitésekbél szarmazé
kotelezettségek ismertségik id6pontjaban egy Osszegben kdltségként az Alapra
terhelédnek.

15/2. Az Alap altal elfogadott folyamatos teljesitésekbdl szarmazoé kételezettségek
Az Alapot terhel6 folyamatos teljesitésekbdl szarmazd kotelezettségek naponta,
idéaranyosan koltségként az Alapra terhelédnek.

Az Alap netté-eszkozértéke

Az Alap nettdé eszkdzértékét ,T” napra vonatkozéan ,T-1" napon hatarozza meg a
Letétkezel6. Az Alap mindenkori netto-eszkdzértéke egyenld az Alap ,,T-2” napon 17.00
orakor ismert eszkdzeinek, a jelen Alapkezelési Szabalyzat 15. pontjaban meghatarozott
értékelési elvek alapjan szamitott 6sszértékével, amelybdl levonasra kertilnek az Alapot
.1 napig terhel6 esedékes és idéaranyos koltségek, kotelezettségek.

A Letétkezel6 az egy Befektetési jegyre jutd netto-eszkozértéket négy tizedes
pontossagig allapitja meg ugy, hogy az Alap ,T” napi netté eszkdzértékét elosztja a ,T-2”
napon forgalomban |évé Befektetési jegyek szamaval.

Befekteték tajékoztatasa

Az Alapkezelési Szabalyzat nyilvanos, azt a Befekteté kérésére az Alapkezel6
irodajaban, valamint a Letétkezel§ kdzponti irodajaban — a nyitva tartas ideje alatt —
barmikor at kell adni. Az Alapkezelési Szabalyzat a Tajékoztaté mellékleteként is
megtekinthetd. Az Alapkezel6 hatalyos Uzletszabdlyzata az Alapkezel6 irodajaban
tekinthet6 meg.

A Befektetési Jegynek az adott Befektet§ szamara elsé alkalommal az atalakulasi
id6szakban torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatdjat a befektetdbnek téritésmentesen kérésére at kell adni, az Alap
tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

A Befektetd részére az Alap futamideje alatt a rdviditett tajékoztatét, a tajékoztatot, a
kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a Befektetdé kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szébeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy
hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénzlgyi félév) lezarasa utan
negyvenot napon, targyév (pénziugyi év) lezarasa esetén szazhusz napon belll koteles
az Alaprdl jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni, az Alapkezelénél és a
forgalmazénal a befektet6k szamara hozzaférhetévé tenni, tovabba a kozzétételi
helyeken kozleményben kdzzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének
helyét és idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott
legkés6bb hét nap elteltével kell lehetévé tenni.

Az Alapkezelé koteles havonta a hénap utolsé banki munkanapjara vonatkozoéan
megallapitott netté eszkdzérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkuldeni és a megallapitas napjat kdvet6 tizedik banki munka naptdl a forgalmazasi
helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfélidbefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési politikdjaban részletezett egyéb
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kategoriak szerinti bemutatasat, a sajat tokét és az egy egységre jutd nettd
eszkozérteket.

Az Alappal kapcsolatos rendkivili tajékoztatékat, valamint hirdetményeket, valamint a
Nettdé eszkdzértéket az Alapkezel6 egy a Fellugyelet altal a Tpt. szerinti kbzzétételi
kotelezettség teljesitése céljabdl zemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) keresztil
teszi kbézzé. A rendkivili tajékoztatok és a hirdetmények kdzzétételének idbpontjara,
maodijara a Tpt. és mas jogszabalyok elbirasai érvényesek.

Az Alap nettdé eszkdzeértékét az ezen Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozott médon
és gyakorisaggal a Letétkezel6 szamitja ki és teszi k6zzé a BAMOSZ hivatalos oldalan
(www.bamosz.hu) keresztll is.

. Az Alap kezelésének atadasa

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alap kezelését elharithatatlan kilsé ok (vis major), az
alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedély visszavonasa, valamint az
Alapkezel® végelszamolasa esetén a Tpt-ben foglalt kdvetelményeknek megfeleld mas
alapkezelének a Felugyelet engedélyével atadhatja. Err6l a Befektetési jegyek
tulajdonosait az Alapkezel6 egy a Fellgyelet altal a Tpt. szerinti kozzétételi kdtelezettség
teljesitése céljabol Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) keresztul rendkivili
tajékoztatéban koteles értesiteni.

Az Alap megszlinése, felszamolasa

Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap a 2009. aprilis 6-i atalakulasat kdvetéen, harom és

fél éves hatarozott id6tartamra alakult. Az Alap a Felugyelet altal vezetett

nyilvantartasbdl valé térléssel sziinik meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvantartasbdl

- ha az Alap negativ sajat t6ékéje miatt az Alap megsziintetésére kerllt sor és a
vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes mértékben kifizetésre kertilt;

- mas befektetési alapba toérténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

- a futamid6 lejaratakor a megsziinési jelentés Fellugyelethez torténé benyujtasat

kovetd nappal.

Az Alapkezelé jogutdd nélkili megszinésekor, illetbleg az Alapkezelé tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az
Alapot meg kell szlintetni.

Az Alap megsziintetését a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat tékéje
negativ.

Az Alap hitelez6i a megsziinés kozzétételének napjatél szamitott harmincnapos
jogvesztd hatariddn belll jelenthetik be kdveteléseiket a Letétkezeldnél.

Az Alap megsziinése a Tpt. szabalyai szerint torténik.

Ha a Tpt. toérvény masként nem rendelkezik, az Alap megszinésekor felmerilé
feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén
pedig a Letétkezel§ koteles elvégezni.

Az Alap megszlinésekor a portféliéban 1évd befektetési eszkdzdket egy hdnapon belll, az
ingatlanokat tizenkét honapon belul értékesiteni kell.

A fentiekben meghatarozott hataridé a Felligyelet engedélyével egy alkalommal ingatlan
eseténhat hénappal, egyéb eszk6zok esetében harom hénappal meghosszabbithato.

A Tpt. 257. § (7) bekezdése értelmében a befektetési alap tulajdonaba tartozd vagyon
értékesitéseét, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték befolyasat, valamint a 256. §(7)
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kell késziteni, a Felligyelethez benyujtani és ezzel egyidejlleg a 34. § (3) bekezdésében
meghatarozott médon a befekteték rendelkezésére bocsatani. A letétkezel§ ezt kovetéen
tiz napon belll kdteles megkezdeni a rendelkezésre allé dsszeg kifizetését a befektetdk
részére.

A megszlnési jelentés — a Tpt. 19. szamu mellékletben foglaltakon tulmenden - legalabb
az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérél
rendkivili kézlemeényt kell kbzzétenni.

Amennyiben az Alap portfoliéjaban Iévd ingatlanokat az el6z6ekben meghatarozott
hataridén beldl nem sikerll legalabb az Ingatlanértékelé altal meghatarozott értéken
értékesiteni, akkor az ingatlanokat nyilvanos arverésen kell értékesiteni a Letétkezel6 és
az Ingatlanértékeld felligyelete mellett. Az arverési felhivast az Alap hivatalos kozzétételi
helyén az arverés id6pontjat legalabb harminc nappal megel6zéen meg kell jelentetni.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékb6l az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allé (pozitiv Osszegll) téke a
Befektetéket Befektetési jegyeik névértékének az dsszes forgalomban 1évé Befektetési
jegy néveértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektet6k részére kifizetendé Osszeget a Letétkezel6 elkulonitett letéti szamlan
koteles tartani a Befektet6k részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési id6 elteltéig.

Ha az Alap t6kéje negativ, akkor a megsziintetését a Felligyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott kdzhasznu tarsasag végzi.

Az Alap tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolyasat kovetéen a kdzhasznu tarsasag a hitelez6k kdveteléseit a csbdeljarasrdl, a
felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. torvény elbirasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel6 felszamolasa

Az Alapkezel6 felszamolasa soran a csddeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991.
évi XLIX. torvény szabalyait a Tpt.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Az Alapkezeld
felszamolodjanak a birésag csak a Fellgyelet altal a Hpt. alapjan Iétrehozott kdzhasznu
tarsasagot jeldlheti ki.

Az Alapkezel§ altal kezelt portfolibkban 1évé eszk6zdk nem képezik az Alapkezeld
tulajdonat, azok az Alapkezel6 hitelez6inek kielégitésére nem vehetd igénybe.

. Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak minésiil egy alap tipusanak, fajtajanak vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

Nyiltvégl nyilvanos befektetési alap — az ingatlanalap kivételével - nem alakulhat at zart
végl nyilvanos befektetési alappa.

Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befektetdé hozzajarulasaval
alakulhat at zartkéri befektetési alappa.

Az alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatot koteles
a FelUgyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel6 a feligyeleti engedély
megszerzését kovetben koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6zéen kbzzétenni.

A Fellgyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kildondsen indokolt esetben
az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.
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A nyiltvégl nyilvanos ingatlanalap zartvégl nyilvanos ingatlanalappa torténd
atalakulasa esetén az alapkezel6 az atalakulasi tajékoztatd Fellgyelethez torténd
benyujtasaval egyidejlleg dokumentalhatdé médon tajékoztatia a befektetési jegyek
tulajdonosait a zartveég(ivé atalakulas indokardl, tervezett idépontjardl és feltételeirél.

A nyiltvégl nyilvanos ingatlanalap az atalakulas napjat megel6zéen kezdeményezett
befektetési jegy visszavaltasi megbizasok teljesitését kovetben alakulhat at zartvégi
nyilvanos ingatlanalappa.

A Fellgyelet a nyiltvégl nyilvanos ingatlanalap zartvégl nyilvanos ingatlanalappa
torténd atalakulasahoz kiadott engedélyt visszavonhatja, ha azt a befekteték érdekeinek
védelme egyébként sziikségessé teszi.

Befektetési alapok beolvadasa mas befektetési alapba

Az Alapkezel6 az Alap beolvadasa vagy az Alapba torténd beolvadas esetén a
beolvadasi tajékoztatd felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval
kezdeményezheti az Alapok beolvadasat.

Az Alap kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkezé, valamint azonos fajtaju és
tipusu alappal olvadhat egybe.

A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutéda
zart végi befektetési alap.

A jogutdd befektetési alap alapkezel6je a felligyeleti engedély megszerzését kdvetden a
beolvadas napjat legalabb harminc nappal megel6z6en koteles a beolvadas tényét a
beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban kbzzétenni.

A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvado
alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére
atszamitott - egy jegyre juté napi nettdé eszkozértékét. Az alapkezeld és a forgalmazé a
jogutdéd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfelelé atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap
befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdod alapkezel6 a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara
érvényes portféliojarol jelentést készit, amelyet a beolvadast kdveté nyolc munkanapon
belll koételes megklldeni a Fellgyeletnek, kdzzétenni a jogutdd befektetési alap
forgalmazojanak honlapjan, valamint a befektet6k rendelkezésére bocsatani mind a
jogutéd, mind a jogel6d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes
felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitett
nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd
nettdé eszkdzértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap
letétkezelbje és kdnyvvizsgaldja is alairja.

Az Alap hitelfelvétele

23/1. Az Alap hitelfelvétele ingatlanbefektetési vagy fejlesztési céllal
Az Alapkezeld az ingatlanbefektetési alap nettd eszkdzértékének szamitasakor
figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok osszértékének otven szazalékaig
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa
céljabdl kolcsont vehet fel az alap nevében, ha ez aKezelési szabalyzatban foglalt
altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcsdn fedezeteként az Alap
a) a megterhelt ingatlanra kétott vagyonbiztositason,
b) az adott ingatlanbdl befolyd bevételek hitelez6 bank szamara térténd
engedményezésén,

47



24.

25.

26.

27.

c) 6vadékon, vagy
d) jelzalogjogon
tulmenéen egyéb biztositékot nem nyujthat.

Az alap ingatlaniigyekbél szarmazd arfolyamkockazatanak fedezése, valamint a
hitelfinanszirozas deviza- és kamatkockazatainak csokkentése céljabdl hataridés
ugyleteket koéthet.

23/2. Az ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitel fedezete

Az ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitel fedezeteként a megterhelt ingatlanon
kivul kizarolag a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositas, illetve az adott ingatlanbdl
befolyd bevételek, vagy évadék kertlhetnek engedményezésre a hitelez6 bank szamara.

23/3. Az ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitel ellenjegyzése

Az ingatlanok megterhelésére vonatkozo jelzalogkdlcson szerzédések érvényességéhez
a Letétkezel6 ellenjegyzése szukséges. A Letétkezel6 az Alap szamara
ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitelt nem nyujthat.

Az Alap Befektetési jegyeinek kdlcsdnzése, terhelhetésége

Az Alap Befektetési Jegyei dematerializalt értékpapirok, igy azok a Befektet6k
rendelkezésének, valamint a Forgalmazok és a letéti helyek értékpapir kdlcsdnre és
transzferalasra vonatkoz6 szabalyzatainak megfeleléen szabadon transzferalhatok,
kdlcsbnadhatok és terhelhetdk.

A befektetési politika médositasa

Az Alapkezelési Szabdlyzat 7.3. pontjaban meghatarozott varhatd értékeket az
Alapkezelé jelen Tajékoztaté engedélyeztetésekor fennalld piaci helyzetben tartja
kivanatos portfolio-megoszlasnak. Az Alapkezel® fenntartja maganak azt a jogot, hogy a
piaci helyzet gytkeres megvaltozasa esetén kezdeményezze az aktualis befektetési
politika médositasat. A befektetési politika modositasat a Feligyelet engedélyezi.

Ingatlanok értékesitése

Az értékesitési stratégia alapelve, hogy a piac folyamatos monitorozasa mellett idében
és egyeb szempntokbdl is a legkedvezébb lehetéségek kivalasztasara térekedve el6szor
a nem hozamtermel6 ingatlanok értékesitésére kerll sor majd a hozamtermeld
portfolidelemek értékesitése kovetkezik.

Az alapkezelé részletes értékesitési tervet készit az ingatlanok értékesitésére, amelyben
az egyes ingatlanok esetében az adottsagaiknak megfeleld értékesitési idétartammal
kalkulal és ennek megfelelé idézitéssel kezdi meg értékesitésiiket, annak érdekében,
hogy a futamid® végére az alap 6sszes ingatlana értékesithetd legyen.

Zaro6 rendelkezések

27/1. Felelbsség

Az Alapkezel6 tevékenysége soran mindenkor a Befektetési Jegy tulajdonosok
érdekében, a téle elvarhaté legnagyobb gondossaggal és szakszerliséggel koteles
eljarni. Az Alapkezel6 a tevékenységének ellatasa soran kdzremiikdddket vehet igénybe,
akiknek eljarasaért, mint sajatjaért felel. Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési
tevékenység végzéséhez kizarélag olyan alvallalkozét vehet igénybe, amely
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd tarsasag esetén rendelkezik a portfolidkezelési,
illetéleg a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedéllyel, illetve
kulféldon székhellyel rendelkezé tarsasag esetén rendelkezik az Eurdpai Unioé vagy az
OECD tagallamanak hasonloé tevékenység végzésére vonatkozé engedélyével.
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Az Alapkezel6 feladatait olyan mddon koételes ellatni, hogy a befektetési jegy
tulajdonosokat mindenkor egyenlé elbanasban részesitse.

Nem jelenti az egyenld elbanas elv sérelmét az ugyanazon alapon belili kiilénb6zé
befektetési jegy sorozatokat alkotd befektetési jegyek altal megtestesitett jogok és
kotelezettségek sorozatonkénti kilonbozésége és a befektetési alapkezelé ennek
megfelel6, a jogszabalyokkal és az alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban &llo
eljarasa.

Az Alapkezel6 nem felel az Alap vagy a Befektetési Jegyek barmely tulajdonosa altal, az
Alap kezelésével kapcsolatban elszenvedett karokért, kivéve, ha az az Alapkezeld
felréhaté magatartasanak kovetkezménye. Az Alapot terhel minden, az Alappal
kapcsolatos peres eljarassal, koveteléssel, meghagyassal vagy fizetési kotelezettséggel
kapcsolatos koltség, kivéve, ha az az Alapkezel6 felréhaté magatartasa miatt merlt fel.

27/2. Eljarasi szabalyok jogvitak esetén

Az Alapkezel6 az esetlegesen felmerllé jogvitak békés rendezésére torekszik.
Amennyiben a felek a vitas kérdést békés uton megoldani nem tudjak, ezek rendezése
polgari peres eljarassal torténik. Peres eljaras esetén a felek alavetik magukat a Pesti
Kdzponti Kertleti Birdsag, illetve a Pp. hataskéri szabalyai alapjan a Févarosi Birdsag
kizardlagos illetékességének. Jogvitak esetén a vita elddontésének alapjat az Alap
tajékoztatéja és Alapkezelési szabalyzata, az Alapkezeld és az eljaré Forgalmazo
Uzletszabalyzata, Tpt., a Ptk. (ebben a sorrendben) a képezik.

27/3. Az Alapkezelési szabalyzat médositasa

Jelen szabalyzatot az Alapkezel a PSZAF engedélyével a Tpt-ben eléirt eljarasi rend
betartdsaval moédosithatja. A modositas soran a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
érdekeit figyelembe kell venni.

Nem szlikséges a Felligyelet engedélye a médositashoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhel6 koltségek egyoldalu csdkkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az (j
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellgyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

c) jogszabaly-moédositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezeld, illetbleg letétkezel6 vezetd allasu személyei, a forgalmazd, illetve az
ingatlanértékel§ kérében, cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotoétt valtozasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta.

Budapest, 2009. janius 8.

Eurdépa Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikédé Részvénytarsasag
dr. Kollar Gyorgy és Torok Tamas
Vezérigazgatd Igazgatdsagitag
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Forgalmazasi helyek (1. szamu melléklet)

Az UNICREDIT Bank Hungary ZRT. fiokhalézata:

Sorsz.

Cim
1022 Budapest, Térokveszi ut 30/a.

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut Il.)

1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.

1036 Budapest, Bécsi ut 136. (Stop-Shop)

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

1039 Budapest, Heltai Jené tér 15.

1042 Budapest, Istvan ut 10. (Ujpesti Aruhaz)

1054 Budapest, Alkotmany u. 4.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1061 Budapest, Deak tér 6.

1065 Budapest, Nagymez6 u.44.

1066 Budapest, Teréz krt. 62.

1073 Budapest, Erzsébet korut 56.

1076 Budapest, Thokély ut 4.

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)

1132 Budapest Vaci ut 20.

1133 Budapest, Vaci ut 76.

SN ENENEEEERECENENE

1134 Budapest, Lehel ut 11.

20 1135 Budapest, Lehel u. 70-76.

21 1138 Budapest, Vaci ut 178.

22 1139 Budapest, Vaci ut 99.

23 1139 Budapest, Vaci ut 85.

24 1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Utja 214.
25 1148 Budapest, Ors Vezér tere 24. (SUGAR)
26 1149 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 135.
27 1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.

28 1165 Budapest Veres Péter ut 105-107

29 2000 Szentendre, Dobogokdi ut 1. (Varoskapu Uzlethaz)
30 2092 Budakeszi, F6 u.139.

31 2100 Go6dollé, Dozsa Gyoérgy ut 13.

32 2120 Dunakeszi, F6 ut 70.

33 2600 Vac, Szent Istvan tér 4.

34 1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.

35 1052 Budapest, Karoly krt. 6.

36 1054 Budapest, Ferenciek tere 2.

37 1085 Budapest, Jézsef krt. 46.

38 1087 Budapest, Kerepesi ut 9.

39 1088 Budapest, Jozsef krt. 13.

40 1091 Budapest, Soroksari Ut 32-34.

41 1092 Budapest, Ferenc krt. 24.

42 1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.

43 1095 Budapest, Boraros tér 7.

44 1097 Budapest, Kényves K. krt.12-14. (Lurdy Haz)
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45

1097 Budapest, Koppany u. 2-4.

46 1102 Budapest, Kérési Csoma sétany 8.
47 1103 Budapest, Gyomréi u. 99.

48 1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

49 1115 Budapest, Barték Béla ut 88.

50 1117 Budapest Fehérvari ut 23.

51 1117 Budapest, Hengermalom ut 19-21.
52 1119 Budapest, Andor u. 2.

53 1123 Budapest, Alkotas u.50.

54 1123 Budapest, Alkotas u. 1/A.

55 1182 Budapest, UlI6i Ut 455.

56 1182 Budapest, UlI&i Ut 661.

57 1188 Budapest, Nagykérosi ut 49.

58 1191 Budapest, Ull&i at 201. (Europark)
59 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
60 1204 Budapest Martirok utja 281.

61 1211 Budapest, Kossuth L. ut 93.

62 1211 Budapest, Il. Rakoczi Ferenc at 154-170.
63 1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona)
64 1239 Budapest, H8s0Ok tere 14.

65 2030 Erd, Budai at 13.

66 2040 Budabrs, Kinizsi u. 1-3.

67 2040 Budaodrs, Szabadsag ut 49.

68 2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
69 2220 Vecsés, F6 Ut 246-248.

70 2310 Szigetszentmiklos, Bajcsy-Zsilinszky u. 26.
71 2316 Tokol, Repulégépgyar, Iparterilet
72 2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. ut 4/d.

73 2500 Esztergom, Voérésmarty u. 5.

74 2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
75 2800 Tatabanya, Gyéri ut 7-9. (Vértes Center)
76 7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.

77 7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

78 7030 Paks, D6zsa Gyorgy ut 63-73.

79 7400 Kaposvar, Dézsa Gyérgy u. 1.

80 | 7400 Kaposvar, Achim Andras u. 4.

81 7621 Pécs, Rakoczi u. 58. (Arkad)

82 7621 Pécs, Rakoczi ut. 17.

83 8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.

84 8000 Székesfehérvar, Palotai u. 4.

85 | 8200 Veszprém, Ovaros tér 7.

86 8200 Veszprém, Kossuth u. 6.

87 8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

88 8500 Papa, F6 u. 25.

89 8600 Siofok, F6. utca 174-176.

90 8630 Keszthely, Kossuth u. 41.

91 8800 Nagykanizsa, F6 u. 8.

92 8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A
93 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 1.

94 | 9021 Gyér, Arpad ut 45.

95 9027 Gyér, Budai u.1.

96 9200 Mosonmagyarévar, F6 u. 6.
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97 9400 Sopron, Varkertlet 1-3.,

98 9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

99 9700 Szombathely, F& tér 26.

100 | 9700 Szombathely, Készegi ut 30-32.
101 2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

102 | 3100 Salgotarjan, Rakoczi ut 13.

103 | 3200 Gydngyods, Pater Kiss Szaléz u. 22.
104 | 3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

105 | 3300 Eger, Torvényhaz u. 4.

106 | 3500 Miskolc, Széchenyi ut 35.

107 | 3545 Miskolc, Hunyadi at 3.

108 | 3850 Tiszaujvaros, Matyas Kiraly ut 3.
109 | 4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
110 | 4026 Debrecen, Kalvin tér 2/A.

111 | 4200 HajduszoboszId, Szilfakalja u. 4.
112 | 4400 Nyiregyhaza, D6zsa Gyorgy ut 1-3.
113 | 4400 Nyiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korz6 Bevasarldkdzpont)
114 | 4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 2.

115 | 5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27

116 | 5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18.
117 | 5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.

118 | 5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a.
119 | 5700 Gyula, Varoshaz u. 12.

120 | 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

121 6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.
122 | 6500 Baja, Toth Kalman tér 3.

123 | 6600 Szentes, Kossuth u. 8.

124 | 6800 H6dmezbvasarhely, Andrassy u. 3.
125 | 6720 Szeged, Karasz u. 16.

126 | 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarut 18-20.
127 | 6720 Szeged, Széchenyi tér 2/A.

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. fiokhalézata:

Alkotas uti Fiok 1123 Budapest
Andrassy ut 2. Fiok 1061 Budapest
Andrassy ut 33. Fiok 1061 Budapest
Aréna Corner 1085 Budapest
Aréna Plaza 1087 Budapest
Astoria Fiok 1088 Budapest
Arkad Uzletkdzpont Fidok 1106 Budapest
Arpad Hazi Fiok 1139 Budapest
Bartok Béla ut 92-94. 1115 Budapest
Bartok-Hazi Fidk 1114 Budapest
Boraros téri Fidk 1095 Budapest
Bosnyak téri Fiok 1149 Budapest
Bdszorményi Gti Fiok 1126 Budapest
Budafoki Fiok 1221 Budapest

Budakeszi Fiok 2092 Budakeszi

Alkotas ut 15.

Andrassy ut 2.
Andrassy ut 33.
Hungaria krt. 40-44.
Kerepesi Ut 9.

Rakéczi ut 1-3.

Ors vezér tere 25.
Csongor u. 5-7.

Bartok Béla ut 92-94.
Bartok Béla ut 43-47.
Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnyak tér 8.
Bdszorményi Ut 24.
Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29.
F6 utca 43-45.



Budaodrsi Tesco Fiok
Campona Fiok

CBA Ujhegyi Fiok
Csepeli Fidok
Csillaghegyi Fidk
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok
Bécsi uti Fiok

Béke téri Fiok
Budaodrsi Fidk
Budafoki ut 91. Fidk
Danubius Haz Fiok
Delta Uzlethaz Fiok
Dézsa Gyorgy uti Fidk
Dunaharaszti Fiok
Dunakeszi Fidk

Egry Joézsef utcai Fiok
Erzsébet korut 8. Fidk
Erzsébet kérat 17. Fidk
Erzsébeti Tesco Fiok
Europe Tower

Erdi Fiok

Fehérvari ati Fiok
Fehérvari uti Fiok 89-95.
Fehérvari ati Fiok168-178.
Fehérvari ati Fiok 130.
Ferenc koruti Fidk
Florian téri Fidk
Godoll6i Fiok

Gyali Fiok

Haller utcai Fiok
Heltai Jend téri Fiok
Hermina Residence
Hunyadi Uzlethaz Fiok
Hlvosvolgyi Fidk
Jozsef koruti Fiok
Jézsef Nador téri Fiok
Karoly koruti Fiok
Kalvin téri Fiok
Kispesti Fiok

Kossuth téri VIP Fidk
Kébanyai Fidk
Krisztina téri Fiok
Mammut II. Fiok
Margit koruti Fiok
Maros utcai Fiok
Mester utcai Fidk
Nagyvarad téri Fiok
Napfény utcai Fidk
Parisi utcai Fiok
Pesterzsébeti Fidk
Pdlus Center Fiok

2040
1222
1103
1211
1038
1055

1036
1139

2040
1111
1138
1183
1071
2330
2120
1111
1073
1073
1204
1138
2030
1117
1119
1119
1116
1090
1033
2100
2360
1096
1039
1141
1195
1021
1085
1051
1075
1082
1193
1055
1102
1013
1024
1027
1122
1095
1091
1096
1052
1203
1151

Budadrs
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budaors
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Dunaharaszti
Dunakeszi
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Erd

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Godollé
Gyal
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Kinizsi ut 1-3.
Nagytétényi ut 37-43.
Gyomréi ut 99.
Kossuth Lajos utca 47-49.
Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi ut 52-54.
Lehel ut 70-72.
Szabadsag u. 27.
Budafoki ut 91-93.
Vaci ut 141.
Ulisi Gt 442.
Dézsa Gyorgy ut 78.
Iparos utca 2.
F6 u. 24.
Egry Joézsef utca 2.
Erzsébet korut 8.
Erzsébet korut 17.
Martirok utja 281.
Népfiirdé u. 24-26.
Budai ut 13.
Fehérvari ut 28.
Fehérvari ut 89-95
Fehérvari ut 168-178.
Fehérvari ut 130.
Ferenc krt. 25.
Flérian tér 3.
Szabadsag tér 14.
Vak Bottyan u. 66.
Haller u. 23-25.
Heltai Jend tér 15.
Nagy Lajos kiraly utja 214.
Ulisi ut 283.
Hivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Jozsef krt. 86.
Jozsef nador tér 5.
Karoly korut 7.
Baross utca 1.
Kossuth tér 23-24.
Kossuth tér 13-15.
Korési Csoma sétany 9/B
Krisztina tér 2.
Margit korut 87-89.
Margit korut 48.
Maros utca 19-21.
Mester utca 1-3.
Ulisi at 121.
Napfény u. 7.
Parisi utca 3.
Kossuth Lajos utca 21-29.
Szentmihalyi at 131.
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Rakoskereszturi Tesco Fiok 1173 Budapest Pesti ut 5-7.

Savoya Park Fiok 1117 Budapest Hunyadi J. u. 19.
Soroksari fiok 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Soroksari uti Tesco Fidk 1097 Budapest Koppany u. 2-4.
Szentendrei Fiok 2000 Szentendre Duna korzo 18.

Szécs Aron utcai Fidk 1152 Budapest Szécs Aron u. 2-4.

Tatra utcai Fiok 1136 Budapest Tatra utca 6.

Teréz koruti Fiok 1066 Budapest Teréz korut 24. (Oktogon)
Thokoly ati Fiok 1143 Budapest Gizella ut 59.

Torokvész uti Fiok 1022 Budapest Bég utca 3-5.
Vizimolnar utcai Fidk 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.
Ujpesti Fiok 1042 Budapest Martirok utja 58.

Vaci uti Fidok 1132 Budapest Vaci ut 48.

Véci Fiok 2600 Véac Széchenyi u. 14.

Vaci ut 15-19. Fiok 1042 Budapest Vaci ut 15-19.

Vaci 30. Fiok 1132 Budapest Vaci ut 30.

Westend Fiok 1062 Budapest Vaci ut 1-3. (l.em. Kos Karoly krt. 12.)
Ajkai Fiok 8400 Ajka Szabadsag tér 4/a

Bajai Fiok 6500 Baja Voérdésmarty utca 5.
Balassagyarmati Fiék 2660 Balassagyarmat Rakoczi fejedelem utca 34-36.
Balatonflredi Fiok 8230 Balatonfiired Zsigmond utca 1.
Békéscsabai Fidok 5600 Békéscsaba Munkécsy ut 2.
Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba Kinizsi utca 3.

Békési Fiok 5630 Békés Széchenyi tér 4/2.
Berettyoujfalui Fiok 4100 Berettyoujfalu Dézsa Gyorgy utca 6.
Ceglédi Fiok 2700 Cegléd Népkor u. 2.

Csornai Fiok 9300 Csorna Szent Istvan tér 29.
Csurgadi Fiok 8840 Csurgo Széchenyi tér 16.
Debrecen, Belvarosi Fiok 4025 Debrecen Hatvan utca 1/B
Debrecen, Egyetemi Fiok 4032 Debrecen Egyetem tér 1.
Debrecen, Szent Anna u. Fidk 4024 Debrecen Szent Anna utca 14/B
Debrecen, Var u. Fidk 4024 Debrecen Var utca 4.

Dombovari Fidk 7200 Dombovar Hunyadi tér 19-21.
Dorogi Fiok 2510 Dorog Bécsi ut 76.
Dunadujvarosi Fidok 2400 Dunadujvaros Dézsa Gyorgy utca 2/a.
Eger, Kossuth Lajos utcai Fiok 3300 Eger Kossuth Lajos utca 13/a.
Eger, Szt. Janos utcai Fidk 3300 Eger Szt. Janos u. 13.
Esztergomi Fiok 2500 Esztergom Imahaz utca 2/a
Gydngyosi Fidk 3200 Gyodngyos Mikszath Kalman utca 4.
Gy6r, Bajcsy-Zsilinszky uti Fidk 9022 Gyér Bajcsy-Zsilinszky utca 30-32.
Gyér, Arpad uti Fiok 9021 Gyér Arpad ut 42.

Gyulai Fiok 5700 Gyula Varoshaz utca 16.
Hajdubdszérményi Fiok 4220 Hajdubdszérmény Szt. Istvan tér 2.
Hajdudorogi Fidk 4087 Hajdudorog Nénasi ut 2.
Hajdunanasi Fidk 4080 Hajdunanas Dorogi utca 10-14.
Hajduszoboszl6i Fidk 4200 Hajduszoboszl6 Hésok tere 9-11.
Hatvani Fiok 3000 Hatvan Kossuth tér 16.

Hévizi Fidk 8380 Héviz Széchenyi u. 9.
Hodmezdbvasarhelyi Fidk 6800 Hodmezbvasarhely Andrassy ut 2-4.
Jaszberényi Fidk 5100 Jaszberény Szabadsag tér 20.

Kalocsai Fiok 6300 Kalocsa Szent Istvan kiraly utca 30.



Kaposvari Fidk

Kaposvar, Bereck S. Utcai Fidk
Karcagi Fiok

Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok
Kecskemét, Dobo krti Fidk
Keszthelyi Fidk
Kiskunfélegyhazi Fidk
Kiskunhalasi Fiok

Kisvéardai Fidk

Komaromi Tesco Fidk
Komlo Fiok

K&szegi Fidk

Lenti Fidk

Makéi Fidk

Marcali Fiok

Matészalkai Fiok
Mezékdvesdi Fidk

Mez6turi Fiok

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk
Miskolc, Mindszent téri Fiok
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvaros Fidk
Mohacsi Fiok

Monori Fidk

Méri Fiok
Mosonmagyaroévari Fiok
Nagykanizsa Erzsébet téri Fidk
Nagykanizsa Fé utcai Fiok
Nagykovacsi Fidk
Nyirbatori Fiok
Nyiregyhaza, Vay Adam kéruti Fidk
Nyiregyhaza, Luther utcai Fidk
Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Paksi Fiok

Papai Fiok

Pécs, Uranvarosi Fiok
Pécs, Rakdczi uti Fidk
Pécs, Alkotmany utcai Fiok
Pécs, Diana téri Fiok
PilisvOrésvari Fiok
Salgétarjani Fiok
Sarospataki Fiok

Sarvari Fiok

Sasdi Fiok

Satoraljaujhelyi Fidk

Siofoki Fiok

Sopron, El6kapu Fiok
Sopron, Teleki P. utcai Fiok
Szarvasi Fidk

7400
7400
5300
3700
6000
6000
8360
6100
6400
4600
2900
7300
9730
8960
6900
8700
4700
3400
5400
3527
3519
3525
3515
7700
2200
8060
9200
8800
8800
2094
4300
4400
4401
5900
3600
7030
8500
7620
7620
7624
7632
2085
3100
3950
9600
7370
3980
8600
9400
9400
5540

Kaposvar
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecskemét
Kecskemét
Keszthely

Kiskunfélegyhaza

Kiskunhalas
Kisvéarda
Komarom
Komlé
K&szeg
Lenti

Mako
Marcali
Matészalka
Mezbkdvesd
Mez6tar
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Mohacs
Monor

Moér

Mosonmagyaroévar

Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nagykovacsi
Nyirbator
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Oroshaza
Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs
Pilisvoroésvar
Salgotarjan
Sarospatak
Sarvar

Sasd

Satoraljaujhely

Siofok
Sopron
Sopron
Szarvas

Bajcsy-Zsilinszky ut 24.

Bereck S. U. 2.

Kossuth tér 6.

Egressy utca 44.

Nagykérosi utca 11.

Dobb krt. 7.

Kossuth utca 45.

Martirok utja 1.

Bethlen G. tér 4.

Szent Laszlo utca 26.

Gyar u. 2-6.

Pécsi ut 1.

Rakaoczi utca 1.

Zrinyi utca 3.

Csanad vezér tér 5.

Ré&kéczi utca 6-10.

Kolcsey utca 17/A

Méatyas Kiraly utca 129.

Foldvari ut 2.

Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.

Mindszent tér 3.

Véaroshaz tér 9.

Egyetemvaros C/1 épllet

Szabadsag ut 16.

Kossuth u. 88/B fsz.2.

Kdztarsasag tér 1.

Deak Ferenc tér 3.

Erzsébet tér 20.

F& utca 24.

Kossuth L. u. 109.

Szabadsag tér 10.

Vay Adam kérat 12.

Luther u. 2.

Kossuth utca 2.

Gyuijto tér .

Baratsag utca 1.

F& tér 25-26.

Ybl M. u. 7.

Rakoczi ut 62-64.

Alkotmany utca 12.

Diana tér 20.

F6 u. 48.

Erzsébet tér 5.

Réakéczi utca 40.

Batthyany u. 20.

Ré&kéczi utca 17.

Széchenyi tér 3.

Fé utca 172.

El6kapu 2-4.

Teleki Pal u. 24.

Szabadsag utca 32.
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Szazhalombattai Fidk

Szeged, Kolcsey utcai Fidk
Szeged, Széchenyi téri Fiok
Székesfehérvar, Palotai utcai Fiok
Székesfehérvar, Budai utcai Fidk

Szekszardi Fidk
Szentesi Fidk
Szentgotthardi Fiok
Szerencsi Fiok
Szigetszentmiklosi Fiok

Szolnok, Baross utcai Fiok
Szolnok, Nagy Imre krt. Fidk
Szombathely, Martirok téri Fiok
Szombathely, Pannénia Hazi Fidk

Tapolcai Fiok
Tatabanyai Fiok

Tatai Fidk
Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fiok
Toérokszentmikldsi Fidk
Varpalotai Fidk

Veszprém Adam Ivan utcai Fiok
Veszprém, Egyetemi Fiok
Veszprém, Szabadsag téri Fiok

Zahonyi Fiok

Zalaegerszeg Ispotalykozi Fidk

Zirci Fiok

CIB BANK Zrt. fiokhalozata:

Ajkai Fiok

Andrassy uti Fidk
Andrassy 19. Fiok
Aréna Corner Fiok
Arpad Uzlethaz Fiok
Bajai Fiok

Baross téri Fiok
Bartok Béla uti Fiok

Bécsi uti Fiok - Eurocenter

Békasmegyeri Fidk
Béke téri Fidk
Békéscsabai Fiok
Békéscsaba II. Fidk
Belvarosi Fiok
Boraros téri Fiok
Bosnyak téri Fiok
Bdszérményi uti Fiok
Budafoki Fiok

2440 Szazhalombatta Szent Istvan tér 9
6720 Szeged Kolcsey utca 13.
6720 Szeged Széchenyi tér 17.
8000 Székesfehérvar Palotai utca 4.

8000 Székesfehérvar Budai utca 32.

7100 Szekszard Széchenyi utca 40.
6600 Szentes Pet6fi Sandor utca 1.
9970 Szentgotthard Széchenyi utca 2.
3900 Szerencs Rakoczi ut 73-75.

2310 Szigetszentmiklés Szent Miklés u. 1.
5000 Szolnok Baross utca 8.
5000 Szolnok Nagy Imre krt. 8/A
9700 Szombathely Martirok tere 12.

9700 Szombathely F6 tér 29.

8300 Tapolca Deak Ferenc u. 7.
2800 Tatabanya F6 tér 20.

2890 Tata Orszaggydilés tér 3.
3580 Tiszaujvaros Bethlen Gabor utca 18.
4440 Tiszavasvari Kossuth utca 22.

5200 Toérokszentmiklés  Kossuth utca 125.
8100 Varpalota Szent Istvan ut 7-9.
8200 Veszprém Adam Ivan u. 2.

8200 Veszprém Egyetem utca 19.
8200 Veszprém Szabadsag tér 1.
4625 Zahony Ady Endre utca 27-31.
8900 Zalaegerszeg Ispotaly kéz 2.

8420 Zirc Petdfi utca 4.

8400 Ajka, Szabadsag tér 4/a.

1062 Budapest, Andrassy ut 70.

1061 Budapest, Andrassy ut 19.
1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44.
1042 Budapest, Arpad ut 112.

6500 Baja, Déri Frigyes sétany 1-3.
1077 Budapest, Baross tér 17.

1111 Budapest, Bartok Béla ut 10-12.
1036 Budapest, Bécsi ut 154.

1039 Budapest, Heltai Jend tér 1-3.
1135 Budapest, Lehel ut 70-72.

5600 Békéscsaba, Andrassy ut 2.
5600 Békéscsaba, Bartok Béla ut 19.
1052 Budapest, Petéfi S. u. 9.

1095 Budapest, Soroksari ut 16.
1149 Budapest, Bosnyak tér 9.

1126 Budapest, Boészérményi ut 20-22.
1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 5.
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Budakeszi Fidk
Budadrsi Fiok
Campona Fiok
Ceglédi Fiok
Csepeli Fidk
Csillaghegyi Fiok

Debreceni Kézponti Fidk

Debrecen Il. Fiok
Debrecen llI. Fidk
Debrecen V. Fiék
Duna utcai Fiok
Dunakeszi Fiék
Dunaujvarosi Fiok
Egri Fidk

Eger Agria Plaza Fiok
Erdi Fiok
Esztergomi Fiok
Fehérvari uti Fiok
Fényes Elek Fiok
Ferenc koéruti Fiok
Florian téri Fiok
Gazdagréti Fiok
Godollsi Fiok
Godolls 1. Fiok
Gyobngyosi Fiok
Gydri Kézponti Fidk
Gyor I. Fiok

Gyoér llI. Fiok
Gyulai Fidk
Hajdubdszérményi Fidk
Hatvani Fiok

Hilton Fidk

Hédmezdvasarhelyi Fidk

Hivosvolgyi Fidk
Jozsef koruti Fiok
Kalocsai Fiok
Kalvin téri Fiok
Kaposvari Fiok
Kaposvar Il. Fidk
Karoly koruti Fiok
Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok
Kecskemét Il. Fiok
Kékgolyo utcai Fiok
Kerepesi uti Fiok
Keszthelyi Fidk

2092 Budakeszi, F6 u. 174.

2040 Budadrs, Szabadsag ut 93.
1221 Budapest, Nagytétényi ut 37-43.
2700 Cegléd, Szabadsag tér 8.

1211 Budapest, Kossuth L. u. 82.
1039 Budapest, Matyas kir. u. 24.
4025 Debrecen, Simonffy u. 2/a.
4025 Debrecen, Csapo u. 6.

4024 Debrecen, Piac u. 32.

4025 Debrecen, Piac u. 43.

1056 Budapest, Duna u. 3.

2120 Dunakeszi, Casalgrande tér 4.
2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. u. 2.
3300 Eger, Ersek u. 1.

3300 Eger, Torvényhaz ut 4.

2030 Erd, Budai 0t 22.

2500 Esztergom, Széchenyi tér 24.
1116 Budapest, Fehérvari at 130.
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1094 Budapest, Ferenc krt. 15.

Flérian Uzletkdzpont 1033 Budapest, Florian tér 6-9.

Eleven Center 1118 Budapest, Rétkdz u. 7.
2100 Go6dolls, Szabadsag tér 16-17.
2100 Go6doll, Kossuth Lajos u. 3.

3200 Gyobngyos, Szent Bertalan u. 1.
9021 Gyér, Aradi vértanuk utja 10.
9022 Gyér, Czuczor Gergely u. 26.
9022 Gyér, Czuczor Gergely. u. 13.
5700 Gyula, Kossuth tér 27-33.

4220 Hajdubdszérmeény, Petdfi S. u. 2.
3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

1014 Budapest, Hess Andras tér 1-3.
6800 Hodmezobvasarhely, Deak F. u. 15.
1021 Budapest, Hlvosvolgyi ut 138.
1085 Budapest, Jozsef krt. 59-61.

6300 Kalocsa, Buzapiac tér 13/A.

1053 Budapest, Kalvin tér 4.

7400 Kaposvar, F6 u. 13.

7400 Kaposvar, Ady Endre u. 10.

1075 Budapest, Kéroly krt. 3/b.

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1/c.
6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3.

6000 Kecskemét, Rakdczi u. 14.

1122 Budapest, Kékgolyo u. 1.

1144 Budapest, Kerepesi ut 146.

8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 35.
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Kiskunfélegyhazi Fidk
Kiskunhalasi Fiok
Kébanyai Fiok

Lizing Fidk

Lév6haz utcai Fiok
Lurdy - Haz Fiék
Matészalkai Fiok
Matyasfoldi Fiok
Medve utcai Fidk
Miskolci Kézponti Fidk
Miskolci Fidk

MOM Park Fiok
Monori Fidk
Mosonmagyarévari Fiok
Nagykanizsai Fidk
Népfiirdé utcai Fiok
Nyiregyhazi Fidk
Nyiregyhéaza Il. Fiok
Nyugati téri Fidk
Oktogon Fidk
Oroshazi Fidk

Ozdi Fiok

Ors vezér téri Fiok
Paksi Fidk

Papai Fiok

Pasaréti Fiok

Pécsi Kbzponti Fiok
Pécs Il. Fidk

Pécs Ill. Fiok
Pesterzsébeti Fiok
Pestszentl6rinci Fiok
Pestszentl6rinc 1I. Fidk
Piliscsabai Fidk

P&k utcai Fiok

Polus Fiok
Réakoskereszturi Fiok
Rakaoczi téri fiok
Récsei Center Fiok
Roézsakerti Fidk
Salgotarjani Fiok
Siofoki Fiok

Soproni Fiok
Soroksari Fidk
Szabadsag téri Fiok
Szegedi Kdzponti Fiok
Szeged Il. Fiok

6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 4.
6400 Kiskunhalas, Kéztarsasag u. 10.
1102 Budapest, Kérési Csoma S. Ut 2-4.
1138 Budapest, Vaci ut 140.

1024 Budapest, Lovéhaz u. 7-9.

1097 Budapest, Kényves K. krt. 12-14.
4700 Matészalka, Kazinczy u. 2.

1165 Budapest, Veres Péter at 105-107.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

3525 Miskolc, Déryné u. 11.

3525 Miskolc, Corvin u. 2.

1123 Budapest, Alkotas ut 53.

2200 Monor, Kossuth Lajos u. 88.
9200 Mosonmagyarévar, Magyar u. 22.
8800 Nagykanizsa, Kiraly u. 53.

1138 Budapest, Népfurdd utca 5.

4400 Nyiregyhaza, H6sok tere 7.
4400 Nyiregyhaza, Martirok tere 9.
1139 Budapest, Vaci ut 6.

1064 Budapest, Teréz krt. 21.

5900 Oroshaza, Széchenyi tér 1.

3600 Ozd, Vasvar Ut 48.

1148 Budapest, Ors vezér tér 24.

7030 Paks, D6zsa Gyorgy ut 35.

8500 Papa, F6 tér 24.

1026 Budapest, Pasaréti ut 96.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 33.
7621 Pécs, Irgalmasok u. 3/1.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 17.
1203 Budapest, Kossuth L. u. 21-29.
1181 Budapest, UlI6i ut 431.

1184 Budapest, UlISi ut 366.

2081 Piliscsaba, Kinizsi u. 1-3.

1031 Budapest, Vizimolnar u. 2-4.
Polus Irodahaz 1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
1173 Budapest, Pesti ut 170.

1084 Budapest, Jozsef krt. 34.

Récsei Center Uzlethaz 1146 Budapest, Istvanmezei Gt 6.
Roézsakert Uzlethaz 1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78.

3100 Salgétarjan, Rakéczi u. 1-9.
8600 Siofok, Szabadsag tér 15.
9400 Sopron, Varkertlet 73.

1238 Budapest, H6s0k tere 9.
1054 Budapest, Szabadsag tér 15.
6720 Szeged, Kiss Menyhért u. 1.
6722 Szeged, Mérey u. 6/c.
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Szeged lll. Fiok 6720 Szeged, Széchenyi tér 2.
Szeged IV. Fidk 6720 Szeged, Széchenyi tér 3/a.

Székesfehérvari Kozponti Fidk 8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 2/b.

Székesfehérvar Il. Fiok Fehér Palota Uzletkézpont 8000 Székesfehérvar, Palotai Ut 6.
Székesfehérvar lll. Fiok 8000 Székesfehérvar, Basa u. 1.
Szekszardi Fidk 7100 Szekszard, Garay tér 1.

Szekszard Il. Fiok 7100 Szekszard, Széchenyi utca 1-7.
Szent Istvan koruti Fiok 1055 Budapest, Szent Istvan krt.15.
Szentendrei Fiok 2000 Szentendre, F6 tér 14.
Szigetszentmiklosi Fidk 2310 Szigetszentmiklds, Bajcsy Zs. u. 1/A.
Szolnoki Fidk 5000 Szolnok, Szapary u. 22.
Szombathelyi Fidk 9700 Szombathely, F6 tér 33.
Szombathely II. Fiok 9701 Szombathely, Urania udvar 4.
Tatabanyai Fiok 2800 Tatabanya, Koztarsasag ut 1.
Tatabanya Il. Fiok 2800 Tatabanya, F6 tér 10.

Tatai Fidk 2890 Tata, Ady Endre u. 22.

Tétényi uti Fidk 1117 Budapest, Tétényi ut 63.
Torokbalinti Fiok 2045 Torokbalint, Bajcsy-Zs. u. 75.

Uj Buda Center Fiok 1117 Budapest, Hengermalom ut 19-21.
Ujpalotai Fidk 1156 Budapest, Paskomliget u. 6.

Ujpesti Fiok 1043 Budapest, Istvan u. 8.

Vaci Fiok 2600 Vac, Széchenyi u. 4-6.

Vaci uti Fiok 1138 Budapest, Vaci ut 141.

Vecsési Fidk 2220 Vecsés, Telepi ut 58.

Veszprémi Fidk 8200 Veszprém, Szeglethy u. 1.
Veszprém Il. Fidk 8200 Veszprém, Ovaros tér 25.

Voérosvari uti Fidk 1037 Budapest, Vorosvari ut 107.
Zalaegerszegi Fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 8-10.
Zalaegerszeg Il. Fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 34.
Zo6ldfa Fidk 1013 Budapest, Krisztina tér 10.

Zugloi Fidok 1148 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 56/a.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.



Az Alapkezel6 pénzlugyi adatai (2. szamu melléklet)

Li2[3/7[s]s[7]oj6]6[3]o[1]1T4]0]1]
Statisztikai szimjel
tof1j-f1fo[-Jol4]3[7]7]5]

Cégjegyzék szdma

Eurdpa Befektetési Alapkezel( Zrt, 2008 . évi
MERLEG Eszkbzok (aktivik)

adatok E Ft-ban
Sor- Elizd év(ek)
szAm A tétel megneverése Eliz6 &v | médositasai | Thrgyév
a h [ d 3
01. [A. Befektetett eszkdzdk {02.+10.+18. sor) 58 869 0 63 611
02. 1. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.50r0k) 6 (122 0 3 hBS
03. Alapitis-alszervezés aktivalt értéhe 0
04, Kisérieti fejlesziés aktivalt ériéke [i]
05. Vagyoni értékl jopok 6 022 3 685
06, Szellemi termékek Q
07. Uzleti vagy cégériek 0
08. Immateridlis javakra adott elélegek 0
09. Immaterialis javak ért€khelyesbitése 0
10. | T. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 20 890 0 26 151
11, Ingatlanck és a kapesolddd vagyoni éntéki jogok 0
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0934 286
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 19 956 25 865
14, Tenyészallatok 0
15, Beruhizisok, felajitisok 0
16. Beruhzdsokra adott eldlegek [i}
17, T&_r&i esrkizik értékhelyesbitése 1]
18. | Il BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK (19.-25. sorok) 31957 0 33775
19. Tartds részesedés kapesolt vallalkozasban 24 900 24 900
20. Tartésan adott kilcsin kapcsolt véllalkozasban 1]
21. Epyéb tartds részesedés _ 0
12, Tartdsan adott kilcsin egyvéb részesedési visz.-ban 4116 villalk.-nak 0
23. Epyéb tartdsan adott kélesdn 7057 8 875
24, Tartds hilelviszonyt meglestesitd értékpapir i}
25. Befektetett pénziigyi eszkdzik értékhelyesbitése 0
26. |B. Forgdeszkizik (27.+34.+40.+45. so1) 639 584 0 243 885
27. 1. KESZLETEK {28.-33. s0rok) 0 0 0
| 28 | Anyagok __ 0
29. Befejezerlen termelés és félkész termékek 1]
30, Nivendék-, hizd- és egyéb dllatok 1]
31 Késztermekek 0
32, Aruk 0
33. Készletekre adott elélegek 4]
34, | ILKOVETELESEK (35.-39. sorok) 154 117 0 100 728
35. Kiivetelések druszallitishol &s szolgdltatasha) (vevik) 52 495 20 182
36. Kdvetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben B9 873 0
37. Kivetelések egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalk.al szemben 0
38, Valtokovetelések 0
39, Egyéb kivetelések 11748 80 546
40. | Il ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 478 031 &} 141993
41. Részesedés kapeselt vallalkozdshan 0
42. Egyitb résresedés 0
43, Sajét részvények, sajat Uzletrészek 0
44, Forgatasi céli hitelviszonyt meptestesitd értékpapirok 478 031 141 993
45, [[V. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok]) 7 436 0 1164
46. Pénzthir, csckkek 146 248
47. Bankbetétck 7 280 916
48, |C. Aktiv iddbeli elhatdrolisok (49.-51. sorok) 13 953 1] 1 556
49. Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa 11767 1]
50, Koliségek, réforditisok aktiv idobeli elhatéirolisa 2186 1556
51, Halasztott riforditisok 0
[ 52. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01 +26.+48. sor) | 712 406] [ill 309 052|
Budapest, 2009. februar 20. EURBOA BEFEKTETES| ALAPKEZELG
ﬁﬂTlﬁHl}Jg:ﬂﬂEKﬁDﬁ REg!k'EH‘rTﬁHSAsﬁE & vallalkorhs vezclbie
Maazamgt?'ss%ﬂ:% (képviseldje)

Szlasz: 10818001-00000496-74540014



(1]2f3]7][s[s[7][o]e]6]3[o]1]1]4]0]1]

Statisztikai szdmje

(ofa]-JaTo]-Tofa]3]7]7]5]
Cégjegyzék szama

Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008 . évi
MERLEG Forrésok (passzivak)

adatok E Ft-ban
Sor- Eldz6 év{ek)
szim A tétel megneverbse Elizi év | mbdositisai| Targyéy
i _ b [ d e
53. |D, Sajst tike (34.61. sor) 142 135 0} 247 BBS
54. | 1LJEGYZETT TOKE 100 000] 100 000
55. cbb6l visszavasdrolt tulajdonosi részesedés névértékben 0
56. | ILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0
57. | IIL TOKETARTALEK 0
58, |IV, EREDMENYTARTALEK 42 135 42 135
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK o
60. | VI ERTEKELESI TARTALEK [0
61. |VIl MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 105753
62. |E. Céltartnlékok (63.-65 sorok} of 0 9 506
63. | 1. Céltartalékok a virhatd kitelezettségekre 0 506
64, | 2. Céltartalékok a jovdbeni kiiltsépekne ]
65. | 3. Egyéh céliartalék ]
66. |F. Kﬁtelezel‘lségek {67 +71.+80. sor} 536 276 1] 13 584
67. I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok) 0 N} [\
68, Hitrasorolt kitelezeitségek kapesolt vallalkozdssal szemben 0
69. Hitrasorolt kot. epyéb részesedési viszonyban 1évd villalk.-al szemben 0
70. Hitrasorolt kitelezettsépek egyéb gazdilkoddval szemben 0
71, II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorck) 0 0 0
72, Hosszii |ejératra kapott kB lesdnék 0
73. Atvaltoztathaté kétvények 0
74. Tartozésok kitvénykibocsitdsbél 0
75. Beruhizasi és fejlesziés: hitelek [i]
76. Egvéb hosszi lejarand hitelek 0
77. Tartts kiitelezettségek kapcsolt villalkozdssal szemben 0
78, Tartés kbt. egyéb részesedési viszonyban lévs vdllalk.-al szemben 0
79, Egyéb hossz( lejérard killelezeniségek 0
80, |II, ROVID LEJARATU KQTELEZETTSEGEK (81,-89. sorok) 536276 0 13 584
81 Rifvid lejarati kiilestnik 0
82, ebbil: az dtviltoztathatd kistvények 0
83. | Révid lsjarani hitelek 0
B4, Veviktdl kapoit eldlegek 0
B35, Kitelezettsépek druszallitisbél és szolpaltatisbol (szalllidk) 2 406 2116
86, Valtdtartozasok 1]
87. Rivid lejarati kitelezettségek kapesolt villalkozdssal szemben 528 489 2392
B8, Riivid lejarati kitt. egyvéb résresedési viszonyban 1évé villalk.-al szemben 1]
89, Egvéb rdvid lejirand kKitelezetiségek 5381 9076
90, |G. Passziv id0beli elhatarolisok (91,-93, sorok} 33 995 0 38 074
91, Bevételek passziv iddbeli elhatdrolisa 0
92, Kisltségek, riforditasok passalv idébeli clhataroldsa 33 995 38 074
93. Halasztott bevételek 0
| 94, | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.+62.+66.490 s0r) [ 712 406 [l 309 052|

EUROPA BEFEXTETES) AL % W W
Budapest, 2009, februlr 20, m“““ﬁmﬁ"ﬁﬂﬂ RESZPEKY%EHLS&AS&E Z

udapest, F§ u. 14 a vallalkozds vezetdje =
ACB824m: 12375570, 141 a3 vezelcye
Salasz.: 10818001 -womf.;:g‘m| 4 (képviselde)
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Statisztikai szamjel

fofu]-fefo-ToJ4]3]7]7]5]

Cégjegyzék szama
Eurépa Befektetési Alapkezelé ZRT 2006 . évi
MERLEG Eszkézk (aktivik)
adatok E Ft-ban
Sor- Elozd év(ek)
szém A tétel megnevezése 2005.12.31 | médositdsai | 2006.12.31
a b c d [
01, |A. Befektetett eszkiiziik (02.410.+18, sor) 52048 0 59 565
02. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.s0rok) 201 0 44
03, Alapitds-diszervezés akuvalt éricke 0 Q
04, Kisécleti fejlesztés aktivale érike 0 0
03, Vagyoni értékii jogak 201 44
06. Szellemi lermékek 0 0
07, Uzleti vagy cégéritk 0 0
08, [mmateridlis javakra adott elélegek 0 0
09. [mmateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | 1. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 22614 0 26 404
1. Ingatlanck és a kapcsoléds vagyoni énéki jopok 0 0
12, Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 2703 1534
13. Eayéb berendezések, felszerelések, jArmiivek 19911 22 602
14 Tenyészallatok 0 0
15, Beruhdzisok, feliijithsck 0 2 268
16. Beruhézdsokra adott eldlegek 0 0]
17, Targyi eszkiizdk ériékhelyesbitése 0 0
18. | Il BEFEKTETETT PENZUGY] ESZKOZOK {19.-25. sorok) 29 233 0 33 117
19. Tartds részesedés kapesolt vallalkozdsban 24 900 24 900
20. Tartésan adoit kdlestn kapesolt véilalkozisban 0 0]
21. Egyéb tartds részesedds 0 0
22. Tartdsan adott kblcsén egyéb részesedési visz.-ban allo véllalk -nak 0 0
23. Egyéb tartdsan adott kilesdn 43331 8217
24, Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir Q) 0
25. Befektetett pénzilpyi eszk8z8k értékhelyesbitése 0 0
26. |B. Forgdeszkozik (27.+34,+40.+45. sor) 360 606 0 485 303
27. | [. KESZLETEK (28.-33. sorck) 0 0 0)
28. Anyagok 0 0
29, Hefejezetlen termelés és félke ékel 0 0
30. Navendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
3l Késztermékek 0 Q
32, Aruk 0 0
13, Készletekre adott eldlegek 0 Q
34. | 1. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 71711 0 66 403
15, Kévetelések druszallitasbol és szolgiltatasbil {vevok) 59623 60 845
16. Kéowvetelések kapesolt véllalkozissal szemben 7492 0
37. KGvetelések epyéb részesedési viszonyban 1év8 villalk.al szemben 0 0
38. Vildktvetelések 0 0
38, Egyth kbvetelések 4 596 5558
40. | il ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 287019 0 409 971
41, Ré: dés kapesolt vallalkozdsban 0 0
42, Egyéb részesedds 1] 0
43, Sajat részvények, sajdt Ozlewrészek 0 0
44, Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 287 019 409 §71
43, |1V, PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 1876 0 8929
46, Pénztdr, csekkek 1131 612
47, Bankbetétek 745 8317
48. |C. Aktiv iddbeli elhatdrolisok (49.-51. sorok) 2949 0 12 945
49. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 21767 11 897
50. Kaltsépek, raforditisok aktiv idébeli elhatérolisa 182 1048
51, Halasziott réforditasok 0 0
[sz ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) | 415 603] o] 557 813]
ROPA BEFEXTETES 4
Budapest, 2007. 04. 02, %’?&am mﬁns sm%.sm

Adbszim 12375870 1-41

a véllalkozas vezetbje

(képviselaje)

62



= /| =)

=) T3

-

[1]a]sf277[9TaTaTs o101 23 03]

Statisztikai szimjel

(o]8[-fofe[-Tofo[3T4T4]4]

Cégjegyzék szdma

Eurépa Befektetési Alapkezelé ZRT

MERLEG Forrésok (passzivik)

2006 . évi

adatok E Ft-ban
Sor- Elbzé év(ek)
szém A tétel megneverése 2005, 12. 33, | médositasai | 2006.12.31
a b [ d ¢
53. |D. Sajét toke (54.-61. sor) 142 136 Q 142 135
34, I JEGYZETT TOKE 106 000 100 000
55. ebbél visszavasarolt tulajdonosi ré dés névértékben 0 [V)
56. 1 I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
57. | I TOKETARTALEK 0 0
58. |IV. EREDMENYTARTALEK 13 505 22187
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK 28 631 19 348
60. | VI ERTEKELESI TARTALEK [ 1]
61. [VIIMERLEG SZERINTI EREDMENY 0 [4]
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0 0 0
63. | 1. Céltartalékok a varhaté kitel égel 0 0
64. | 2. Céltartalékok a jévdbeni kiltségekre 0 0
65. | 3. Epyéb céllartalék 0] 0
66. |F, Kotelezettségek (67.+71.+80, sor) 273 148 [ 138 835
67. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok} 0 0 0
68. Harrasorolt kotelezettségek kapcsolt villalkozéssal szemben 0 0
69. Hatrasorolt kit, egyéb részesedési viszonyban lév vallalk.-al szemben 0 0
70. Hatrasorolt kdtelezetisépek egyéb gazdilkodéval szemben 0 0
71, 11. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 0 [1] 0
72. Hosszu lejératra kapott kdlestnik 0 0
73, Atviloztathatd kitvények 0 0
74. Tartczisok kitvénykibocsitdsbél 0 0
75. Beruh4zdsi és fejlesziési hitelek 0 0
76. Egyéb hosszi Iejarata hitelek 0 4]
77. Tartds kitel égek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
78, Tartds kL egyvéb részesedési viszonyban lév véllalk.-al szemben 0 0
79. Epyéb hossai lejarati kistel égek 0 0
80. |11l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81 -89. sorok) 273 148 0 188 835
81. Rovid lejarati kbicstinbk [ 0
82. ebbdl: az dtvéltoziathatd kitvények 0 0
83. Rovid lejdrani hitelek 0 0
84, Vevbkial kapott elélegek 0 0
85, Kiitel égek aruszillitisbdl és szolpaitatisbol (szallitok) 708 1 483
86, Viltérartozasok 0 0
87 Rovid [ejarati kbtelezetiségek kapesolt vallalkozassal szemben 253 035 369 601
83, Rovid lejaraty kit egyéb részesedési viszonyban |évo viilalk -al szemben 0 Y
89. Egyéb rivid lejérati kitelezettsépek 19 405 17751
90, |G. Passziv id5beli elhatdrolisok (91.-93. sorok) 319 [ 26 343
91, Bevéielek passziv idobeli elhataroldsa Q 0
92. Kiltségek, raforditasok passziv idbbeli elhatarolisa 319 26 843
93. Halasztott bevételek 0! 0
| 94. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.+62.+66 +90.50r) | 415 603] 0] 557 813}

EURSFA areper £y
BRI Se G e RO
adaﬂrzﬁﬁﬁ;ﬁfgfmmw ;
Budapest, 2007, 04. 02. P.H. vi\- =

I,

¥ avillalkozis vezetdje

(képviseldje)
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(1]2][3[7]s]s]7[o]6 7 121 [1]4]0]1]

Statisztikai szimjel
[0f1i-[1]o[-Tod3f7]7]5]
Cégjegyzék szima
Eur tetési Alapkezelé ZRT 2007 . évi
MERLEG Eszkdzok (aktivak)
datok E Ft-ban
Sar- Eliizd év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2006. médositdsai 2007.
A b c d e
01. |A. Befektetett eszkizok (02.+10.+18. sor) 59 565 ] 58 869
)2. | 1. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.50r0k)} 44 0 6 022
3. Alapitis-dtszervezés aktivilt értéke 0 0
4. Kisérleti fejlesziés aktivalt &riéke 0 0
05. Vagyoni értéki jopok 44 6022
06. Szellemi termékek 0 0
07. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. Immaleridlis javakra adott ellegek 0 0
09, Immatenidlis javak ériékhelvesbitése 0 0
10, | . TARGY] ESZKOZOK (11.-17. sorok) 56 404 0 20 890
11. Ingatlanok és a kapesolddé vagyoni értékd jogok 0 [1]
12. Miiszaki berendezések, pépek, jarmavek 1534 534
13. Egyéb berendezések. felszerclések, jarmiivek 22 602 19 956
14. Tenyészillatok 0 [i]
15, Beruhazisok, feltjitdsok 2268 0
16. Beruhézgsokra adot eldlegek 0, Q
17. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 Q
18. | Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. sorok) 33117 0 31957
19, Tartds részesedés kapesolt vallalkozisban 24 900 24 900
20. Tartdsan adott kéleson kapesolt villalkozishan 1] 0
21, Egyéb lartds részesedés Q 0
22, Tartésan adott k6lcson egyéb részesedési visz.-ban 4ll5 vallalk -nak 0 0
23. Egyéb tartdsan adott kolcson 8217 7057
24, Tartés hitelviszonyl megl itd ériékpapir 0 0
25, Befektetett pénziigyi eszkdzdk értékhelyeshitése 0 [
26. |B. Forpbeszkozdk (27+34.+40.+45_ sor) 485 303 0 639584
27, 1. KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0 0
28. Anyagok 0 0
29. Befejezetlen termelés s félkész termékek 0 0
30. Novendék-, hizo- és egyeb llatok 0 0
31, Késrermékek 0 0
12, Arulk 0 0
13, Készletekre adott el6legek 0 0
34, | 0. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 66 403 0 154 117
35, Kdvetelések druszallitdsbdl és szolpaltatasbol {vevk) 60 845 52 495
36. Kovetelések kapesolt véllalkozissal szemben 89 8§71
37, Kovetelések egyéb ré dési viszonyban 1évf villalk al szemben 0 0
38. Viltskdvetelések 0 4]
39, Egyéb kivetelések 5558 11 749
40._| I ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 409 971 0 478 031
41 Részesedés kapesolt véllalkozasban 0 0
42, Egvéb részesedés 0 0
43, Sajét részvények, sajit iizletrészek 1]
44, Forgatési céli hitelviszonyt meptestesitd értékpapirok 400 97 478 (31
45, |IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 892 0 7436
46. Pénzidr, csekkek 612 146
47. Bankbetétek 8317 7290
48. |C. Aktiv iddbeli elhatfroldsok (49.-51. sorok) 12 945 0 13 953
49, Bevételek aktiv idbbeli elh olasa 11897 11 767
50. Kdltsépek, raforditédsok aktiv idobeli clhatdroldsa 1048 2186
51. Halasztott réforditisok 0 0
[52. T ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) | 557 813] 712 406

Budapest, 2008.02.15.

Jo1 Budagess, Fo . 14
|6826m: 12375570-1-41
S2iasz. 10913]31 00000496- 74340014

n%nﬁwuﬁ nészvfmﬂnsasm @ (‘)L( %X&u

“a vallalkozds vezetBje
(képviselgje)
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[112[3]7][s[s]7[ofe[7[aT2] 1 1T4]0]1]

Statisztikai szdmjel
(oJaf-T1fo[-ToTa]3[7]7]5]
Cégjegyzék széma
Eurépa Befektetési Alapkezelé ZRT 2007 . é&vi
MERLEG Forrdsok (passzivik)
adatok E Ft-ban
Sor- El626 év{ek)
szdm A tétel megnevezése 2006. médositdsai 2007.
a b < d e
53. |D. Sajét tike (54.-61. sor) 142 135 0 142 135
54. | L JEGYZETT TOKE 100 000/ 100 000/
55. ebbé! visszavasarolt tulajdonos: részesedés névértékben 0 0
56. | . JEGYZETT, DE ﬁ_EG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0| [
57. | L TOKETARTALEK 0 0
58. |IV. EREDMENYTARTALEK 22 187 42 135
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK 19 948 0]
60. | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0]
61. |VIIMERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0 [ 0
63. | 1. Céltartalékok a vérhatd kdtel égekre 0] 0
64. | 2. Céltartalékok a j6vébeni kbltségekre i} 0
65. | 3. Egyéb céltartalék 0] 0
66. |F. Kitelezettségek (67.+71.480. sor) 388 835 1] 536 276
67. | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok) 0 0 0
68, Haitrasorolt kitelezettségek kapesolt véllalkozéssal szemben 0 0
69. Hitrasorolt kiit. egyéb részesedési viszonyban lév vallalk.-al szemben 0 0
70. Hi yrolt kotel tpek egyéh gardilkoddval szemben 0 0|
71. 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 0 0 [i}
72, Hosszi lejératra kapott kilesondk 0 0
73. Atviilioziathatb kétvények 0 0
74. Tartozésok kitvénykibocsitashol 0 0
75. Beruhiizdsi &s fejlesztési hitelek 0 0
76. Egyéb hosszi lejdratd hitclek 0 0
77. Tartds kotel égek kapesolt vallalkozissal szemben 0 0
78. Tartds kdt. epvéb részesedési viszonyban lévo vallalk -al szemben 0 0
79. Egyéb hosszi lejirath kilelezetiségek 0 0
80. |I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sorok) 388 835 0 536 276
8l. Révid lejrath kdlcstnik 0 0
82. ebbdl: az dtviltoztathatd kbtvények 0 0
83. Ravid lejdrat hitelek 0 0
84. Vevdktdl kapott eldlegek 0 0
B35, Kotelezettségek druszallitishdl és szolgdltatishdl (szallitok) 1483 2 406
86. Viltétartozdsok 1] 5}
87. Révid lejérath kdtelezettségek kapesolt véllalkozissal szemben 369 601 528 489/
88, Révid lejérati kbt egyéb részesedési viszonyban lévé villalk.-al szemben 0 0
89. Egyéb rivid lejarand kitelezettsépek 17751 5 381
90. |G. Passziv idBbeli elhatdrolasok (91.-93. sorok) 26 843 0 33995
91. Bevélelek passziv idobeli elhatérolasa 0 0
92, Kiltsépek, réforditisok passziv id6beli elhatéroldsa 26 843 33 995
93, Halasztott bevételek 0 0
[(34__[__FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.+62.+66.+90.50r) 557 813] o[ 712 406]
EURGPA BEFEKTETES| ALAPHEZELD
RN RN s /é%
Budapest, 2008.02.15. s 15595570141 . /
Szlasz.: 10918001-00000496-74040014 a vallalkozas vezethje
(képvisclgje)
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Statertikai a2

el
[1Tol3]2]s]7]3]7]6]4a]1[e]1]1]4]0]1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2008. DECEMBER 31.

MERLEG ESZKOZOK { AKTIVAK ) PENZINTEZETEK

agatok M HUF-ban
Isar-
azdm E3ZROZOK El5zs dv Targyiv
& b d d
1 1. PEHZESPHOZOK 34 411 25163
& 2 ALLAMPAPIROK 23 215 260 55:1'
3 a} forgatisi cék 53 035, 118 904
4 b} bedekdatd s cdlki 163 180 141 653
5 A ALLAMPARIROK ERTEXELES) KOLONBOZETE 1278 1183
-] 3. WITELINTEZETEKKEL 5ZEMBENI KOVETELESEK 149 187 138 385
7 u} Mireszals 13 184 21451
8 b} agiphb kOvelalis penzigyi saolitatisbal 135 003 116 B34
9 B} dven Babli lepinato 118 334 i BT
j[] Ebbdl: - kapesolt villalozdssal szamben A587 47 888
1 - ogyib részesndés| viszonyban livs wdlalkozéssal ssemban
12 - MMB.ynl szemban
13 b} drven Hill bejdrabd 17 689 17 01
14 Ebbdl; - kapcsolt villalkozassal szemben 17 084 15004)
15 -lela_em;bm I villalkoedsesl azemban
L] - M B-val szembsn
7 2} botaktasds: srolgallaiasel L)
18 Ebbdl; - kapeaolt villathordssal seamban
il = agybo niszesedis] viszonyban kwd vitalkozdssal ssemban
20 A HITELINTEZETERKEL STEMBENI KOVETELESER EATERELES KULONBOZETE 1)
2 4. UGYFELEMKEL SZEMBENI KOVETELESEK a8 B 1 18 456
] i szalphiatisbil G 554 1 180 24
23 @a) dven belQf bejdratd 453 153 S0 581
24 Ebbdi: - kapesolt villalkozdssal szemban 2815 5184
25 = gt rigzesedds i din byl viblla kozdssal szemban
i) ) @i 1GE hjliaid 525 531 516 280
7 Ebbit . kapesol villalknedssnl semban 50 185)
| 7 - opyib résrasedisi smnyban My vk
79 b bofuktetibsi s2oigdntinbal 437 75
30 EBSEL - hapeach villalkoeinesl xemban
3 - Bjybl részesedisi vistolyben kv vaNalordessl spamben
32 ) uizsdal balalaetds] seolgabaide tevakanysaghil adodd kivalelds g 0
33 ) 1zsan kil befoltatisl szolglintdsi tevakanysegbdl atia kivelald g 0
a4 be) bafekeli azoigéitatds levkanységhdl ereds, dgrlaieihel _— R 9 a
35 o) elszdmolohireal seembeni kivatsiis 128 272
35 ) agyél batakietésl s2oigallEIEEDGI BOOHO kivabaés ] D
ar 4t (GYFELEKKEL SZEMBEN KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE -1 242 0
EL] 5 HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK, BELEERTVE 50 545 42 450
] AROGZITETT KAMATOZASLIAKAT 15
40 a) halyl Gnkoményzatok &5 egyéd dllamhazianssl szenvel Sial kibocsdlon L] o
Ll drtbicpapinok (ide nam érive az Slampspirokatt
a2 aa) 5i ol 0 o
4 ab)_bateidatbsi cdli o o
44 b més kibocsdts dital kibocsdiot drighpapirok 50 545 42 450
48 o) forgasdsi cdld 16 561 3885
46 Enbil -kaposolt dieal Kiboosiion
ar -sipib diksi wiszoryban v dittel kinoositot
48 ot Gkl ki
48 2] il 30 584 38 554
a0 Ebbhl: - kipcsoR villalkozis dial bbooshbal
51 -agyib rdsansadisi viszanyban Mvs villakozds dtal kisocsdtatt
&2 it HITELVISZONYT MEGTESTESITS ERTEKPAPIROK ERTEKELES| KOLONBOZETE 35
53 & RESEVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAWD ERTEKPAPIROK A
54 a) riszvinyak. rdszesadésak forgaidsi odina ﬂ 5
&5 Enbil - kapesoll villalkezas dlial kibccsaton
5 - Bgppbls résrasedial vismonyba livd villakazis dta) Kbocsiton
&7 ) wiblbamd nowami drtdipapinak 2
58 ba torgards) chid 3 H
59 b} céi 5 0
B0 BiA RESTVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAM( ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KOLONBOZETE o
1] 7. RESIVENYEK RESZESEDESEK BEFEKTETESI CELRA 291 244
62 a) részvanyak, részesedéssk balakieitsl cdire 261 244
63 Ebbdl: - hitalindzetekben ¥yl rdarasadés 203
G4 b} bafaldetési cald részvénpek, résresaddsel ddkhalyeshitéss [1] o
65 Enbbk - hatalintbzetehiien bvb réazesadés 1
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|zar.
szim ESZKEZAM El&25 év Targydv
a b d d
[ 7iA_BEFEKTETESI CELU RESZVENYEK RESFESEDESER ERTEKELES| RILONBOZETE o
&7 8. RESZVENYEX, RESTESEDESEK KAPCEOLT VALLALKOZASBAN 7011 4 548
=] 8} rbsTrdmyak, részesodisak batnkhalds cbira o1 4 945
2] Ebbdt - hitalintézatexban i részasedis 3761 37E1)
T i} badekintisi ol risTvinyel i diisak drtékhelyashith v |
7 Ebbét - hisslintézatekban kivé részasedis
TE 8 IMMATERIALIS JAMAK 3 005} 3 444
3 a)} immateridlis javaic 3005 2 444
74 b} immateridlis javak dridkhalyesbitise o of
5 10, TARGYI ESZKOZOK 26 866) 28
78 &} pénalagy| ds belakists gttt cilk gy aszkiztk 6 SEE| 28
il am} Ingatlarok 23 5 24
78 ab} mduzaki berandezdissk, gipek, Telsraraiank, drmidvak azza| a4
73 ac) berundzisak zaa|
B0 adj baruhizgsna adat atdlegok
m ) i kveard| pinzigyi és betnkietisi szolpiitatisi ok trgyi aszkiatk o of
[-r] Bbaj_ingailanak 0 1]
a3 b} miszakd barendezdsek, gipek felszarabisek, irmivek 0 1]
el b} baruhdzdsok 0 1]
2] bd} baruhdzdsra adati alfilegek 0 1]
5 11, BAJAT RESZVEMYEK 0 o
o 12, EGYER ESTHOZON 787 1158
[ a) kfiszinsnk 51 45|
[ ) el ki m_;l 1 03,
@ Ebbik - kapcsoll villalkozissal szembani kivetalbs 4
81 - ogyéb rdseeseddei viszonyban Ewd vallali -al sesmbeni kevatelfs 185, i1
] 12iA. EGYER KOVETELESEK ERTEKELESI KOLONBOZETE 1]
] 12/B. SZARMAZEKDS DEYLETEK POZITIV ERTEKELESI KOLONBOZETE 24§22 43 G535
= 120C. EBZKOZOK ERTEKELES! KOLONBOZETE am ]
o5 13, AKTH IDOSEL| ELHATARDLASOK 15 787 15 574/
56 &) bavilelak akliv iddbel ehatiroiiss 14 317 14 448
& ) kiitsdygel, riorditisak akliv idabeli elhatirotisa 0 of
& &) halasziot riforddsak 1470 1128
83 ESZHOZSK { AKTIVAK ) H5SZESEN 154 80z 1751 700
Enndt - forgheszkizik
[1+2 a3 ol a)=3 bald o) +4, B+l 5 b «8 o) H5 ba) =11+ 1 220, 0 400, BRI 1200, 128,
100 120G kapesalich dnikei] T aral BB &7
- bfaklalel sarkiesk
112 5 i) o, G #5. aliHS Db+, B FT+8+8+1 0401 A 418 S8 B8 THA, 121, 1208, 1240
10 apesoiGod dridind) 778137 854 240

Hekapds: Budapost, 2009, fekrubr 25,

poha’

Dr. Pstal MIk&Ty
Vezérigazgalt

mﬁ-\vﬂw
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Statisziikai El:
[1 n|3i2i5|?|3|?|a|4|1|a|1|1|4|u|1[
UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2008. DECEMBER 31.
MERLEG FORFASON [PASSZIVAK | FENZINTEZETES
sdnsck M HUF-ban
Sor-
szém FORRASOK Eldns dv Tiirgybv
£ 1] ] o
102 | 1 HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGER 863 401 585987
103 o) |dre sedld 14 348 12880
104 I} moghaldrozon iddre bkl kitalezetisdgak 549 007 578 BEY
105 ba]_dvin beill legnabi 413 613 768 251
106 DDA - KSpCEOR vANakCZAsEa SZEMESN 218 16 967
107 - efyéb részesadési viszonyban Mvd vallakozacsal szemben 142
408 - MNB-vel szemben
109 bio} évan 101 bajsirend 135 394/ 08618
110 Enbél: - kapesol villslozdseal szamban 28 378 34 851
i1 - 8y8b részesedasl viszonyban ¥ vallalozassel sremban
112 - WNE-val szamben
112 gl b sa0lpéitatashal 48 128
114 Enbil: - kapcsolf i mit
118 - é dési viszonyban s véll al
THE | 1A MITELINTEZETERKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEMELESI KULONBOZETE a
117 2. (EYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGER 745 688 B2 366
118 a) o [
118 8] Hirasees L] 0
120 aly] dven beill lejratd 0
LFal ar) &ven Wil legirakl of 0
122 1) exgydis b 4k pénsigyi s2oighlatdshe 745 435] 202 348
123 ba) Eiraseéd 345 670) 352 B30
124 Ebibil; - kaprsols vilk spumiben M
125 - sy b ndE2RSBGAE] viszonyhin b figail 1 141
| 128 i) dvien bailili ljhtald 387 85 671
127 Ebbél: - kapesolt vk o1 B
128 - egyib dési viszonyban évS vallalkozizsal ]
128 o) Even W Iejrat 37 an2 &3 407
130 Ebbdl: - kap il dnsal Fil
13 - EgyEh T vigzonyhan |Evd 1
132 ] betakdelds) scolgatiatiabsl 184 18
133 Ehbdl: - kapcssit Assal
134 - Eydb ré dsi vigzonyban 1éed vallalkozdzag) d
135 ca) tiestei bateilatts sxalgaltalds) tav adfdd kalelerattadn 0
135 ch fimadén kvl befekfabinl sralgaiatiei oy bl adddh kilalazallady a 0
137 o) belektalds| srokgdliatis) tov. b0l adddd, Dgytelskkel srembend kit A5 18]
138 o) alkzdmelihareasl srembani kielezetiadg i 0
130 26} agyds bataklalis) szojpdlabiobd] addds kitalerolinig o o
140 2ih, (OYFELEKHEL S2ZEMBEN| HOTELEZETTSEOEN ERATEHELES! KOLONSOZETE 0
144 3. KIBOCSATOTT ERTEKPARIROK MIATT FENNALLG KOTELEZETTSEG o 0
142 a) kibocsdton ketvinyei 0 0
143 aa) fvan balis injiesd [ 0
144 Ebbdl: - kapesalt vallaozdssal szamben
145 - Gy réczesedésl viszonybsn | véllalkozsssal szemban
145 &b évan 10 berall 0 0
147 Ebib: - kapesalt vallallkozdssal spamben
148 - eyl résposedési viazonyban |&vd vallalkordssal sremben
148 b kibocs S408 aqyih hitetvisraryl meglestesid drdkpapiak o 0
150 i) v belOl hajirasd o o
1851 Ebibd: - kapesalt villalkazdesal szamban
152 - gyih réspesedts viszonyban [ valalkoeassal sremban
153 ) &van 6 lejratl o o
154 Ebibi: - kapcsolt vallalkozissel szemban
155 - Bgyah réspesedsl viszonyban 1 vélalkozsssal szemban
158 ¢} szd i szemponibal driskpapinkant keeall, de ar Ep. szarint drdkpapimak 4 0
157 g mindsdld heaal A meegtanlesibh okiabek
158 ca) dven bekill |agnald 4 _ 0
158 Ebbe: - kapesolt véllsihozdssal
160 - eyl részeseddsi viszonyban [dnd vallalkerdsss| szemban
161 e} duen il | mjArati v | 0
162 Ebbei: - kapegalt villslozdeeal szamben
183 - &y b részessddel viszonyban [ vallalkeedesal saemban
164 4. EGYER KOTELEZETTSEGEK 16 562 3 Bia
165 &) dven BelDl] hoihirald 1 701 17 006
188 EBb41: - kapesalt al o | 729




Sor-
sZAm FORRASOK El525 &v Targyév
a - b Fl d
167 - iyt ridzasdis vissonyban Hivd vilalkozdssal szemb
163 - &2, Foarsdiban mdkédd hiteli-ndl tagok mis vagy 4 hozd,
163 I} dges Wil BjAeatel 14 gAY 14653)
170 Ebbdl - kapesoll villalkaziieal szambsn 14 gai 14 652
17 - eyl rdpzesedbel visroryban My villaRozdssal sremben
172 4, BTARMAZEKDS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KOLONBOZETE 25 574) 4D B
173 & PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 23 7ad] 24 801
174 a) bewdtalek passziv kobel alhalarlasa 2317 2567
175 b} kaitsdgak, raforditdeok passzlv wibeli ahatiroldsa 20 181 21942
176 ) halasziot bavatelak 315) ax
177 6. CELTARTALEKOK 17 242 17 0&B|
178 ) célanaldh ryugdirs da vighislbgitdsrs 0 o]
178 b} heckaral clanaib lgad & biztas [0ben) kilnlazetsbgesss 3742 1 ez
180 ) daldnos kockdeat] cdiariali 12 480 1389
181 ]} Bgrdb calaraldk 1616 1 a0
153 7. _HATRASOROLT KOTELEZETTSEG A7 04 18063
183 a) aldrendalt kiiicanblie 17 a4 10 083
184 Eobil: - knpeach villalhcedsaal seambon
183 - ofydb riszesedés| viszonyban Mvd villalozdsesl szemben
186 b) sxtvatcezoli farmiban miksds hitslinbizasnél & tagok mds vagyonl nozadnidss [/ 0
187 o) ey hiasorod ketlzenstg D L
188 Ebbil: - kipesolt villalkozdssal szomban
183 - iyl riszesedisi viszonyban livé véllakordssal szemben
120 8, JEGYZETT TOKE 24 118 24118
191 Ebbil; - visszaviisdiol ulaxoni résznsedis néviriken
182 8. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIFETETT TOKE () [/ 0
183 | 90 TOKETARTALEK 3 900 3804
194 a) n raszviny, riszesedis navirtke &5 kibocsdtdsl drbdke kizati kidenbdzel (Arsit) [ 0
198 b) agyin 3 D08 3600
168 11. ALTALANDS TARTALEK 12 765, 15380
187 12. EREDMENYTARTALEK (=) 54 435 71071
158 13, LEKOTOTT TARTALER 717} 500
198 | 14, ERTEKELESI TARTALEK a1 -5 42|
200 a) dirtékhal s driibkoibisi Lirtal s g4 538
o b s debiikbis drifionldsi tarialin :ﬂ -5 963
202 18, MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-) 18 8281
203 FORRASOK (PASSZIVAK) USSZESEN 1521 a0z] 1 764 709
204 Ebbedl: ~ sawiel isjarsnd soiswantabgak |1 a1, bape el sl abp+3 b2 B3 ¢} 3 maied ba)ed cajd 3l 1 iﬂaﬁml 1 16T 218
205 - hossm nidraki kotlagetisdpak [1.b6142. 6c)#2 bo)+3ab)+3.bh| 3 chjed b+ 7] 205 oz 424 B20
206 - 5Ejat 1Bke B0+ 101 1H-124 13 14 =515} 113 236] T FTE|
MERLEGEN KivOLI TETELEK
[zer- Elaa8 & Tarayév
BEAM Amw
] b [ d
= Foggl Maislazalistge 608 288 06 433
208 Jewdbani kil mzassigek #8963 843 2 £30 £96)
209 Ellondirzb szim 3572 134] 3 045 133]
Kehezds: Budapest, 2009, februdr 26,
A
Dr. Patsl Mihdty Mag. Whlrger
Vexérigazgats Pe Igargstt
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Stalisztikal szamjel:

Lilofsfalsr]sfrle]sa]z]e]r]e]o 1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2007. DECEMBER 31.

MERLEG ESZKOZOK ( AKTIVAK ) PENZINTEZETEK

adalck M HUF-ban

Sor-
szdm ESZHKOZOK E1528 év Thrgyév
a b [ d
1 1. PENZESZKOZOK 36 624 M
2 2. ALLAMPAPIROK 174 594 221 215
3 a) i célu 12 785 53 035,
4 b) befektelési célu 18t 828 168 180
5 2A. ALLAMPAPIROK ERTEKELES! KULONBOZETE 938 t 278
] 3. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK 292 257 148 187
7 a} latraszdlo 3422 13 184
8 b) egyéb kavetelés pénzilgyl szolgdliatashol 218 838 136 003
k] ba) &ven belil iejaratu 208 881 118 334/
10 Ebbil - kaposolt véllalkezissal szomben 17251 8 987
11 - egyéb részesedési viszanyban v vallalkozdssal szemben
12 + MNB-vel szemben
13 bb) dven tali lejdratd 9854 17 668
14 Ebb8l: - kapcsolt b 17 064
hE] - agyéh részeseddsi viszonyban levh valialkozdssal szemben
16 - MNB-vel b
7 c) i szalgéltatasbél
18 Ebkbi - kaposoll vallalkozéssal szemban
18 - By6D raszasadasi viszonyban lévs vallalkozdssal szamben
20 3/A. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE
21 4. UGYFELEKKEL SZEMBEN! KOVETELESEK 763 376} 988 821
22 a) penzigyi 3 762 956 948 684
23 aa) éven belull lgjarall 387 887 483 153,
24 Ebb8l: - kapcsolt :) szemben 2 820 2919
25 - agléb részosodesi viszonyban [av villalkoz dssal szemben
28 abj éven jarald 375 083 525531
27 Ebbdl; - kapcsolt valalkozassal szemben 50|
28 - egyéb részesedési viszonyban [&yd szemban
29 b) 420 137
20 Ebbal - kapesalt d
31 - egyéb részesadési viszonyban lévd valialkozassal szemben
32 ba) t6zsdei botekialés: szolgaitatas| tevekanységbdl adodo kaveteles Q] 0
33 bb) tozsdén Kiviili i tevékenységbdl adddd kivetelés [¢) |
34 be) i s20lgaltatasi tevékenységbdl ereds. Ugylelekke! szembeni kivalalés 275 9
35 hd) elszar 4 i e 144 128
36 be) egyéb szolgatiatashé! adédd koveleiés 0 4
37 4A. IGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELES] KULONBOZETE 1242
38 5. HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPARIROK, RELEERTVE 33 932 50 545
38 A RGGZITETT KAMATOZASUAKAT IS
40 a) helyi Snkormdnyzatok és egyéb dllamhaztanis szervek dltal kibocsatolt 9 0
41 értékpapirok {ide nem érive az 2 i )
42 _za) forgatasi c&ll 2 0
43 ab) befekietési cél) 0 Y
44 B) més kil 4 allal kibocsdlolt artékpapirok 33 932 50 54;’
45 ba) forgaldsi céln 8 257 19961
46 Ebbd) -kapesoll vllakozas dltal kibocsatoll
ar -egysb r@szesadési viszonyban lévd val altal kiboosal,
48 il sajat ki alds0
49 bb) befektelés| cald 24 675 30 684
50 Ebbal: - kapcsoh villalkozas Altal kibocsétot
&1 i_aggéb részaseddsi viszonyban lavd villalkozds aktal kibocsatolt
52 S/A._HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELES| KULONBOZETE 57 -53
53 6. RESZVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAMLU ERTEKPAPIROK 49 45
54 a) részvények, rdsz: Forgaléisi célra 47 43
55 Ebbolk - kapcsolt vallatkozds ital kibocsatott
58 - agyéb 681 viszonyban |8vd vallalkozas dital A
57 b} véttoz hozami értékpapirck 2 2
58 ba) forgatdsi céld 2] 2
£9 ob) befektelési céld 0] g
£0 64, RESZVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAMD ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KOLONBOZETE 3| z
61 7. RESZVENYEK, RESZESEDESCK BEFEKIETESI CELRA 299 291
62 a) részvények, részesedések befeklelési céla 299 201
63 Eobél: - hitalintézetokben |evd 255] 255
84 b i celu részvenyek, énékhelyesbitése 9 0
€5 Ebbil: - hitelinlézetekbean I6vé részesedés

71



ESZROZOK

[
TaA. BEFERTETER] 201 IESTVENVER, RESIE SEDE S0 FRTERELES) KM ORSOZETE

B RESIVENYEK, RESIESEOESER KAPTROLT VALLALMOTASHAN

TEn

TR TSRSk Bidadettsl D

713

Tan

Enbeit - bitethambokinen el rdgan e,

AT

L L) =]

EbE T - Rtoklietanbn livd Moo ids

8 IWMATERALIS tava

A} g s gk

B Ievmoaridlis v érbtihelyestiitoa

10, TARGY FEZHOZON

Ay phrelgyi i Balbiniie seoipatatda o M esiens

H:EEE"‘H"JH%'@ﬁE

b g andi

SlEz(E2

Bl berabdziso

1 Derutuked s i oichogek

15, SAJT REBZWENYFK

12._EGYER SO0

) bissz ek

Sil = 3‘; &

1) gy kit mibe

JEohiEd - b pesoll i ksl sTambsie kvelebs

- régrega disi Ll B TTE

12, EGYEIR KOWETE ERELES HLOMARTETE

1201, STARMAZE OGYLETER ES) KIAORBGIETE

LG, ECVER PRTEKELES! KOLOMBOZET

13, AKTh EOBELLELHATARDLASDS

15 &

AL

) barwdtihih whiiv tkel ahabd kb

rietond g eholbvobiaa

) b ion Gty

z|E 2]5 :RI!IE (|2

147

ESTHOTSH | Ak Thik | 552ESER

s

1471 neg

Ebilsl: - keigdmezkise
[H42 13 e a)ed S a1t 5 s e balsBalhdba} el 141 2«20, 208 A0S S50, 1200 146,
N2C kapesoficn dridhe]

- Beickiehall aaceiz i

12 B 00 4 e S by b b +7 15ee 10200, 200,41, 5 RIS F00, 1200 128 1T
b et

35

Haliimin: Berdapest, 9068 fukrair 37, ’FUL" .

. Facal MRy A Frame Wik
Wazirigazgalh

i
i

72



Stilisztika szamjnl:
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UNICREDIT BANK HUMGARY ZRT. 2007. DECEMBER 31.

]

Akt 44 HIF 5an
IBM—
azdem FEIERASOK Elind dv Tamype
& b = a
102 1. HITELINTETETERHEL STEMAEN KO TELEZETTSEQEK 36 631 653
103 ) Wizt W7 14348
[T b megnaiaraznt idive ottt Abteastsigus 348 675 a0
115 Enip i g il i 314 A3 13|
05 bk - kaposull wilakondssal szambon 4 5] 230
07 - gzl i izan s vk i
1ns = MNPl srarben
L — 0 )L ] 150 363 35 201)
1 bt + kaposnil wilaksoissal sTomben 30 610 2 3|
i - aggplh risaobols wismarytan Had whiabin e S renban
phrd - PN ss] mxseban
" o) beefekieleal 52k inadabed B a5
i3 JEBR: - hapes Wl abvoudasal yoursben
] - mgvib rbsawsedie wmaanyban g ahlykom s srembe
315 | i HTELINTEZETERAEL STEMBEN KOTFL EZETTEEGES ERTEXELES| HULONSOIETE
L 2 PELERsOL SopsBin KOTIUN PR T TSUGEK Tu1 O a3 el
i iz 2kheiick
e —
[ sb} v bk gty
121 i)l 1 Rl
17 keginiprel T Tl
123 G |iirasati 314 345
M N — A I L 1 -l
L] = 2gpeh részasndtal wisponmyhan e villakosaseal szamban 2 kL
125 Eh} Even boklh logirall 231 40| 63 05
| azr Fhidit - kg wil albardisl iper 773 W
128 - sl réae 1adés. wlsponshiEn Bl villakioe dasal Ezanbien ]
23 ] dwon Kb hagdealis 104 730 a7 452
13 Bl - i b il knpdecad srermian Y
{E] » Tt réezre oacivs ) wiseonghian tinsd vlalioedeeal snamben
i3z o) befwsti szogiiaidshil i 134
hEE] - n
134 » Bgrybh TOTes0T05| viszonyton Kiel valabue irsal seemben
135 ] ik seted i el oo ireidsinip s bl metindi b iy o 0|
133 cb] iiizscén ek Babekiolisi sruiginali e b3 adidi kilehnoisky ] |
137 Latiktatin 1 e il | wreban kot 131 104
138 o} erimoithier) srembeni bslnrninig [ [
138 P Eeluipitsl 2ot af 4
140 | 2w OGYFELERKEL BZENSER KOTELEZETTSEGER ERTERELES! ROLONBOZETE -I
141 3 KHBOCRATOTT ERTESPAMICN MUATT FENAALLD KOTELOZATTSEG o ﬂ
142 al s bocsiind kihsenye [
142 23] treen belll Jnjanaks o
14 ol - il 3 u—I
148 - oguis raszeedin wiznmytan Wed s 8lkozises) smomben |
128 )t 156 o 11 F
147 Ezbil: - kapcyal valal: saneilEn
148 . gysh rAzzsedes vETEtan Evd i i korassal sramban 1
148 e hilnikiszergl m -
150 b)) dre Gl |t j
151 Ebfi. - kaposol vilaleorissal Eramben
152 - rhsamsedis v n d siiBabiogdssal spembon 1
153 i) awiee 0k gt [
154 Lot - kapasnt wilakoriss| sremban
[ - Bgh rdEzsEd il wazonyhan e vilalioadesyl semban
156 o} szhmati kil ke, o ar S sz ol of
167 | e st s cbritch
158 =) dven Dallh Isarali [ gl
) EbEdt - orkozbased seemiban
160 - il i s by banii wdlidbis bl Aborben |
81 e ] [ ﬂ
ez Ebet - Eaprant wH BEnanes szamben
VB3 et séerese danl vaznman Ml sk issal szemben 1
64 | 4. EOYESROTELEIETTSEGER ) 15
65 i 17 ET4 17
166 Flbl - kmpeych wiilltdiasid s b ud
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FORRASOH s v Tirgyiy
] b &
158 - satre i Formdban mikda his ol s wingy. f hoeedj.

L) Iz éremn b Inpirald 15 0950 14 B31
17 bl - kagosol willabosissl szemben 055 14 841
1T - gyt s vz bon b wi bikodses spermbie
172 Arh, STARMATEROS DOYLETES NEGATHY ERTEREL ESI KULOMBOZETE 20 641 FEETS
173 £, RASEZIV IDOBEL ELHATARDLASOH 0 22 TH
174 ggl 2 37}
176 o} kitintepoti, rdforditeok paseaiv ke draidrotsa B 484 20161
178 2] Pl Bt wil 318
17 & CELTARTALEMOH ] 17 2aY
178 ) et syt i gkl gl of o
198 5} hiockaenll citarsh Dgpd ds bizlos (vt kit serelistgshn 2504 _ar

L L 11 208 1280
" ) egyeh o¥ltis 0] 100
142 7. HATRASOROLT KETELEZETTRED 17 2z 17 28
183 a) admendat bioetintfice LELE 1728
144 L T T pr—

104 - eyt risemaed bl wieenmiten el viikihnedessl seemben
148 sxuoazet form dban miksas teebeandl o i i ! ]
T T T —— 1 ol
|
i , JEGZETT TEHE :»nﬂ_ 341
i EbbB: - visszavlisdral kolajion) raszevedds ilvinbue 1§.|
92 % JEGYZETT, DE G BE MEM FIZETETT TORE (-] uf
133 10 TEMETARTALES 1 250
4 ) A riialig, i o runct i 5 s rtdice donistam) st ]
195 ) egdb 2800 390
98 [ i AT TARTALEK 100 94 12764
ALld 1. EREONENTTARTALER [+) 4 0 Laqng
198 | 13, LEMOTONT TARTALER 1 B
18 | 14 ERTEMELES TAATALEK 950 |
B a) Aritkhefyraiilds &idkeitsl s e i
201 15} vaidss el et doeltai tnalika 2 B
202 | 18 MERLES STERINT EREDMENY (=) ] 103 M8
03 FORRASDN, [PASSZIVAR) (SITESEN 1 108051 1 521 B0
04 IEDH: - e ek i cobisbguh |8 g1 mie) e aed B B B clasie ] bald cal 4l 1
208 - hossan |ejdrati kalelenalatges |t i) =2 ac)ed be| +3.ab}+ Bb) 13.chied. b)) 87 258 08091
i - mapil o B34 1 VB2 {01 95 113 13
MERLEGEN KiVIILI TETELEK
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a [ 3
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Stabisztikai szamiel: -
CLLLl sl [T [efel]
UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2006. DECEMBER 31.
MERLEG ESZKBZEK { AKT[VR ) PENZINTETEK .
adatok M HUF-ban
Fsu'.
i ESZROZOK _Gieadin _tioyby
a b < d
ol 1. PENZESZKOZOK a7 722 36 624
02 2 ALLAMPAPIROK 106 §26] 174 594
03 a) forgatési céld 12 813 12 765
04 b} befeitetési céld 94 112 161 829
05 2ih. ALLAMPAPIRCK ERTEKELES| KILONBOZETE aae|
08 3. HTEUNTEZETEKKEL SZEMBEN! KOVETELESEK 1152 %
o7 a) lilaszdid 4793 3422
08 b) egyeb kbvelelés panziigyl szoighllalasbil 110 475 218835
99 ba) &ven belilli lejarall 93 467 208 881
10 Ebbdl: - kapeseil véllalkozdssal szemben 13 278 17 251
11 ___-agysb i viszonyban |€vo villalkozdsse| szomban
12 - MNB-vel szemben 40 200,
13 b} dven il lejarati 11 008| 5954
14 Ebbbi. - kapesalt vallalkozéssal szamben 8537
15 - agyéab részasedasi viszonyban 1évé valalkozassal szemoen
16 - MN8-vel szemben
17 ) befektelés) szolgéltatasbal 2
18 Ebbél: - kapcsol véllalkozdssal szemben
19 - egysb reszesedési viszonyban Ivd véflalkozéssal szamben
20 aiA. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK EATEKELESI KOLONBOZETE
il 2 (GYFELEKKEL $ZEMBENI KOVETELESEK 656 481 763 276!
22 a) pénzligyi szoigaltatdsbsl 56 351 762 958/
23 aa) éven belil ajaratd 355 760 2387 B67
24 Ebob): - kapesalt vélleikozassal szembon 2281 2820
25 - egyéb részasedési wiszonyban vl assal sEemben
25 ah) éven L0li lejaratd 300 591 375 089
27 Ebbdl: - kapcsoll vallalkozdssal szemben
- egyéb -szesedisi viszonyban 1avd véllalkozdssal szemben
29 b} hefektetési szolgdltalasoél 1304 420
Ebidl: - kapcsalt véllalkozdssal szamben
31 -ﬁrbszludesi yiszonyban lva valialkozdssal szemben
32 ba) tizsdei befekteldsi szolgalialasi tavikenységodl adbdd kivetelés [ 0
33 ) t&zsdin Kivili befexlaldsi szolgakatdsi fevlkenysbghdl adddd kevelalés [
34 bc) gb5l ereds, opyfelekkel szembeni Lavelelés 2] 275
a5 bd) elszdmolohazza) szemueni kovetetés 128 145
38 be) sgysb belekletesi seoigdlialastol a04do koveteles [
37 WA OGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK BRTEKELES] KULONBOZETE
38 5 HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTERPARIRQK, BELEERTVE 30 a11] 33832
39 AROGZITETT KAMATOZASUAKAT 1S
| 40 | a) helyi k &5 8QyeD asi szervek dllal kibocsalol 0 o
a1 énekpapirok (ide nem érive ax allampapirokat)
42 aa) forgatasi céid 0 0
43 ab) 1ési cAlo [ 0|
4“4 b) s kibsesaté dltal kibocstolt értekpapirok 30 411 33 932
45 ba) forgatasi céld 6619 9257,
45 bl -kapesoll villalkozds ditel kiboosdtolt 1084
47 —egyeb 1észaseddsi viszonyban 168 aital xibocslalt
48 vigszavasdroll sajal kibocsaldsd
49 bb) betektelési céld 23 792 24
50 Ebbal: - kaposolt vllatkozas dlls] kibocstoll 132
1 b részesadési viszonyban lévd vivalkoz4s Sltal kiboesatall
52 A, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELESI ROLOMBOZETE -48| 57
53 5 RESZVENYEK £5 MAS VALTOZO HOZANU ERTEKPAFIROK 34 49|
54 a) részvények. részasedések forgatdsi chlra 3 47|
£5 Ebbbl. - kapcsoll willalkozas dllal kiboesdtolt
56 -~ agydb részesedési viszonyhan 1év 45 dilal kibecsalatl
57 ) valiozé hozamu értékpanirok 0 2
58 ba) forgatds: céld 21
58 bb) &si céld 0 o
60 o7 RESZVENYEK ES MAS VALTOZG HOZAMU ERTEKPARIROK ERTEKELESI KOLONBOZETE 1 :l
61 7. RESZVENYEK, RESTESEDESEK BEFEKTETES| CELRA 300}
62 a) résevenyek, részesedések beleklelés célra 300! 269]
63 Ebbol - hitelinlézelexban 18vS részesedés 255 255
64 ) pefeklatés] cét részvények, résteseddsek driéidhe] bitdse a 9
I3 Evbbi - hilaliniézelokbsn Bb reszasadas |
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S0~
[szam ESZKGZOK EI825 év
a b [
3 7it. BEFEKTETES! CELU RESZVENYEK RESZESEDESEK ERTEKELESI KULONBOZETE
&7 8. RESZVENVEK, RESZESEDESEK KAPCSOLT VALLALKOZASBAN & 736) 713 :
&8 ) rbsavb részesedések befoklelbsi cbira & 736] 7 138
59 Ebbdil; - hitelintézetskban levd riszesedds * 3758 3761
70 b) befeklelés) céki részvények, részesedisek dit¢khelyeshitése [ o)
kil Ebbiil - hitelintézetakben l6vE részesedis
72 9. IMMATERIALIS JAVAK 3630 3 234
73 a) immaterlalis auak 3630 3 234
74 b) immaterialis Javak &ridkhelyeshitése 0| 0]
75 10._TARGYI ESZKCZOK 26 263 27 739
76 a) pénzilgyi és befekielési szclgalalasi ol targyi esakozdk 26 263 27 739
44 aa)_ingatianok 22 477, 23797
78 ab) miszaki berendezdsek, gépeh, lalszerelésok, jsrmivek 3 030 3565
78 ac) & 755 73
80 ad) beruhazdsra adoll aldlegek 1 4
81 b) nem kézvellend] penzligyi és befeklelési &l Vargyi eszkdzbk [1) 0f
82 ba) ingatianck a ]
48 bb) miazaki b ésch, gépok, felszerelésak, rmivek o o
84 bc) beruhAzasok 9 0
B5 bd) beruhdzdsra adoll elflagek 0 0]
86 11. SAJAT RESZVENYEK o] [
a7 12. EGYEB ESZKOZOK
8 a) készlelek
83 b) egyéh kbvelelgseX
S0 EbbA). - kapesoll vallalkazdssal szembeni kivelelés
91 - egyéb részesedési vi pban [évs véllalk. -8l szembeni
92 12/A. EGYEB KOVETELESEK ERTEKELESI KOLONBOZETE
EE] 12/B. SZARMAZEKDS DGYLETEK POITIV ERTEKELESH KOLONBOZETE 412 23 974
o4 13._AKTIV 1I00BELI ELHATAROLASOK 8538 13 278
85 a) bevétalek akilv idabeli elhaldralisa 8 53!' 14 384
86 B} f aktlv iddbali drotdsa Q 0]
87 ¢) halasziolt raforditdsck o 1899
98 ESZKOZOK | AKTIVAK ) OSSZESEN 1003 401 1308 091
Ebbal: - forgdeszkdzdk
[1+2.2)#3.¢)#3.3)+3.ba)+4 Ba)*4 b)+5.aa)¢5.ba)+ 6.2} 6.ba)+ 114124274 A A 5IABIA,12/A.12/8
99 db ertekei] §28 431 684 BED
- befeklelell eszktizok
[(2.0}+3.bb)*4 ab)+5 abi)+5 boj+G bb)s 7 «B+G+1042/8 A HIA SIAGIATIA DA 2B
100 kapesolédd énekel] 466 432 605 955
Uni
Keltazds: Budapest, 2007. marclus 29. fP Q/L'l N niCredit Bal;k Hungary Zrt. G
’ Or, Patal Mihdly Franz
Vezérigazgatd Pénzilgyl igazgatd
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Statiszlikai szamjel:
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UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2006. DECEMBER 31

LEG FORRASOK )P
adatok M HUF-ban
o
szam FORRASOK Elaz8 bv Targysv
a b c d

101 1._WTELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 282 114 365 631
102 8) ldlra 52816 13202] 17 035|
103 bl ll'ﬂal_uiiro:d( iddre lekolatt kdlelezeliségek 268 789! 348 57|
104 ba[ évcnbek.li!li#‘am 121 397 183314
105 Ebbol: - kapcsolt véllalkczdssal szemben 13 661 4 550
106 - egydb részesedési viszonyban lév szgemben
7 - MNB-vel szemben
108 bh) éven Kili ladrati 147 332 160 262]
109 Ebbd) - kapesolt vatialkozdssal szemban 21792 30 610]
110 - b részosedési viszonyban lvé vBllaikozdssal
i1 - MNB-vel szemben
112 < i szoigiillaldsbet Ex] 20
113 EbESL - kapesolt szemben
114 - ogyéb rédszesadésl 16v8 vallalkozdssal szemben
115 1/A. HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN| KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES) KULONBOZETE
116 2. UGYFELEKKEL 5ZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 558 087 751 079
117 a) takarakbatétek [ 0
118 2a) 1Alasz0i6 [} o
119 3b) &ven belol lejérati 0|
120 ac) éven 1li fejarald o [}
121 o} egysb kb égek pen2agyi szoigaltatasol 558 354 750948
122 ba) lalraszols 253 Slgf 314 878
123 Ebb3). - kapcsolt villalkozdssal szamben 247} 488
124 - 8gyéb részosedasi viszonyban 16vd véllalkozdssal szenmiben [ ‘25
125 bb) éven beliili lejérati 234 594 331 340}
126 Ebbdl: - kapcsoll vallalkoz dssal szemben 273
127 - egyéb részeseddsi Evo | szamben 70
128 be) éven lif lejérat 10812 104 730
128 Ebbdl. - kapesoll vallalkozassal szemben 1
130 - egyéb r9szesedési viszonyben 14vd véllelkozdssel szemben |
131 c} befekleltsi szatgaltalésbél 133) 1
132 Ebbdl. - kapcsoht szemben
133 - Bgyéb iészesedési viszonyban Kvd vallatkozassal szemben
134 ca} lazsdei befekietdsi szolgitaldsi tavekenysdpbsdl addds kolelezeltsdg o 0|
135 cb} 16zsdén kivoli bafekteldsi szolgdllalasi lav.-be) adddd kitelereliség 0 9
136 cc) befekietdsi szolgltatdsi tev.-bé| adddo, Ugylelekkel szembeni kot 133 131
137 cd) elszamoishézzal szembeni kbielezetiség ol 0]
138 ce) egyéb befekietési szoigillatisbel adbdd kiitelezeltség 0] 0
138 2/A. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI ROLONBOZETE
140 3. KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK MIATT FENNALLO KOTELEZETTSER 0 o
141 a! kibocsalol kolvények o 1]
142 ) dven beliili fejarala 9
143 EbbSt - kapeselt villalkozdssal szemben
144 - 4gyéb i viszonyban lévd szemban
145 ab) &van i |ajaralc a 0
148 Ebbél: - kapcsoll
147 - egyéb téeresedési 1648 b
148 b) kibocsdlolt tiile i megleslesitd érak 0 0
148 ©a) &ven beldl lejératd of 0
150 Ebbdl: - kapesolt valialkazassal szemben
151 - 8qyéb részeseddsi vistonyban 14vS vallalkazdssal stemban
152 Ibb) even 1l lejaratl 0] 0)
153 Ebbol. - kapesolt vallalkozdssal szemben
154 » 8gyéU részesadési viszonyban 18v8 vallalkozdssal szemban
155 c) szamvitell szemponibol ériékpapicként keaeil, de az Ep1_szerinl éntéhpapimak of
= nem mindsald hilaliszony. moplestesis okialok
157 ca) even velili lejAratis 0 9
158 Elbdl; - kepesolt vallakozassal szamben
159 - epyéb részasedssi viszonyban |16vE vallalkozassal szamben
160 cir} éven 10l lgjaratl 0 0
161 Ebbal: - kepesall villakozassal szemben
162 - ogysb rdszesedési viszonyban 16vE mb
163 4, EGYEB KOTELEZETTSEGEK 27 819) 32 969
164 a) éven beldl lefcald 13 204 17 874
165 Ebbal. - kapesolt villatkozassel szemben 188




or
ZAm FORRASOK El626 &v Tirgyév
a b 4 ]
168 - egyéb részesoddsi viszonyban lévd véllalkozdssal szemben 3|
1867 - 520v.-i formaban makads hiteli..nd! Lagok mds vagy.-i hozzaj, -'
168 ) éwan il leférat 14 615] 15 095
188 EbhSE: - kapesoll véllalkazassal 15 095
170 _- egyéb részesedési viszonyban avE szamben
i1 474, SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KOLONBOZETE 7074 20 641
172 5._PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4 0S| 10 478
173 @) bavéielek passziv idSbeli ethatdroldsa 990
174 b) koltségek, rifardildsok passziv idGbeli elhatsroldsa 4 003 9 484
175 c) halaszlolt bevlelok 2 2
176 6. CELTARTALEKOK 11623 14 965
a7 2) cbllantalek nyugdijra és végkielégitésre 0|
178 b) kockazali céllarialsk [0ggd és biztos (jBvabeni) kotalazeliség t 2974
179 ©) &ltaldnos kockazali céltartalék 994 1
180 d) egyéb céliarialek 44 840
181 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSEG 17241 17 212
182 a) aldrendell kolcstntoke 17241 17 212
183 Ebbol: - kapcsolt sal szemben
184 - Bgyéh részesedési viszonyban tev vallalkozdssal szemben
185 b) i ik &dE a tagok mtwmu a 0,
186 ¢] egyéb hatresoroll kitelszatiséy ] 0
167 Ebbal: - kapcsolt vallalkazdssal szamben
188 - 2gyéb részesedési visz levi viltalkozassal szemben
189 B. JEGYZETT TOKE 24118 24 118
130 ) Ebbél: - visszavésaroll tulajdoni részesedis névérteken
19 9. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (4 0| o
1492 10. TOKETARTALEK 3 800| 3800/
193 ) a részvény, részesedés névirtke gs hbu‘ﬁlésu ériéke kidzolii kilnboael (425i0) 0 o
194 b) egyéb 3500 3500
195 1. ALTALANOS YARTALEK B 359 10 847
19 12. EREDMENYTARTALEX (+i-) 51224 54 03]
197 13, LEKOTOYT TARTALEK 500 500,
198 14. ERTEKELES) TARTALEK 882] 950
198 a) értékhelyeshilés értékeldsi tarlslgka 5 s23
200 b) valos éréxelés ¢ridkelési lartaléka 312 27
201 15. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-) 4 44! )
202 FORRASOK (PASSZIVAK] OSSZESEN 1003 404 1308 991
203 Ebbet: - rivid Isjdiali kitalezetiségek |1.a)+1.ba)+1.c]+2.a2}+2 ab)+2.ba)+2.bb) 703 275 890 733
+2.c)+3aaj+3.ba}+d.cajr4.a))
204 - hasszd [ejaralis kilelezetiségak [1 bb)12.a¢) 2 be}+3,ab)+ 3 bh)+3.ch)+d b)+7) 180 060 287 299
205 - 584! Bke 8-5+10+11+/-12+13+14+/-15) 94 438 95 118,
MERLEGEN Kiv{LI TETELEK
[Ger- T EI6206 &v Tarayav
szdm A tétel megnavezése
a b [ d
| 206 Fuggs katslezeliségek 479 790 570 320
207 Joviben kit elezellsbgek 904 517 1302 988
208 Ellendrzd szim 1384 307 1 873 305)
Keltoeds: Budapest, 2007, mirclus 20. 4 V{h .UniCredit Bank Hungary Zrt.
8.
Dr. Patal Minsly Mag’ Franz Wolfger
Vardrlgazgatd Pénzigyi igazgatd
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Saor-
EZAM FORRASOK Eléizé v Targyéy
a b C d
166 - agyab részesedasi viszonyGan léve vallalkozdssal szemban L] 3
167 - G2dv .-l fermdban MokEdd hitel -l lagok mMdd vagy - hozed)
168 b dvan ili lajdrand B 281 14 B15
188 Ebbil - kapescl villahozissal szemben
170 - Bgyéb rdszasadés| viszonyben Bl vallalkozsssal szamben
71 4if. STARMAZER DS DGYLETEK NEGATIY ERTEKELES| KULONBOZETE EZE] 7074
172 5 PASSZW IDOBELI ELHATAROLASOK 203 4005
173 a) bevitelek passziv idébali phatarolisa
174 b hailtségeak, raforditdsck passziv iddoel sRaldrolisa 7 283 4 003
175 c} halasziotl bavétalel 2
175 6. CELTARTALEKOK B B0 11 623
177 a) céllarialék nyundiia &5 végiieldglidsra L4 g
178 by kockdzati céliarialék foggs ¢ birios (dvateni) ksl il 1235
173 ¢ dltaléings kockdzal céltaraldh & 557 5948
180 o egyéh oéitarialék 541 440
181 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSEG 16 TIT 17 241
182 &) alirendell kilcsontGoe 16 777 17 241
183 Ebbdi: - kapeaall vélalkozassal szeniben
184 - #gydb részasadési viszonyban Bwi vallalkozassal szemben
185 o} sedvelkezel Tormaban mikads hitelr a lagek mas vagyani hozzdjarulasa a o
188 <) egyéh hatrasorol kitelazatiség a 0
187 Ebbdl: - kapesall v
188 - agyab rdszesecés viszonyban v villakozéssal szemben
189 & JEGYZETT TOKE 24118 24 118
190 Ebtél - visszavasarolt tulajdoni részasades néversken
19 . JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () 0 0
192 10. TOKETARTALEK 3800 3 900,
193 3] a részvény, részesadés névandke b kibocsalasi drigke kiziii kilanhozel (3zsid) 1] 0|
194 b) egytib 3 200, 3 900,
195 11. ALTALANGS TARTALEK ¥ 7E4 5 368,
195 12, EREDMENYTARTALEK i#/-) 38 707 51224
197 13, LEKOTOTT TARTALEK 597 500
168 14. ERTEKELESI TARTALEK 0 a8z
a8 2) Erigkhelyashilés drtdkalésl tartaléke 570
200 b) walfs lartaléi 312
20 15 MERLES SZERINTI EREDMENY (2] 14 320 4 445
202 FORRASOK [PASSZIVAK) OSSZESEN 913 949 1003 401
203 Ebbéi - ravid lajérand [1.8)+1 baj+1 o2 an)+2 ab)+2 bajl+2 bh) 643 108 703 275
+2.ci+3.an)+3.balr3.ca)vd 8

4 - hoss kejaratd kiileleretistges (1 bh)+2.a0)+2 bo)+1 ah)+ 3 boH.co)+H b +7] 166 232 190 D60
205 - sajt 16ke B-5+10+11+-12+134144/-15) 87 506 G4 4356

MERLEGEN KivULI TETELEK

Sior- Elbzd év Targyév

szam A tétel megnevezése

a B [ d

206 Figqd kobelazaltségek 386 116 479 780
207 Jewvdani kitalazeltségak G626 652 04 517
208 Ellendrad szdm 1012 808 1 384 307

Kaltezés: Budapest, 2008, fobruar 3.

Vezérigazgatd

HVB Bank Hungary frt.

Ll

Nemethng Szics Gyongy!

Fdkanyveld

79



Ingatlanértékel6 pénziugyi adatai (4. szamu melléklet)

KEH 28T U300 7410201
- CLGEGYIEE. DI-ER375
American Appraisal Magyarorszag Vagyonérigkald Kft ]
MERLEG A vaitozat ESIKOZOK B
-— s | | [ e [ EF _ E0LH Elierérzis WEIH
| i
I|  A|JEFEKTETETT ESTMORER - i #m
T iR davan L v 57
n 3 11| Mzpices-sexrenveces sbival drlacn | I
1 |3 o Fenc b e ek i ) i
VA Vaged kT gk . )
- 14 ko mmeesk - 190 - [
T IE el v stk -
i 1 Immaitis 5 jpeakra st diecsk B
AT mnein sk A eslie
= A § TRV EEZMAZEM - R W
1 11 Baanes 5 e T anohl o .
U1 LI Moz cersrdsisch, epek, [k ) PER 165
| nd gt e 15545 WES
- 4 A Teeeerillidre
[T 1 Aok
14 |2 Bequtdrassbera st ol 2400
T LT T el crskhyetiias
r WV EEFENTETET] PG n ESARI0N £ 34|
TR I Tarlde mseduk kgl vllabieitey
N E Tankdean asoll shizson kancen vldknz ishan
- 31 N3 Egyid tarkn sacealis .
n 104 Tadfon pdoh hibleatn nga.\‘:h e B0 witmor s ban 2D o3 olkoxiehon B
ML gt ek bkt | ]
A A Tatie Niaocoy rene: kel | B a4
[ i II..':Em‘u:d'nTJ rﬁlrlqrnm‘h'.\e_-.'k frtscasdyrshiesn a
31 ILE| sk pratigy wohieth i ek Dty I
¥ BFORGOESTRAZON — 1] 121 1 0 5|
@] IRERLETEN _ i |
- = Alrmyges
B & |Frnbon lannets v i landd o Lol |
g E[Mlendi hizi @ oo ok -
o kgt .
| E I T -
M| 5k et Al .
3% . |wceETE LR i 108 558 15
. B, LA |kirekebecck dusnalitacd' s erokaha it o uFEw 11343
W12 |kmskRssk kepseor s aboram s T 1207
TR i Fseke, O 1o fig W sannry bens e bl e w1
T _
. W LE[Emsh keslotack 1 B3 446
o #4 |G| Himazhobesok fetiicr s <DiSnhiote -
42 17| et Svielet pou b ichdbad hiitie sl
4 M |EATERPARAR
— 4 111 | Preemseeikis kasazar | whbabacinlen ]
45 12 {F gyt s e i
a5l 0A|Eairrmtek o3 resamaciteck e
4 1 |l e G Inlsbra iyl soespeale di bl e bok i ok
™ A6 0| ik dlibedin it .
an| e |mEnzEEzNOER I &7 260 B LFLIER
g R [Feeatan eokbes 1 Al 1R
- | T2 | Earblezlsach, EhRCL e
2 CAKTIW OJBELIGLHATARDLASCK 1035 1ap
| om0 ek shah i st
wl G elnegek o il o - = 1ad
- o VR [ P e X '
| = Esreliih SSAIESEN T a0 | i HE1E
—— v A
— fﬂﬂmn’lmﬂhd M@hﬁvwﬂmuu ki
Jakat Bpesint
Ko Sl o wr s b g cbon:
o ___-=—__'__
T e —
= 1, Backeyg hian
my.ex: CONEAT
=

arm

80



REH ERAM: 120 LR 5
SECIDEYEES. T1-0HERTS
" Amarican Appraisal Magyarorszag Vacyonarekeld ki
MERLEG A vatozat FORRASOK ——
sar ME‘FMEH 1EFL 25031 Elicnorzs FR0RNEF
hetise
| & 1. BAJAT TAKE 151 109 FLER
#d IEGVEETT TOHE Fe MK 2w
i ol Vit LD ELO CBEIRASTRE NATEESN B
al Il JSEY2ETT, OF KED RE WEM FIEETETT TGHE 1
] 1L TORETAATALES LT LELY
Bl IV EREDNEMTIRETGLES M IR 13 151
6] W LERSTETT TRRTALEE
G Wl ERCERELES: TARTALER -
A1 W1 [Erskhchesnilts fridkis ik
G0 NR|wae it etk o)
&l [MERIE 3TEAINT) EREIMERY k- 0l
B E|CELIAHTALERDOL |
| . et ot 1 ol e b v e e
T En|ebti o e g e
T | E|Emebebtatac »
7 F|eSTELERETISEREK L b
T L |HATRASORCLT ¥ATELEZETTRESES
TRl 1| Hslmeeot dhalaerigek kan ot wilkeomiess SrEmGDn
T I.ﬁHﬂm:ﬂ:mw:ﬂtmwmh} wimomyhan kv wilblsoodisal st
T 3| Halgeaval it elacsiligy ok eqysh gasrla kv marhon -
I 0 [HomsEl e AT R ELeE | SEER
Bl L [Hermed it kol bk,
1 112 Alviiar s bty -
B 13| Ttk b hEocaliabi N B
H 114 {Enuhiria esrleselos ek |
| 16|t bl ki ek
1] IlBE‘.'mI.':ihih&IMhﬂsmhﬁlaim sramhan
) Rk kiksratasges gl ereseden siromytan e uilihonissd sremher
) 0 Epeeh homsa st e el stk ) [ B
By A PGS LEMPBATE KO TELETETTEEGEY el M
f7] 0 Anads e ko, |
m e ar v ezt kekabres
WD A e bk §
M| 117 et Rt kg il
91: 114 Atk e S ETE T Fehil éa sy 4 27 28
® 115 Vo
__m; Ilh-"mrqm h_!:lth*_ﬂp_:\g:‘:d:pmhllam_mn 293 B[lﬁ
B LT Rilwic udeal Boleme eriaatpss sqyel temazeckei vieoryhan kel wrllalo? fesaisramher
T A B ot I T ke o 1355 1215
W 1Y el qlshe ey 5
g G Sesvpre ks gyb sk vaeli o ieb ko binbolai:
m 0. PAEEZIV DOBELI ELHATAROLAZOK | TET 18783
W G Eooolok pasazhbctosh ohakireidea
1im 150 Faksigek, raondidmok passeny dobai kil 25 TET BTSN
nt .3 Halaezhin heesraiak —
1w FORRASDK (SEZESEH — a1 508 I
_:—"'-'_F'--
N i T
N wenbrlikal K2
Jehs Kiliaten
Ptk i ok &
e
[ - — e T t—
— 3 dr, Senkrvgl 1vdn
ry.sr; IEDY
10

81



HEH EARM: WA TR R0
CEGIEGVIES: 0109065075

: —ﬁ.mwlnn ﬁﬁ ﬂuml’ll‘ﬂlil‘h = “m
— ) ME{E EG A villuza) EEEHEEH )

3 | = “Negnevesss (£ Fi WALy |
A AIBEFENTETETTESZNDOK nin
0 |WJ.|'EF'|.-'U"'~‘J.I'V-|___ e [
1) Mg h-ghishveoce ablh il endie =
L3 sirted I vormiss mictack critde =
13 Wapvend frickD jquk —
1) iz b bk i
L ket gy chg it =1
IE mimaleriin ki acul sk
1 s e i kel i
; W, TARE TN | e
1 1,1 inzoelurens 2 Kapin a0 vagann. S jogu =
19 L7 Misrad Erandrasass, giped. i i
13 13 Eoite tordensel, fundine, ja e 1585
Tl rd Tervscauk = =
5 5 Beurdcaze
1 | b B s ckky = 1410
LT Tarmy sshias nekteh mobhan |
T vtr-rrrrmmﬁﬁﬂawm 427
i3 i Takn esei kaccsall : -
W12 Tt ok bolortn bpronl vilbndia:
T T R -
o7 III£|T=1‘ﬂ.1.1 ath bokceon egis fes Azinyten abt willahazishan ]
21 F Eupsh ED'MLW‘IMIHPM e
| = .||5|Tn1urru.t:.m_.t mollesil bt B Lir
T ekt e sedalaib ki eyashilesn
T 01| Dt g e e Lo
2| BFORGOEEIRCEOR m » T
2= i [FEszETE
I zn 11| e
d| Vi[Rekaralar e riaice o5 WK et |
M| 13| rtwnaie., ho cp sguh s —— .l
R
1 = =
1 uH
1595
L SINTESCE Kaprsmed vl bt o e HAFS)
. mm.'a&mm,mm— gt
B4 ettt ey W] =1l [ ]
I T bl it L
1 LE RAiesiksck bl el
& W Eﬂrﬁrﬂi.wc'f 1
11T Resprites koot silbdknidsben ==
C W‘Tﬁ.ﬂ:—m-ﬂ

L Bl -zwm&arﬁram‘.ﬁwc X

A
= { 1001
L
2 clakrvIDBIEL ELATERDUASTR - 1wy
| - Gk gt oz A= :
A m o s 2ty Wibei wlatialiss 19|
a .1 T ARG
" Eq:,uﬁﬁﬁaiaasn = FEEC
SEXT maijam 13 -
Airarican Appealsal Magyarorszag Yagyonstskeid KN 5
Junah hyaaton
hmpeyal s alapin eadom 3
—E m— . _H—?_
dr. Sardoyitedn
ny ez AOIEOT

By
Tl

21264

2518

82



KEH SR IVH0E T

GEGITEYZER 10503000
) Amarican Appraisal Nagyararszap Vagyonartakald K,
 MERLEG'Avillozal FORRASOK
_am | i  SegneeseelLH 0633 | Flhuedoi
= buldsa
=T 0. !#.—.I.ET iEE ans gTI i
s 1 JEGYEETT 1k 115m
B chedd veszadsimd blapbon e iR g
T s I JEGYZETT GEMEG 3E NEW FIETETT T0KE 14
G L TORETAATALER ) |
| B v FRECMENTTARTALES [ETECH
B LESOTOTT TARTALEK = I
| I ERTEMS.ER TARTSLER ==
BS  VIE el n — ]
B WLE Vilos il mkobed la ek
TG il WERLCE SECRATI EAEDMERY saow|
2] E. CE_TARTALEWCH
TR F 1 Celatdk ednan et
Ml st b s
¥
n = 24042 5
7 SN T RO EL=ie T SehEY

oI Hmutbuds.mumdlvmmmmn

17 ik ek lizerbitgss syt gkl wommien
ESa5 LEMOATY WETELETFTTRECER
Vorai bphcalin ot kR
T T
| Tavtrerssnk btvien kit i i
Beenhiacies s bz ek
Euypel oot st Tiink

Tiss ficbrctond; kopsal: vidwhoeissd wetoa
17| o kbckostiige gt ress et i vl o7 szermicn
[ | Eyesd e o o b b
8| W |ACand S IRIT HETEL I TEEREN B3

H.d mwﬁxtmiﬂmﬁsmqﬁ'l I 2Hd

I |Rlwid q;r.am mm'gn‘mm'.mum.ggmm 5 01E
Eu_lﬂ.:-mhl-i,'-ld.ﬁ'“f"' Faigeh SR el 1215
Kmmpmammmmu |
TN Szt ngsichs: et el bR | [ [
w & pestolv B0 EHATAIDLASOK I 1578 |

W G Devinekh passa ok el

T 05 hmagnk rivdrkek oo MEbek ek 1575

i [T o F S T

T FORRASOK OSREESER T84 183

Amarican Appreisal Nagperoriatg Yagganomiked kit
Jakmn Egnstnn
Kuwr e rac i psiifasm dagdsn Faednm:
_——— e = e T
dr. Geetnst hkn e
. O3S0

e |

o

e
201

T8y EE

L

I 95

Wi

83



ESH AIM L2003 1
TR CL-IRDERET

g Aﬂ.@%%ﬂ!.ﬂbmh Vagyanartéksld KH.
EG A vahozat ESZKOZOK
e Waggrweveskn [E A1

A ULREh LT
i i, AERTEIIROS e
it C AKTH IDOEEL ELKATAROLREDH

1 ZETHOENN OSITEREN
N Amaricen ApprasEal Megyararazsg Vegyonertsdald K.
MERLED 'A' viltozal FORRAIOR ; R
2 Wi | F FI : | mman Flasnmis ]
| s
12 D 3408 TEKE | i e
i Udearceni e — e : _l o i Doe
LT shbbE o T ook mily o T 1!_Lill'|_:r ]
i€ | 45E2ETT. DE MES B 4EV AZEETT THE L) | |
AE |1 TAMETARTALER | |
7 Td SREWENTERTREL EiE e
I LSO ieaisLE
E ; | I
# £ CHLIARTRLEROR e e S T
3= P ATILEITTEOR I Bl = A
w1 | -ATRERSAN TNOTELFETEESEN =i
# A | gERd e pr e B TR
E | I MR T G TR ERCTTARG R 3 fen
3 G TANSEN DOEEL TLHATANGLANOR = LR 5
T ZNREASTN NEETFSEM g = B 3 6
American Appralsal Magrarerszig Vagrontrdeld KR
EREDMENYKIMITATAS D3SZHO_TSEG ‘&
S — W e
LEILTEY v S
[ E WENE T
i | TWALT Ga a1 TELIES TREMYER ERTERE
3 i, |EGYEH BEVE TELER et e e 1
l! Azt Ends oo C = ! ____ a3t
5T MTHRIELLESD RAFOADTARDS ——=le LW S 13
| & w|sEwevIELEcoRecoRiTARON i e o 1a3
| 7| WATEMCEMEEWEN LERAS L ]
= o =
[l ] - 412 lad
[ ml &\ DEER TEVERENYEET EREDMERYE o onm 0T
1] ViR PEMAGN MLVEL ETEL BEVETELE: 15E 129
13 MG NOVELE O RAORDITAGAl ‘e = B
E] B MG NUVELETES EREDVELTE N ! 1450
1 T {FIRAS VALLALKEEAS STEIMIEN FEE T E a5
13 K|zEHORIIL LY a0
t4) L [SEHEINIL RAFOATITRICH 0
17| OjREWidL BREDWER® o b
18 E|ecizhd ELATTI ERECHENY HE ] i 85
18] AN|DOFZETER KOTELEZET T iE = S i [
| P{modwor ensow i o] [ W am E
o= Ejﬂrrr_aiiinniu Ay Fy = T N EES

ZArmim
TN
oo S P A Dk DT GRS TN -
e — i
Ar Gertagl hin
RTELEE
=

84



F SRR 1T 2
CRCIETVIER: 110002807

i American hppraisal Magyarorszag Vagyonertikels K, A
MERLEG A vattozat ESZROZOH
-0 I Msgnevsces 1 E FI 2070 Dk | FWECE]
Tm g | halea |
A AJSEFZRTETETT ERoaor. use | 157 5
[ 4] T RN TEGALLS AR a5 | [
[ ™ [T Alepis-almoraners dinnl ke * =i
7 T2 et sl wbln W) a10ka ] }
H 13 mgryn ik i 451 | i
Y e - i
7 15 | T2k wagy cigirine 1
[ 2] |G| et javshie ol ROlaRE. al | i
G 17| novereriots jeck arlikhotpesbizin L ]
] U [TARGY Eszaize 743 i wa
1 111 | e s e sl ) vy bl ook "
1@ 1iE|Wiez herdciso, gipdk, e LE W
EFF T mebwumuﬂ,m!ﬂm [ 26 Al anr
AT | TNk i Tt a
1@ W 5|z i |
1] W | D e thbag
TE| 7 |Taimel ket 2k ety | i a]
TE| Wi |REFENTETET) PENZUG V) ERcHLTon, = 4541 108 7id |
TVE| VRN [ Tanta et penaet kmonl vl
F| 10| Tancson ocok kfen ksl d ARk, x|
A inalEgye s et -
T | W& Tarttman ace o= e ReTasees vEzoryan alo ek EEe
F3| TG gyt inetn i ks X 1502 R
FE| I Tarube histezzomd megsduils bpadt __
Ta| I ikl pegy i stk T
5 110 Fslabibart Pl szbarenis onl e i Bl nB2e el 2R
Fi] A Forobeszkizin 213 | 130 365
BET]E [ MERRETER . T
e [K1CICETE - i
W |7 [Ackneodon ket do [T Tamak A
=] T [Farwandbd- iz ¥ gyoh s
W] L8[k reanmeey = ]
| = TSk = 1
I = 1 L
W [ (s | 1 B T A
T 0|k anvscitleie B8 L0 R i T 1555
TE| n|Kiveseel Fapoeo WS oOL ot i FCEER
| E[ T IRl gy s e s damingon Ined salohusis e B
a3 1A Ak R i
B T T T i7 431 FEESEE L,
a1 11 P e o bl fod Wi s Iy |
74| 0¥ Bk wesechin: (o1 PRzl ikl bl mbtadn 5]
a7 W R BRI - - |
T e = T =
48] NlE EayBo e zends
A6 W13 Gl remebwse 0% imamse e : =]
A7 A Forgia o] i ne gt i 3 [
40 LS Bk A Ko ]
A8 FENGERIMGEOR X = e T |
W1 PR, messk 1l 1.8
510 .2 iwkbatne = 1o = WETET
m'ﬂ.mﬂ#ﬁlﬁi EM 0B |
T B .1 Boviols ckay me SRR 1550
] 2 iy, e ey | Aoy | - 5 e
T E|  C8HmesmnowEd 0
e st

TR e T
Apprwal Moo ot

Atz azdn pelerd e s sbsopie DR ooy

e —

d-. Sarknyi v
0y, 03B

i -

,4/

3N

85



