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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Aranyséarkany Azsiai Alapok Alapja tulajdonosai részére

Elvégeztiik a Pioneer Aranysérkény Azsiai Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014.
december 31-i éves jelentés 1-10. oldalén talalhaté szdmviteli informaci6inak (tovébbiakban:
,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgilatit, amely szamviteli informaciok a szamviteli térvény
elbirasainak megfelelen keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakbanvezetés”) felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
médositasardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szAmviteli informéacidknak a
magyar szimviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé aldtAmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelsje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas 4allitisoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvizsgdlé feleldssége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarinak, valamint az adott
idészakban elszémolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabilyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgilatot Ggy tervezzikk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepl$ szamviteli informédciok mentesek-¢ a Iényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szémviteli informécidiban szerepld Osszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbél, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas 4llitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktd]l fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informéciok gazdalkodé egység altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozstt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belso
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének és a vezetés 4ltal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy8z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgal6i véleményiink megadaséhoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja 2014. december 31-ével végzddd
id6szakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informécidk, melyek a szdmviteli. torvény
eldirasainak megfelelden keriiltek meghatdrozdsra, minden lényeges szempontbll a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol sz616
2014. évi X VL. torvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszedllitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzsk
és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Molnar Gabor Nagy Andras

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. kamarai tag kényvvizsgal6
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 005718
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A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakréol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu térvények mddositasérél szolé 2014. évi
XVi.térvény 131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelen az aléabbiakban
téjékoztatia a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az
Alap 2014. évi vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasarél és mikédésének f6bb
paramétereir6l.

Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzdi:

az Alap neve: Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég(

az Alap elsddleges eszkézkategoridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000705330
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C'sorozat
ISIN kédja: HU0000712658
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I" sorozat
ISIN kédja: HUO000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2014.01.15-én aa Pioneer Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja beolvadt a Pioneer
Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjaba (,Atvevd alap”). A beolvadas soran a Pioneer Fejl6d
Piaci Részvény Alapok Apja minden eszk6zét és kotelezettségét az atvevd Pioneer
Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjara ruhazta at.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazé:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)



3. Altalanos megjegyzés a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté
eszkozértékek alapjan):

Az Alapkezeld a 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos netté eszkdzértéket, igy az
Eves jelentésben taldlhaté 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nettd
eszkozértékben szereplé adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6lo 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkézérték T-1
napos készlettel szdmol, igy a 2014.12.30-i napra vonatkozd hivatalos netté eszkdzértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an kotott Gigyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31
Nett6 |, Netid
Kategéria Erték (HUF) © o n smakos | EMteK (HUF) eszkb;érték
(4

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1219 701 287 96,57%| 1476630212 97,65%
EGYEB ESZKOZOK 1671374 0,13% 1387 903’ 0,09%
BANKI EGYENLEGEK 44794778, 3,55% 38 021 974 2,51%
OSSZES ESZKOZ 1266 167 439. 100,25%| 1516 040 089’ 100,25%
KOTELEZETTSEGEK -3 097 654: -0,25% -3 833 301 -0,25%
NETTO ESZKOZERTEK 1263 069 785 100,00%| 1512 206 788 100,00%

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HUQ000705330 1 492 953 396 1 637 061 764
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 0 0

ll. Az egy befektetési jegyre esd nett6 eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték:  ISIN kod 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 0,846021 0,983830
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat :HU0000706692 - -
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A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,

valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasardl szé6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkézh6z képest:

Aranya az osszes eszkézh6z képest

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir

Egyéb atruhazhat6 értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2013.12.31 2014.12.31
26,12% 31,50%

0 0

0 0

70,21% 65,90%

0 0

Az alap befektetési politikdja szerinti eszkbzmegoszlas az dsszes eszkdzhéz képest:

2013.12.31 2014.12.31

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Bankbetétek 3,54% 2,51%

Repo megallapodasok 0,00% 0,00%

Részvények 0,00% 0,00%

Szarmaztatott eszkézdk 0,00% 0,00%

Kollektiv befektetési értékpapirok 96,33% 97,40%

Kowetelesek 0,13% 0,09%

Osszesen eszkézok 100,00% 100,00%

V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamolo adatai alapjan:
2013. 2014.

a) befektetésekbd| szarmaz6 chedelem 63 449 80299

b) egyéb bevetel: . 0 0

c) kezeIéSI kOItségek (aIapkezeIén dij): -28 426 -28 809

d)a letétkezeld d fai: -1 421 -1 443

e) egyéb dijak és adék: ,

‘bizomanyosi dij: 0 0

‘bankkoltség:: -116 428

felugyeleti dij: -354 -360

- ~ egyéb koltseg és raforditas: -1710 -4 495

f) nett6 jovedelem: 1 31422 44 764

g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jbvedelem: 31422 44 764

h) a tékeszamla valtozasa *: -293 563 56 648

i) a befektetések éntéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*Tékeszamla véltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kulonbozetet

értjak.



VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tGizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum | nettd eszkdzérték| arfolyam | hozam nettdé eszkdzérnék arfolyam

2010.12.31 2923088 442|0,883028| 19,60% - -
2011.12.31 1933738 832|0,791597| -10,35% 1035 314 0,799589
2012.12.31 1477 869 122|0,810795 2,43% - -
2013.12.31 1263 069 785| 0,846021 4,34% - -
2014.12.31 1512206 788|0,983830| 16,29% - -

Vil. Szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alap 2014-ben nem kétott szarmazékos tgyleteket.

VIlI. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alapkezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet
kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél sz6lé 2014. évi XV
torvény (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan lépett hatadlyba és kovetkez6 megfeleltetési
hatariddket irta el6 a piaci szereplék szamara:

* az Alapkezelé, mint ABAK statusz( jogi személy jogszabalynak valé megfeleltetése: 2014.
julius 22,

» Az Alapkezel6 altal kezelt alapok Tajékoztatéjanak és Kezelési szabalyzatanak
megfeleltetése: 2014. marcius 15-ét kovetd els6é modositaskor, illetve legkésébb: 2014.
december 31-ig

Az Uj jogszabdly plusz kotelezettségeket irt elé az Alapkezelé szamara (pl. szigorodtak a

kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felelésségi kbérék az értékelés és a

nett6-eszkoztértékszamitasa teriletén), amely kihivasokra a megadott hatariddkig kellett

reagalnia. Az Alapkezelé a megfeleltetési eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank (Fellgyelet)
szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Fellgyelet az

Alapkezel6 Kbftv, eldirdsainak megfelelé tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta

ki.

A fentiekben hivatkozott, kételezé jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezeld mikédését érintd
valtozasok kozé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasaaérn és nettd-eszkdzértékszamitasaért
valo elstdleges feleldsség, amely (j belsé mechanizmusok kialakitasat tette szikségessé.

Az Alap Kbftv. implementacidja miatt szilkségessé valt Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat
moédositdsa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen miikodétt a befektetés-kezelési tevékenység.

A befektetési politika alakulasara hatd tényezék részletesen megtaldlhatéak az Alap Kezelési
szabalyzatanak Ill. pontjaban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika roévid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy a tdgabban értelmezett tavol-keleti és csendes éceani térség
részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekményt érjen el.



Az Alapkezeldé az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédd azsiai orszagok, kisebb részben
pedig a fejlett 4zsiai orszagok részvénypiacait megcélz6 befektetési alapokon keresztll valésitja
meg. Az Alap sajat té6kéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja
regionélis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befekteté befektetési alapok, illetve
tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat elsésorban révid lejarati magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkétvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrél, valamint az egyes pénzugyi targyu térvények
mobdositasarol szol6 2014.évi XVI. torvény 33.§-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag é€s a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozo értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerill az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az &sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyuijtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. halasztas;
4. kockazatok utdlagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.
lll. Az Alapkezeld nem hozott létre javadalmazasi bizottsagot.
IV. A Jjavadalmazasi politikdhoz kételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategoriat a
kdvetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik réven
hatast gyakorlé munkavallalék):
Vezérigazgatd
Befektetési igazgaté
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operacids igazgaté
Intézményi sales vezetd
Marketing vezet6
Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben l1évl jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak régzitett és valtoz6
javadalmazasanak telies dsszegét az Alapkezelé Ugyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezel6 alkalmazottai a Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjatdl nem részesiilnek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az alapkezel6tdl
szarmazik.




Az Alapkezelé alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2014-es évre
vonatkozdan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi
jarulékokat.

Az lgazgatétanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetezéképpen alakult:

Brutté bér
lgazgatésag tagjai 67 560 994!
‘Meghatarozott alkalmazottak 101 669 693!

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2014-es évre vonatkoz6an 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozd
javadalmazas 2015. marciusaban kerult kifizetésre. Az Igazgatétanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minéstlé munkavallalék régzitett
javadalmazasa a koévetkez6képpen alakult a kévetkezbk szerint:

Viéltozé javadalmazas

Igazgatdsag tagjai 32 556 000:
Meghatarozott alkalmazottak 38456 012;
71012012

A valtozd javadalmazas ¢sszege teljesitményhez koétott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél Ugynevezett ,score card
rendszer” mikédik, amelyben az adott munkavallalé6 munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
mindségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kerulnek. A valtozé javadalmazas
altalaban 4-7 feladat teljesitésétél fugg, amelyek sllyozasa egyénenként eés/vagy
munkakoérénként eltér. A kitlizott feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kdzvetlen vezetdje
és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezelé6 munkavallalék valtozd
javadalmazasaban a kezelt portfliok rovid és hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet
jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallék esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizott
feladatok dénté tobbségben a portfélick kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezel&ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények moédositasarél szélé 2014. évi XVItoérvény 6. szaml melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia a Pioneer
Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézékkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a bhefektetési jegyek visszavaltdsdhoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkbézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatdé hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 130.200.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett.

Az Alap 2014 év soran a kévetkezé hiteleket vette igénybe:

Kbtésdatum Lejarat Partner Osszeg (Ft) Devizanem Kamat% Kamatésszeg
2014.10.20 2014.10.21,UniCredit Bank Hungary 45 100 000 HUF 2,60% 3257
2014.10.17 2014.10.20 UniCredit Bank Hungary 64 200 000 HUF 2,60% 13 910




c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtaldlhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet €s a
pozicidék zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhaté Pioneer nemzetkdzi alapkezelS csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetleges csddje az
Alap portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
telies megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe térténd befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétoétt OTC szarmaztatott gyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

¢ Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebb&l adédbéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jelleglknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a toékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csékkentheték, azonban teljes meértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, azonban 2014-ben az Alap nem koététt szarmazékos
tgyleteket.
Devizakockazat:
A kulféldi eszkézokbe fekteté alapok nyitott devizapoziciibél eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévé
eszkozbket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet, de 2014-ben az Alap nem rendelkezett szarmazékos
ugyletekkel.

Az alapokban lévé eszkdzkategériak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzdk

Kollektiv befektetési értékpapirok



Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél magasabb kockazatat mutatja,
tekintettel arra, hogy az Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6é eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkbzeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszollt értékeinek &sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszk6zOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott gyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyl
Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd
netté dsszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,25% volt, mig 2014.12.31-én 100% volt.
Az Alap egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2014-ben nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem keriilt sor biztositék illetve
garancia nyUjtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2014.12.31-én az Alap nem rendelkezett tokeattetellel.



Xll. Mérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszkdztk o 9
). Ertékpaplrok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelés! kildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. eqgyéb értékelési kllbnbdzet 0 0
Il. Hosszl lejératu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkiztik 1 266 094 1520 182
I. K&vetelések 1671 1392
1. K&vetelésel : 1671 1392
2. Kbvetelések értékvesztése 0 0
3.KUIfSIdi pénzértékre sz616 kévetelések érigkelési kiltnbdzete 0 0
4. Forintkbvetelések ériékelés| kildnbbzete 0 0
Ii. Ertékpapirok 1219702 1475 473
1. Ertékpaplrok 1099 155 1203 061
2. Ertékpapirok értékelés) kilonbozete 120 547 272412
2.1. érékalés) kilnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb énékelés kilsnbbzet 120 547 272412
ll. Pénzeszk&z8k 44721 43 317
1.Pénzeszkdzbk 44721 43 317
2. Valuta,devizabetét értékelési killbnbbzete (s} 0
C. Aktiv Id&bell elhatarolasok 0 0
1. Aklivid8beli elhatérolds 0 0
2. Aktividébel elhatérolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelés] kilbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1266 094 1520182
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat tb6ke 1263102 1516 379
I Induld téke 1492 989 1542 561
1. Kibocséijtott befektetési Jegyek névértéke 3015437 2486 128
2. VIsszavasarolt befektetés| jegyek névértéke -1 522 448 -943 567
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) -229 887 -26 182
1. Visszavésarolt befektetés| jegvek bevonas| értskkiiénbdzete 40 320 47 396
2, Ertékelési kll6nbozet tartaléka 120 547 272412
3. El6z8 évek(ek) eredménye 422176 -390 754
4, Uzletl éveredménys 31422 44764
F. Céltartalékok | | 0 0
G. Kitelezettségek | 108 0
I. Hosszl lefaratd kételezeltségek 0 0
Il. R&vid lejarahi kbtelezetiségek 109 0
N.KUIfSIdI pénzértékre szdld kételez értékelésl klildnbbzete 0 0
H. Passziv ld6bell elhatarolasok 2883 3 803
FORRAS OK OSSZESEN: 1 266 094 1520182
2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
. Pénzigyi miveletek bevételei 87 787 97 471
1. Pénzigyi mlveletek raforditasal 24 338 17 172
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koitségek 31354 32 5985
V. Egyéb raforditasok 673 2 940
VI Rendkivilll bevételek - 0 0
VIl. Rendkiviill réforditdsok 0 0
VIl Fizetett, fizetends hozamok 0 0
IX. Targyévl eredmény 31 422 44 764
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PIONEER Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpaplrok értékelési kilnbSzete 0 0
2.1. értékelési kilonbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési klilonbézet 0 0
li. Hosszl lejaratl bankbetétek 0 0
B. Forgbeszktz8k 1266 094 1520 182
I. Kévetelések 1671 1392
1, Kovetelések 1671 1392
2. Kbvetelések értékvesztése 0 0
3.Kilfsldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési klildnbbzete 0 0
4.Forintktvetelések értékelési klilbnbdzete 0 0
l. Ertékpapirok 1219702 1475 473
1. Ertékpaplrok 1099 155 1 203 061
2. Ertékpaplrok értékelési kilénbbzete 120 547 272 412
2.1. értékelési klltnbbzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2, egyéh értékelés| kulnbbzet 120 547 272 412
Ill. Pénzeszkdz6k 44 721 43 317
1.Pénzeszkdztk 44 721 43 317
2.Valuta,devizabetét éniékelési khlonbbzete 0 0
C. Aktiv id&bell elhatérolasok 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id8beli elhatérolédsok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott ligyletek értékelési killbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1266 094 1520 182

MERLEG: FORRASOK {eFt)
E. Sajat téke 1263102 1616 379
l. Induld téke 1492 989 1 542 561
1. Kibocséijtott befektetési legyek névértéke 3015437 2486 128
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -1 522 448 -943 567
II. T6kevéltozas (tékenbvekmény) -229 887 -26 182
1. Visszavasarolt befektetési Jegyek bevonasi értékklllénbézete 40 320 47 396
2. Ertékelési kllénbbzet tartaléka 120 547 272412
3. El6z6 évek(ek) eredmeénye -422 176 -390 754
4. Uzleti v eredménye 31422 44 764
F. Céltartaiékok 0 0
G. Kbtelezettségek 109 0
|. Hossz( lejaratu kételezettségek 0 0
1. Rovid lejaratt kotelezettségek 109 0
IIl.Kalféidi pénzértékre sz6l6 kételez. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv IdGbell elhatarolésok 2 883 3803
FORRASOK OSSZESEN: 1266 094 1520 182
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
. Pénz0gyl miiveletek bevételei 87 787 97 471
Il. Pénzligyi mGveletek rafordltasai 24 338 17 172
1ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikodési kéltségek 31 354 32 595
V. Egyéb raforditasok 673 2 940
VI. Rendklivili bevételek 0 0
VII. Rendklvilli rafordItasok 0 0
VIil. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévl eredmény 31422 44 764
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Aranysarkany Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 2007.04.18-4n vette nyilvantartdsba a 1111-218 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A befektetési Jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezelbi tevékenység végzsje a PIONEER Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezel8"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsdég tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér §-6) &és az SPB Befektetési Zrt,
Az Alap 0zleti éve: megegyezik a naptarl évvel, januar 1-t6l december 31-ig.

Az Alapkezeld felel6s vezetdle: Vizkeleti S&ndor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy a BefektetSk részére a normél részvénypiaci kockézatot meg nem haladé mértékben egy alaposan diverzifikait részveny
portféliét hozzon létre, ami a tdgabban értelmezett tavol-keleti és csendes Gcedni térség részvénypiacainak teljesitményét nyljtia a befektetbknek. A
részvénybefektetések befektetési alapokon kereszilil megvaldsitott silya legaldbb 80%-a a mindenkori Alap netté eszkézértékének, a maximalis saly 100%.
Ezen bellil a részvényportf6lié gerincét a kévetkez6 harom Pioneer befektetési alap adja. Mindharom alap luxemburgi beJegyzésa.

Az Alap futamide]e hatarozatlan.

Az Alap szdmara a kdnyvvizsgalat katelezd. A kényvvizsgdld neve: Deloitte Konyvvizsgélé és Tanacsad6 Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Gt 84/C.
Természetes személy kényvvizsgald: Nagy Andras (kamarai nyilvantartasi szama: 005718)

Az Alap 2014. évi kbnyvvizsgélatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap sz&méra ny(jtandé, a kdnyvviteli szolgéltatasok kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az AlapkezelS éltal megblzott tarsaség a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracids szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkoz6 tajékoztaté és kezelési szabélyzat valamint az id8szakl jelentések hozzéférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.plioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvltelr8l sz616 2000, &vi C. térvény ("Szémviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kdtelezettségének sajatossagaird! szolé 215/2000. (XIl.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kerllt kialakitasra.

Az Alapkezel$ az eszkdzbk és kdtelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint keriiltek kialakitasra.

Ertékpaplrok ériékelése és elszémolésa:

- A Kormanyrendelet el6irdsainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken kerllinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladésa
soran az értékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerrel kerlil meghatarozéasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetés| formakrél és kezelbikrél $2616 2014, &vi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétasi
tajékoztatdja altal elbirt rendszerességgel piacl értéken kerlilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elBlrasalnak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
éntekk0lonbdzeteként kerlinek elszdmolasra.

Az éntékelési kalbnbbzetek mind a fékonyvl, mind az analltikus nyilvantart4sokon belll megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbél és
egyéb piacl értékitéletbs! szarmazé 8sszetevkre.

Szérmazékos lgyletek értékelése és elszamolésa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jsvében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekintenl, amely értéken a le nem zért
tigylet — mint pozici6 — tovébbértékesithets. A szdrmazékos lgyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altaldnos elfogadott
értékelésl modszerek alapjan (jellemz8en a szerz6désbél eredd tényleges vagy becstilt jv6beni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapuld modell) alapjan kertl meghatarozésra.

Immateriélls Javak és térgyl eszkUzbk:
Az Alap sem immaterlalis Javakkal, sem targyi eszktzbkkel nem rendelkezik.

Kuifoldl pénzértékre sz6l6 kbvetelések és kbtelezettségek:

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkdztk atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik.

A kllféldi pénzértékre sz616 kbvetelések és kételezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazésra.

Safat t6ke:

Az Induld tékén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza,
mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talélhaté tabl4zat mutatja be a kibocsétas
és visszavétel halmozott értékét az Alap indulésa ota,

Jelentbs Bsszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli tdrvényben meghatarozotaknak megfelelSen kerlilt régzitésre.

Az Alap eszkézeitl a 2014.12,31-i piaci arfolyamokon értékeltlik. A méregkészités idépontja 2015. januar 31



3. A szamviteli megkbzelitésre épll6 éves beszamoléban szerepld és a hivatalosan kdzzétett netté eszkdzérték kézétti klldnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelernben vett indul6 tdkéje az id6szak végén:
Az alap 2014. évi tbkevéltozasa (tSkentvekménye ):
Az Alap 2014.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 kdltségek levonésa utan:

1542 561 eFt.
-26 182 eFt.
16,19% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kbzzétett Nettd eszkdzérték" a 2015.01.05-én kalkulalt és 2014.12.30-i értéknapra vonatkozd nettd eszkézérieket mutatja.

Az aldbbiakban bemutatott kézzétett nettd eszkézérték T-1 napi készlette! és T napi drfolyammal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

1Ft eFt
Kbzzétett Netto Eves
Eszktzérték beszamolé

Hossz( lejarati bankbetétek 0 0
Kévetelések 27 1392
Ertékpaplrok 1 523 096 1475473
Pénzeszkdz6k 45 001 43 317
Aktiv id6beli elhatérolasok 0 0
Szarmaztatott ugyletek értékelési kllbnbszete 0 0
Eszkt26k 6sszesen 1 568 124 1520 182
Kttelezettségek 125 0
Passziv elhatarolasok 4276 3 803
Nett6 eszkdzérték / Sajat toke 1563723 1516 379

Forgalomban lévd jegyek (db)

1542 561 159

Egy jegyre jutd NEE (Ft)

1,013719

Forgalomban 1&v6 jegyek (db) (T)

1542 561 159

1542 561 159

Netté eszkbzérték / Sajat toke (T) 1563723 1516 379

4, Ertékpapfrok és azok értékkilldnbizetének részletezése:

Ertékpaplrok és azok értékkll8nbbzetének részletezése 2014.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killbnbbzet Piacl érték
érték deviza papir
Pioneer Greater China 73 274 205 450 0 22 443 64 215 292 108
Pioneer Japanese Equity 224 299 138 375 0 18 965 29122 186 462
Pioneer Pacific Equity 160 042 336 685 0 27 178 50 892 414 755
LYXOR INDONESIA 1326 40 925 0 1368 3053 45 346
LYXOR THAI 738 30758 0 1238 4 658 36 654
MSCI South Korea 14 346 192 073 0 29 452 -16 245 205 280
MSCI Hongkong 3193 16 569 0 1107 -689 16 987
FTSE China 25 1807 14 329 0 3 267 1579 19 175
P10 USD/INDIAN "A" 4 530 86 279 0 12 165 6163 104 607
MSCI PHILIPPI 1566 13 865 0 1623 -3 15 457
MALAYSIA 16 828 60 926 0 7729 -9 394 59 261
SPDR S&P 7 440 66 827 0 -2 690 15 244 79 381
Befektetésl Jegyek Osszesen: 1203 061 0 123 845 148 667 1475 473
Ertékpapirok és azok értékkillonbbzetének részletezése 2013.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kildnbdzet Piacl érték
érték deviza papir

Pioneer Greater China 99 592 262 667 0 4 434 48 112 315 213
Ploneer Japanese Equity 216 853 126 566 0 10172 16 500 153 238
Pioneer Pacific Equity 204 365 418 358 0 15 215 -13 073 420 500
MSCI South Korea 12 585 148 650 0 5228 21 649 175 527
MSCI Hongkong 10 254 42 215 0 146 3196 45 557
FTSE China 25 5307 42 083 0 141 1694 43 918
SPDR S&P 6 869 58 616 0 -9 599 16 732 65 749
Befektetési jegyek: 1099 155 0 25 737 94 810 1219 702




B, Az Alapra kibocsatott befektetésl Jegyek darabszamanak valtozésa:

Ev Hénap Nyité Kibocsétas Visszaviltas Zéré
db db db db
2007. 0 6343 639 618 3083 279 476 3 260 360 142
2008, 3 260 360 142 16 189 298 747 16 903 043 758 2 546 615 131
2009, 2546 615 131 3620472 623 3414 197 270 2752 890484
2010. 2752890 484 4 160 647 611 3628 149 152 3 285 388 943
2011. 3 285 388 943 2 098 392 047 2939 896 128 2 443 884 861
2012, 2 443 884 861 1309 984 427 2 023 885 300 1819 983 988
2013. 1819 983 988 1195 453 390 1522 447 751 1492 989 627
2014. Januar 1492 089 627 318 047 490 113 087 852 1 697 949 265
Februér 1 697 849 265 31098916 31185779 1 697 862 402
Mércius 1697 862 402 10 633 825 67 583 596 1640912631
Aprilis 1640 912 631 9 046 031 76 050 489 1573908 173
Majus 1573908 173 21 670 860 49 254 078 1 546 324 955
Jinius 1 546 324 955 27 802 365 44 968 316 1 529 159 004
Julius 1 529 159 004 19379 112 41 187 382 1507 350 734
Augusztus 1507 350 734 69 129 347 28 913 721 1 547 566 360
Szeptember 1 547 566 360 266 226 557 80 957 277 1732 835640
Oktéber 1732 B35 640 50 884 321 235 534 304 1548 185 657
November 1 548 185 657 90 209 355 77 593 503 1 560 801 509
December 1 560 BO1 509 79 009 905 97 250 255 1 542 561 159
Minddsszesen az Alap indulaséatol: 36 001 026 547| 34 458 465 288
6. IdSbeli elhatarolasok:
Az aktlv idébeli elhatérolasok alakulésa: eFt
2013. 2014.
Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv Id6beli ethatdrolésok alakuldsa: eFt
2013. 2014.
MNB dij 81 94
Alapkezelés 2176 2 534
Letétkezelés [¢] 127
Osztalékadd 54 0
Bankkéltség 0 19
Forgalmazas 0 190
Kényvvizsgalati dij 572 839
Osszesen 2 883 3803
7. Pénzligyi miveletekbdl szarmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2013. 2014,
Ertékpapir arf.nyer./kUlf.értékpapir 28 677 43793
Devlza arf.nyer./kalf. értékpaplr 33 354 39 660
Kapott asztalék 13 256 9594
Arfolyam nyereség 5155 3731
Kamatbevétel pénzintézettd! 3541 402
Devizakészlet arf. nyer. 0 158
Arfolyam nyereség - DKJ 0 133
FX tgylet-nyeresége 3804 0
Pénzilgyi maGveletek bevételel 87 787 97 471
Ertékpaplr arf.veszt./kLilf.részvény 13 903 8714
Arfolyam veszteség 4 486 8003
Deviza arf.veszt./kulf.bef.alap 2872 381
Kamaffizetés pénzintézetnek 60 60
Arfolyam veszteség - DKJ 0 13
Devizakészlet &rf.veszteség 8 1
Fizetett osztalékad6 3 008 0
|Pénzilgyl miveletek raforditdsai 24 338 17 172




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban
Nylt6 egyenle Ndvekedés Csbkkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozésa: 1492 989 49 §72 0 1542 561
Tékentivekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazés
értékkildnbdzete: 40 320 7 076 0 47 396
Ertékelési kilonbozet: 120 547 151 865 0 272 412
Eredménytartalék: -390 754 44 764 0 -345 990
Tékenbvekmény beszesen: -229 887 203 705 0 -26 182
Sajat t6ke dsszesen: 1263 102 263 277 0 1516 379
9. Az Alap részére Igénybe vett hitel feltételel:
Kétésdétum Lejérat Partner Osezeg (Ft) Devizanem Kamat% Kamatdsszog
2014.10.20 2014.10.21 UniCredit 45 100 000 HUF 2,60% 3257
2014.10.17 2014.10.20 UniCredit 64 200 000 HUF 2,60% 13910

10. Szarmazékos lgyletek bemutatasa:
Az Alapnak 2014-ben nem voltak szdrmazékos Ugyletei.




11. Az ilzleti évben elszdmolt kéltségek:

2013. 2014.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.34.
Alapkezel6l dij 28 426 28 809
Letétkezelbi dij 1421 1443
Forgalmazasi kéitség 214 716
MNE (fellgyeleti) dij 354 360
Konyvvizsgalat 823 839
Kézzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkdltség 116 428
Kdltségek bsszesen: 31354 32 595
12, Portfélié jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszéma: 1111-218
Alapkezel6 neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forlnt
Netté Eszkbzérték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Téargynap (T): 2013.12.31. 2014.12.31
Sajt tdke: 1263 102 080 1516 377 993
Egy jegyre juté NEE az éves beszamol6 alapjén: 0,046022 0,983026
Darabszam: 1 492 989 627 1542 561 159
A targynapi nett6 eszkiizérték meghatarozisa: 2013. 2014.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelalloméany: Futamidd: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kdltségek: 2992 100,00 3 803 100,00
Alapkezelbi dij miatt 2176 72,74 2534 66,63
Letétkezeldi dlj miatt 109 3,64 127 3.34
Bizomanyosi dfj miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 54 1,80 190 5,00
Kézzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 Q 0,00
Ksltségként elszamolt egyéb tétel miatt 653 21,82 952 25,03
Egyéb - nem koltség alapl - kételezetiség 0 0,00 0 0,00
113. Céitartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id6bell elhatarotas: 0 0,00 0 0,00
Kbételezettségek tsszesen: 2992 100,00 3 803 100,00
eFt
2013.12.31. 2014. 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Folyészdmla, készpénz (Ysszes): 44721 3,63 43 317 2,85
Unicredit bankszamla HUF 42 306 3,34 36 388 2,39
I Unicredit deviza bankszamlak 2 415 0,19 6 929 0,46
/2. Egyéb kdvetelés (8sszes): 1671 0,13 1392 0,09
I Kovetelés jaré osztalékbol 1671 0,13 1392 0,09
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésii (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtésd (8sszes): 0 0,00 0 0,00
IIf4. Ertékpapirok (bsszes): Deviza-nem 1219702 96,34 1 475 473 97,06
/4.4. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. KOIf6Idi &llampapirok ($sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddl és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. KOMBIdI kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivlill (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (isszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. KOIfSIdi részvények (sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivilll (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivilll (bsszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2013.12.31. 2014. 12.31.
11/4.5. Befektetési Jegyek (8sszes): 1219 702 96,34 1475 473 97,06
11/4.6.1. T6zsdére bevezetett (Usszes): 1219702 96,34 1475473 97,06
Pioneer Greater China EUR 73274 315213 24,90 292108 19,22
Ploneer Japanese Equity EUR 224 299 153 238 12,10 186 462 12,27
Pioneer Pacific Equity EUR 160 042 420 500 33,22 414 755 27,28
LYXOR INDONESIA EUR 1326 0 0.00 45 346 2,98
LYXOR THAI EUR 738 [ 0,00 36 654 2,41
MSC! South Korea UsD 14 346 175 527 13,86 205 280 13,50
MSCI Hongkong UsD 31083 45 557 3,60 16 987 1.12
FTSE China 25 UsD 1807 43 918 3,47 19 175 1,26
PIO USD/INDIAN "A" uUsD 4 530 0 0,00 104 607 6,88
MSCI PHILIPPI Usb 1566 0 0,00 15 457 1,02
MALAYSIA UsD 16 828 0 0,00 59 261 3.90
SPDR S&P AUD 7 440 65 749 5,19 79 381 5,22
11/4.5.2. T6zsdén kivilll (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6bell elhatarolasok (4sszes): 0 0,00 0 0,00
/6. Szarmaztatott {igyletek értékelésl kil8nbbzete 0 0,00 0 0,00
Eszktzbk dsszesen: 1266 094 100,00 15620 182 100,00
13. Cash flow alakuldsa 2013-2014. években: adatok eFt-ban
2013 2014,
I. M{ikddési cash flow 18 261 36 260
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkdl) 18 166 35170
2, Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbszet 49 809 151 865
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kllBnbdzete 0 0
7. Ertékpaplr befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok sllomanyvaltozésa 0 0
9.1. Kévetelések véltozdsa 782 279
9.2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozetének véltozasa -49 809 -151 865
10. Rovid lejaratu kételezettségek alloményvéltozasa -58 -109
12. Aktiv id6beli elhatarolésok allomanyvéltozasa 0 0
13. Passziv id6bell elhatarolasok alloményvéltozasa + -629 920
Szarmaztatott igyletek értékelési kliidnbdzetének valtozasa 0 0
Il. Befektetési tevékenységbd! szarmaz6 pénzeszkbz-valtozas 296 741 -94 312
17. Ertékpapirok beszerzése - -409 075 -768 094
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 692 560 664 188
19. Kapott hozamok + 13 256 9 594
Ill. Pénzligyl mGveletekbGl szdrmaz6 pénzeszkdz-véltozas -293 563 56 648
20. Befektetési jegy kibocsatasa + -111 013 905 341
22, Befektetésl jegy visszavasérasa - -182 550 -846 693
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzbk valtozasa 21 439 -1 404
R Befekietési Alapk
ukodo Részvénylarsagag
pest F6 u. 14,
BUDAPEST, 2016. mércius 20. k}/‘ IR
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. Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési politikdjanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes 6ceani
térség részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tékenévekményt érjen el.

Az Alapkezelé az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédd azsiai orszagok, kisebb
részben pedig a fejlett azsiai orszagok részvénypiacait megcélzé befektetési alapokon
keresztul valositia meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitia 6ssze a portféliojat. A portfolié elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezelé csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régioban
befekteté befektetési alapok, illetve tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portféliéban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejarati magyar
dllamadéssag és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkoétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI EM Asia Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index
+ 10% RMAX Index

A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
A) allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
k6zott a diszkontkincstarjegyek, kézép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozd
kamatozasu allamkétvények;
B) jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkez6
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
C) devizabelfoldi és devizakilféldi tarsasagok altal kibocsatott kétvenyek,
kereskedelmi kétvények;
D) belfoldén és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek
A) Latraszolo és lekotott betétek.

3. Repo-, és inverz repo megallapodasok

4. Szarmaztatott eszk6zok
A) Tézsdén jegyzett szarmaztatott tgyletek: kétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszkézbékhéz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz k6t6dd
hataridds és opcids ugyletek;
B) Tézsdén kivili szarmaztatott {igyletek: koétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszkdzokhéz, indexekhez, devizdkhoz és kamatiabakhoz ko6tédd
hataridds és opcios ligyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-ligyletek

5. Kollektiv befektetési értékpapirok
Déntéen a fentiekben felsorolt eszkézdkbe fekteté nyilt-, és zartvégil értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott
Befektetési jegyek, illetve ETF-ek;
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A Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetéseinek kialakitasakor -
idélegesen vagy hosszabb tavon - eszkézeinek legaldbb 20 szézalékat meghaladd
mértékben tarthatja az alabbiakban bemutatott befektetési alapokban:

Az Alapkezeld a nemzetkdzi alapok befektetési jegyei esetében intézményi ,I” sorozatok
vasarlasara térekszik.

Pioneer Funds — Asia (Ex Japan) Equity

Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tdkendvekedést érjen el azzal, hogy
eszkozeit (Japan kivételével) az azsiai térségben bejegyzett, ott székhellyel
rendelkez6 vagy fé tevékenységet folytaté vallalatok részvényeibe és
részvényekkel dsszefiiggd eszkodzeibe fekteti be.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC Asia ex. Japan Index
Alapot terhelé miikodési koltségek: max. 2%

Pioneer Funds — Japanese Equity
Ezen Alap célja, hogy kézép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy

Japanban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6 tevékenységiket ott folytatd
vallalatok részvényeibe és részvényekkel dsszefliggd eszkozeibe fekteti be.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Japan Index

Alapot terhelé miikodési koltségek: max. 2%

Pioneer Funds — China Equity

Ezen Alap célja, hogy kézép-, illetve hosszu tavon tékenévekedést érjen el azzal, hogy a
Kinai Népi Demokratikus Kéztarsasagban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy 6
tevékenységet folytatd, és a Kinai Népi Demokratikus Koztarsasagban vagy
Hongkongban tézsdén jegyzett vallalatok részvényeibe és részvényekkel Gsszefliggd
eszkdzeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI China 10/40 Index

Alapot terhelé mikodési koltségek: max. 2%

Pioneer Funds — Indian Equity
Ezen Alap célja, hogy kézép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Indiaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6 tevékenységet folytaté vallalatok
részvényeibe és részvényekkel 6sszefiggd eszkozeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI India Index

Alapot terhelé miikodési koltségek: max. 2%

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

A japan Nikkei mutatta a legmagasabb emelkedést a fejlett piacokon, ugyanis az els6
negyedév elején az Uj japan kormany a jegybankkal kézésen 6riasi lazité intézkedéseket
vezetett be, hogy deflaciobol elériegk a 2%-os inflaciot. A japan tézsde hataimasat
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rallyzott, ami majus végéig Kitartott, amikortol egészen junius végéig lefelé korrigalt az
arfolyama. A japan jegybank az év folyaman egyre névelte a lazitd intézkedését, igy az
év hatralévé részében szlikild csatornaban emelkedett a japan tézsde, a vallalati EPS-

ekkel egyetemben.

Fébb nemzetkédzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2013.12.31 2014.12.31 valtozas

S&P 500 1848,4
Nasdaq 4176,6
Russel 2000 1163,6
Eurostoxx 50 3109,0
DAX 9552,2
FTSE 100 6749,1
Nikkei 16291,3
Hang Seng 23306,4
Bovespa 51507,2

2058,9 11,39%
4736,1 13,40%
1204,7 3,563%
3146,4 1,20%
98056 2,65%
6566,1: -2,71%
17450,8! 7,12%
2360500  1,28%
50007,4, -2,91%
Forrés: Bloomberg

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (kbz6s devizaban - EUR)

Indexek 2013.12.31 2014.12.31 valtozas

S&P 500 1340,5
Nasdaq 3028,9
Russel 2000 843,9
Eurostoxx 50 3109,0
DAX 9552,2
FTSE 100 8108,3
Nikkei 112,3
Hang Seng 2179,9
Bovespa 16811,9

1701,6  26,94%
3914,1 29,22%
995,6! 17,98%
3146,4  1,20%
98056 2,65%
84551  4,28%
120,2; 6,96%
2515,91 15,42%
15636,0. -1,75%
Forras: Bloomberg
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2014-ben az azsiai részvények, azok kozil is a kockazatosabb fejiéd6 piaci indexek
teljesitettek kedvezéen, de a tavalyi teljesitményt nagyrészt a forint masodik féléves
gyengilése is nagyban befolyasolta. 2013-ban a FED Tapering miatt esé piacok 2014-
ben jelentés emelkedést produkaltak (Tajféld, Indonézia, Fulép-szk. és India). A
kedvezd emelkedés a csbkkend nyersanyagaraknak és javuld kilkereskedelmi
poziciénak volt koszénhetd, mivel az azsiai térség jellemzéen nyersanyag importér és
termék exportér. A fejlodd azsiai térségben a maldj index kivételként csdkkent tavaly,
mivel a csokkend olajar a hatésagilag tamogatott arak kdvetkeztében kevésse jelentett
pozitiv hatast, igy a gyengulé eurd és cstkkend kinai ndvekedés mellett 6 is esett. A
fejlett és a fejlédd piacok kézétt elhelyezkedd Korea és Tajvan eltérd teljesitményt
nyUijtottak, ami leginkdbb a koreai Samsung rossz profit és értékesitési szamainak és
jelentés indexsulyanak volt kdszonhetd. A kinai részvények 2014-ben viszonylag
gyengén teljesitettek, mivel folyamatosan csokkent a GDP ndvekedési Uiteme és a GDP
névekedési varakozas is. A fejlett azsiai térségben az auszral index az emelked6
amerikai részvényekkel emelkedett, azonban jelentés nyersanyag exportér lévén a
csOkkend nyersanyag arak visszafogtak az emelkedést. A japar részvények tovabbra is
az extrém laza monetaris kondiciok mellett emelkedtek 2014-ben.

A forint az eurdval egyetemben jeletés gyengilést mutatott a dollarral szemben 2014-
ben, ami azt is jelentette, hogy mind az eur6 mind pedig a forint a vezetd azisia
devizakkal szemben is gyenglilt, ezért a forintositott hozamok igen szépen alakultak.

MSCI Index Eves teljesitmény Eves teljesitmény (HUF)
Japan 7,60% 14,14%
Australia 1,07% 12,09%

New Zealand 8,02% 23,91%
China 4,67% 26,91%
HongKong 2,04% 23,72%
Taiwan 13,38% 29.64%
Korea -8,99% 561%

Singapore 4,37% 20,60%
VEIEYEE -7.57% 5.03%

Thailand 13,41% 36,49%
Indonesia 26,32% 50,07%
Philippines 24,67% 48,79%
India 24.37% 47,53%
AC Asia Pacific -2,46% 18,27%
EM Asia 2,48% 24,25%

Az vezet§ azsiai MSCI indexek 2014-es teljesitménye sajat devizaban és forintban.
(Forras: Bloomberg)

Budapest, 2015. marcius 20.
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