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Maximum 200.000.000.000,- forint
keretdsszegl
2011-2012. évi
Jelzaloglevél és Koétvény Kibocsatasi
Programjahoz

Jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté a jelen Osszevont
Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és szabdlyozott piacra be nem vezetett
Jelzalogleveleket és Kotvényeket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat a Jelzaloglevél és Kotvény
Kibocsatasi Programja keretében.

Az FHB Jelzalogbank Nyrt. (a tovabbiakban: ,Kibocsatd” vagy ,FHB Nyrt.” vagy ,,Bank”) a jelen 200.000.000.000
forint keretdsszegl 2011-2012. évi Jelzaloglevél és Kétvény Kibocsatasi Programja (,Program”) keretében tobb
sorozatban és a sorozatokon belil t6bb részletben kivan forgalomba hozni forintban, euréban, vagy svajci
frankban denominalt, maximum 30 éves futamidejl értékpapirokat. (Az eurdban, vagy svajci frankban denominalt
értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank
altal kbzzétett hivatalos deviza arfolyam az iranyadé az adott deviza és forint arfolyamara.)

A Program teljes keretdsszege az érvényesseégi ideje alatt nem fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot
(illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott
értékpapir sorozat forgalomba hozataldnak napjan a Magyar Nemzeti Bank &ltal kézzétett hivatalos deviza
arfolyamnak megfeleld forint 6sszeget).

A Kibocsatot és az altala kibocsatott jelzalogleveleket a Moody’s mindsiti. A megalapozott befektetéi doéntés
meghozatalanal azonban figyelembe kell venni a jelen Osszevont Alaptajékoztato 1.1 ,Egységes kockazati
tényezo6k, kockazatkezelés” cim( fejezetben irottakat.

Jelen Osszevont Alaptajékoztatét a Pénziigy Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), mint kompetens hatdsag
KE-I11-59/2011. szamu hatarozataval engedélyezte a tékepiacrol szolé 2001.évi CXX. térvény és az Eurdpai
Kbzdsségek Bizottsagnak a tajékoztatdkba foglalt informacidk formatumara, az informéaciok hivatkozassal torténé
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szoéld
809/2004/EK Rendeletének megfeleléen.

Jelen Osszevont Alaptajékoztaté az FHB Nyrt. (www.fhb.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a BET Zrt.
(www.bet.hu) honlapjan, elektronikus formaban keriil kdzzétételre. A kdzzétett informaciok esetében a Kibocsato
biztositja, hogy azok a lehet6 legszélesebb nyilvanossaghoz - a lehet6 legrévidebb idén beliil - eljussanak.

. Program Forgalmazok:
CIB Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., FHB Kereskedelmi Bank Zrt.,
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., MKB Bank Zrt., UniCredit Hungary Bank Zrt.

Fizeté Ugynok:
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

2011. januar 10.
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Az Osszefoglalo az Osszevont Alaptajékoztatd kételezé bevezetd része, megalapozott
befektetési dontést csak az Osszevont Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egészének ismertében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatdé gazdasagi
helyzetének és a befektetés kockazatainak megismerésére.

Ha az Osszevont Alaptajékoztatéban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditasra kertil sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell
viselnie a birdésagi eljarast megel6z6en az Osszevont Alaptajékoztaté forditasanak
koltségeit.

Az Osszefoglalo tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglald
forditasat veégzé személyt kartéritési felelésseg terheli a befektetonek okozott karert,
abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban
az Osszevont Alaptajékoztatd mas elemeivel.

Felhiviuk a potencidlis befektetok figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a Program
Forgalmazék koézott nem all fenn egyetemleges felelésség, az FHB Jelzalogbank
Nyilvanosan M{kdédé Részvénytarsasag jelen Osszevont Alaptajékoztaté alapjan
forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a szokasostdl eltéré kockazataak.

1. A KIBOCSATASI PROGRAM CELJANAK OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mi(kod6 Részvénytarsasag (székhely: 1082
Budapest, Ull6i ut 48.) (tovabbiakban: ,Kibocsaté”, ,FHB Nyrt.” vagy ,Bank”)
Igazgatésaga 106/2010 (2010.12.15.) szamu hatarozataval 200.000.000.000,- Ft
(Kettészazmilliard forint) keretdsszegl Jelzaloglevél és Koétvény Kibocsatasi Program
elinditasat hatarozta el, amelynek keretében t0bb sorozatban és a sorozatokon belul tdbb
részletben tervez jelzalogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. Az alkalmazanddé
jogszabalyok a tbkepiacrdl szo6lé 2001. évi CXX. Tdérvény, a Jelzaloglevelek a jelzalog-
hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. szamu térvény (tovabbiakban:
~Jelzalogtérvény” vagy "Jht"), valamint a kotvényrél szélo 285/2001. (XII.26.)
Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet"), valamint a magyar jog egyéb alkalmazando
szabalyai.

A Feliigyelet engedélye sziikséges az Osszevont Alaptajékoztatd kozzétételéhez. A
Felligyelet az Osszevont Alaptajékoztatd jovahagyasa soran az abban szerepld adatokat
nem vizsgalja és azokeért felelésséget nem vallal. A Felligyelet a Kibocsatasi Programhoz
késziilt jelen Osszevont Alaptajékoztatd kdzzétételét KE-111-59/2011. (2011. februar 9.)
szamu hatarozataval engedélyezte.

Az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsato
Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa a Jht.
szerinti midkodéséhez szlkséges forrasait, valamint az altala iranyitott Bankcsoport
finanszirozasat. E Program beinditasa lehet6séget ad arra a Kibocsatonak, hogy a
felmerilé forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehet6 legatlathatobb mddon elégitse ki a
magyar tokepiacrol, vagy mas szabalyozott piacokrol.
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2. AKIBOCSATASI PROGRAM ALTALANOS FELTETELEINEK
OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikédé Részvénytarsasag, mint Kibocsatoé a 2011-2012.
évi Kibocsatdsi Programjanak keretében kizardlag névre sz6l6, dematerializalt
Jelzalogleveleket és Kotvenyeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

Jelen Osszevont Alaptajékoztaté két alaptajékoztatét foglal magaban (az 6sszevont
alaptajékoztatok egyiittesen: ,Osszevont Alaptajékoztatd”, amelyek alapjan a Kibocsato a
jelen Osszevont Alaptajékoztatoban megjelélt szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem
vezetett Jelzalogleveleket és Kdtvényeket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat a 2011.
évi Program keretében. A Kibocsatd az egyes sorozatok nyilvanos forgalomba hozatalakor
kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek eés/vagy
Kotvények tézsdei bevezetését a Budapesti Ertékt6zsdére, erre azonban kotelezettséget
nem vallal.

Az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjanak keretésszege 200.000.000.000,- Ft
(Kett6szazmilliard forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem
fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme
svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza
arfolyamnak megfelel6 forint 6sszeget).

A Kibocsatasi Program sordn Jelzéloglevelek és Koétvények tébb sorozatban és a
sorozatokon belll t0bb részletben hozhatdk forgalomba forintban, eurdban vagy svajci
frankban, az alkalmazandoé jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti lejaratra. Az egyes
forgalomba hozatalok tdérténhetnek jegyzési eljarassal vagy aukcidés eljarassal. Egyes
sorozatrészletek folyamatos vagy adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési
szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és Koétvények forgalomba hozatalat célzo
Programforgalmazoéi Megallapodast alairtak: a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-
14.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds utca. 50.), Deutsche Bank Zrt.
(1054 Budapest, Hold u. 27.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népflirdé utca 24-
26.), FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (1082 Budapest, Ull6i Ut 48.), az MKB Bank Zrt. (1056
Budapest, Vaci utca 38.), a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi
koz 10.) és az UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabadsag ter 5-6.) A
megallapoddshoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A Fizetd lgynoki teendbket az ING
Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (1068 Budapest, D6zsa Gyoérgy ut 84/b) latja el.

A Kibocsaténak nincs tudomasa, hogy BET-en és a Luxemburgi Tézsdén kiviil van olyan
szabalyozott, vagy azzal egyenértékli piac, amelyen a felkinalandé vagy bevezetend6
Jelzaloglevelekkel/Kétvényekkel azonos tipusu, az FHB Nyrt. altal kibocsatott értékpapirokkal
kereskednek.

A Kibocsato a Hirdetmenyt és a Végleges Feltételeket a BET honlapjan (www.bet.hu), a
PSZAF altal Gzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd (www.thb.hu)
honlapjan teszi kbzzé.
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Az Osszevont Alaptdjékoztatot a BET honlapjan (www.bet.hu), a PSZAF altal lizemeltetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsato (www.fhb.hu) honlapjan teszi kézzé. A
kbézzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb
nyilvanossaghoz - a lehet6 legrévidebb id6n belll - eljussanak.

Azokat az informacidkat, amelyekre a rendszeres, illetve rendkivili tdjékoztatasi
kotelezettségek vonatkoznak a BET (www.bet.hu) honlapon, a PSZAF altal iizemeltetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté (www.fthb.hu) honlapjan teszi kézzé. A
koézzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb
nyilvanossaghoz - a lehetd legrévidebb id6n belil - eljussanak. A szabalyozott informacidkat
a Kibocsato a 24/2008 (VI11.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak, mint honalappal
rendelkezd médianak is megkuldi.

A Jelzéloglevél kizardlag a Jelzélog-hitelintézet altal a Jelzalogtérvény alapjan kibocsatott
értékpapir. A jelzalogtérvény szabalyozza a Jelzalog-hitelintézetek specialis mikddesi és a
jelzaloglevél forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjak a hitelintézet
biztonsagos miikddését, mind hitelezési, mind forrasgydijtési (jelzaloglevél forgalomba
hozatali) oldalrél.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevél, a Jelzalogtérvény
szerint olyan névre szél6 atruhazhatd értékpapir, amelyet kizarélag jelzalog-hitelintézet
bocsathat ki. A Jelzaloglevél forgalomba hozataldnak specialis feltétele, hogy a mdgotte l1évo,
a Jht. altal el6irt mértéki rendes és potfedezet meglétét hivatalos Vagyonellenér igazolja. A
Jelzélogtorvény elbirdsai alapjan a jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a
forgalomban |évd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét
meghaladé értékii fedezettel. A fedezet lehet rendes és pétfedezet. A jelzaloglevél fedezetén
bellil a rendes fedezet aranya az 6sszes fedezetben nem lehet kevesebb 80%-nal. A rendes
fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tgyletekbdl fennallé kdvetelések és kételezetiségek
jelenértéken szamitott egyenlege nem haladhatja meg a forgalomban 1évé jelzaloglevelekbdl
szarmazo kotelezettségek jelenértékének 12%-at.

A Jelzaloglevelek a Jht. 14. §-ban meghatarozott fedezettel rendelkeznek. A Kibocsaté elleni
felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek felszamolasara vonatkozé szabalyokat a Jht. 20.
§. (2)-(6) bekezdésében, valamint a 20/A §-ban foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
jelzaloglevelekbél és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekb6l eredd
kovetelések a felszamolas kezd6 id6pontjdban nem valnak lejartta (esedékessé). E
kovetelések teljesitése érdekében a birdsag a felszamolon tul fedezeti gondnokot is kirendel.
A Kibocsatd felszamolasa esetén - a fedezeti gondnok dijanak, az egyes koévetelések
nyilvantartasaval és érvényesitésével, valamint a vagyonellenér tevékenységével
kapcsolatos koltségek kiegyenlitését kovetéen kizarolag a jelzaloglevél tulajdonosokkal
szemben fennallo kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel:

a) a felszamolas kezdé id6pontjaban a fedezet-nyilvantartadsba bejegyzett rendes és
potfedezet, valamint

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdésében meghatarozott mértékét meghaladé
fedezetbe nem vonhaté hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdd
idépontjaban meglévd, de fedezetbe nem vont likvid eszkdzeinek az a része, amely megfelel
a Jht. pétfedezetekkel szemben tamasztott kdvetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszk6zdk nem képezik a felszamolasi
vagyon részét.
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A Jelzaloglevelekbdl szarmazé kotelezettségek a Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsaté felszamolasa, vagy az
ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan kulonleges statuszt
élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések nem képezik a felszamolasi vagyon részét.

Felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy a Jelzaloglevél nem minden befekteté szamara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetbnek sajat maganak Kkell
mérlegelnie a jelzaloglevél befektetés kockazatait.

A jelen Osszevont Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott Kétvények a kétvényrdl szolo
285/2001. (XI.26.) Kormanyrendelet ("Koétvényrendelet") értelmében hitelviszonyt
megtestesitd atruhazhatd értékpapirok. A Kétvényeken alapulé kdvetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

A Kotvények, a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a
Kibocsaté vagyonara végzett végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek els8bbséget élveznek az iranyadd jogszabalyok
alapjan. llyenek a Kibocsaté altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbél szarmazo
kételezettségek.

3. AKIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK OSSZEFOGLALASA

Az FHB Nyrt. 1998-ban kezdte meg miikddését, lefektette a jelzaloghitelezési Gizletag alapjait
jelzdlog-alapu finanszirozast. A Bank eszk6z és forrds oldalon egyarant fokozatosan
finomodd, formaldodo termékkort alakitott ki, mely egyarant jol igazodott a tdkepiac
feltételeihez és az ugyfelek igényeihez. Fokozatosan megismertette a piaccal a
jelzalogleveleket, elfogadotta, s6t népszer(ivé tette a piacon ezt az Uj tipusu befektetési
eszkozt, kdzvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejarati befektetési lehet6ségeket
keres6 befektetdi korrel és kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsddleges és masodlagos
piacanak alap rendszerét.

Az FHB Nyrt. 2000. év végére a magyar lakasfinanszirozds jelentés szerepl6jéve valt.
Kbézvetlen sajat, illetve Ggyndki halozatan keresztil, tovabba lakossagi lakashitel
finanszirozasban konzorciélis, illetve refinanszirozasi formaban részt vevé tarsbankok
hitelezése révén az FHB el tudta érni az lgyfeleit az orszag nagyvarosaiban és minden
nagyobb telepiilésein.

A sajat kihelyezésii és refinanszirozott hitelek forrasat zémmel az FHB Nyrt. altal forgalomba
hozott jelzaloglevelek adjak. A Bank altal nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek
tébbsége t6zsdén jegyzett papir. Forrasszerzési rugalmassagat ugy novelte a Bank, hogy
2002-t81 belfoldon, 2003-t6l kilféldon kibocsatasi programok keretében hoz forgalomba
értékpapiprokat, ily médon a Bank nemcsak hazai, hanem a nemzetkdzi tékepiacon is ismert
és elismert szereplévé valt. 2003. novembere 6ta a Bank részvényei forognak a Budapesti
Ertéktézsdén.

2004-ig az FHB Nyrt., mint szakositott hitelintézet f6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének és vasarlasanak a finanszirozasa és az allamilag tdmogatott lakashitelek
folyositasa maradt. 2004. masodik felétdl alkalmazkodva a piaci igényekhez a Bank a forint
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alapu jelzaloghitelek mellett eurd és svajci frank alapu hiteleket is folydsit Ugyfeleinek,
emellett bdvitette szolgéltatasait: a vallalati Ggyfélkor felé is nyitott.

2006. végére az FHB - dontéen piacanak megvaltozasa, szabalyozasi korlatai miatt,
valamint tevékenységének diverzifikalasa érdekében - Uj stratégiat hirdetett, melynek
keretében bankcsoportot alakitott. A bankcsoport megalakitasaval lehetévé valt, hogy
tevékenységi, szabalyozasi korlatait meghaladva, de alapvet6en tovabbra is a jelzalog alapu
ingatlanfinanszirozasra alapozva banki lzletagakat hozzon létre (FHB Kereskedelmi Bank
Zrt.), kihasznalja keresztértékesitési potencialjat, Uj ingatlan alapu finanszirozasi
konstrukcidkat vezessen be id&skoriaknak szamara (FHB Eletjaradék Zrt), jobban
kihasznalja ingatlan-szakértéi tudas-, és adatbazisat (FHB Ingatlan Zrt), valamint a
csoporttagok mikoédéséhez sziikséges infrastruktira gazdasagosan mikédhessen és teljes
kori ugyviteli szolgaltatasban részesullhessenek (FHB Szolgaltaté Zrt.).

A stratégiai fejlesztések egyik eredményeként a Bankcsoport a 2007-t6l rendszeresen Uuj
termékekkel jelenik meg a piacon. Az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. az lgyfelek szamara
bankkartya, pénzforgalmi bankszamla, mobil fizetési szolgaltatasokat is nyujt, 2009-t6l pedig
a kilénféle forintban és eurdban denominalt strukturalt betéti befektetési lehetéségek kozott
valaszthatnak az ligyfelek. A Bankcsoport masik tagja, az FHB Eletjaradék Zrt. az idéskoruak
részére nyujt életjaradéki szolgaltatasokat, illetve értékesiti a Jelzalogbank iddéskoruak

ingatlanok finanszirozasaval szinesitette az FHB csoport termékeinek palettajat.

2010. szeptemberében az FHB Jelzalogbank Nyrt. adasvétellel vegyes csereugylet alapjan
megszerezte az Allianz Hungaria Biztosité Zrt.-t6l az Allianz Bank Zrt. részvényeinek 100%-
at. Az akviziciés tranzakciét kovetden jelentésen megndvekszik az FHB Csoport fidkjainak
szama. Az FHB csoport és a magyarorszagi Allianz csoport 20 évre sz6l6 hosszu tavu
stratégiai egylttmikodést irt ala, amely kiterjed mind a banki, mind a biztositasi termékek
értékesitésére, valamint az egyéb, a két pénzigyi csoport altal jelenleg értékesitett
termékekre is. A széles termékkort és a kibdvitett szolgaltatasokat az FHB tdbb, mint 60
fiokjaban érhetik el az Allianz csoport, valamint az FHB csoport tgyfelei.

4. AHITELMINOSITES TORTENETENEK ES A KOCKAZATOKNAK AZ
OSSZEFOGLALASA

Az FHB Nyrt. altal korabban kibocsatott jelzaloglevelek Moody’s altal vald
mindsitésének valtozasai a minésités kezdetétol:

Jelzéloglevél Fedezetlen bank addssag Pénzlgyi er6
2002 oktéber: 2002 szeptember: 2002 szeptember:
Al A3 D- stabil kilatassal
2005 majus: 2002 december: 2004 augusztus:
A1 figyel6 listan (a| A2 D pozitiv kilatassal
privatizacio, mint
kockazati elem miatt)
2005 szeptember: 2005 majus: 2005 szeptember:
A1 megergsitése figyel6 listan (a privatizacio, | D+

mint kockazati elem miatt)
2005 december: 2005 szeptember: 2007 augusztus:
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Aa2 felminbsitése A2 megerdsitése (privatizacio utan) D+
megerésitése
2006 majus: 2007 januar:
Aa2 megerdsitése figyel6 listan (a privatizacio, | 2008 aprilis:
mint kockazati elem miatt) D+ stabil kilatassal
2007 augusztus: 2007 augusztus: 2009 majus:
Aa2 negativ kildtdsokkal | Baa3 a privatizacio miatt D+ - negativ kilatassal
figyel6 listan (a
privatizacio, mint
kockazati elem miatt)
2008 aprilis: 2008 aprilis: 2010 januar:

Aa3d a Jelzaloglevél | Baa3 megerdsitése stabil | D+
tulajdonosok  Ertesitése | kilatassal
(tulfedezettség+likvid
eszk6zok tartdsa)

2009 aprilis: 2009 majus:

A3 negativ kilatasokkal Baa3 negativ kilatassal

2010 december: 2010 januar:

Baa1 negativ kialtasokkal | Baa3 megerdsitése negativ
kildtdssal
2010 december:
Baa3 megerf6sitése negativ
kildtdssal

A Kibocsato kilonosen fontosnak tartja az alabb felsorolt kockazatok kiemelését, a
potencialis befektet6 a tovabbi kockazatokrdél a jelen Osszevont Alaptajékoztatd 1.1 Egységes
kockazati tényez6k, kockazatkezelés fejezetébdl tajékozodhatnak.

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Osszevont Alaptajékoztatéban
talalhaté minden tajékoztatast. A Jelzaloglevelek és Koétvények megvasarlasara vonatkozo
dontés meghozatala soran kiiléndsen figyelni kell a likviditasbél, az arfolyamok és a kamatok
valtozasabol és a jogi, szabalyozasi helyzetb6l addédd kockazatokra.

A Jelzaloglevelek, Kétvények vasarlasa nem minden befektetd szamara alkalmas befektetés,
ezért minden potencidlis Jelzaloglevél és Koétvény befektetbnek a sajat maganak kell
eldéntenie, figyelembe véve a lehetbségeit és korlatait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél
vagy Kotvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a szamara. Minden befektetének a figyelmébe
ajanljuk az alabbiakat:

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennall6 kockazatot, nem
minden esetben tiikrézik a strukturaval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezékkel
kapcsolatos 0Osszes kockazat lehetséges hatasat a kibocsatott Jelzaloglevekre és
Kétvényekre vonatkozoan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok
vételére, eladasara, illetve tartdsara, azok értékét a hitelmindsité intézetek, ligyndkségek
barmikor médosithatjak, vagy visszavonhatjak.

A fix kamatozasu értékpapirokba valé befektetések magukban hordozzak az a kockazatot,

hogy futamidejik alatt a piaci hozamok lényegesen elmozdulnak, s ez negativan is
befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét.
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Az FHB Nyrt. mindent megtesz, hogy eszkdzeinek és forrasainak a szerkezetét a
kibocsatando jelzaloglevelek strukturaldsaval 6sszhangba hozza, de nincs biztositék arra,
hogy a lejarati megfelel6ség minden adott idépontban fennall.

Az FHB jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a specialis torvényi szabalyozasbdl eredben a
hazai bankrendszeren belll sajatos eszkdz-forras szerkezettel rendelkezik, amely kockazatot
hordoz. Az Ugyfélhitelek hosszulejaratuak, jellemzéen annuitasosak, 1 és 5 éves
kamatperiddussal, ill. a tamogatott hitelek tobbségének esetén arazodasi kikotésekkel
rendelkeznek. A forrasok nagyrészt 3-7 éves lejaratu tékepiaci forrasok, fix kamatozassal.

A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a hitelkockazatot a kbvetelés és az lgyfél
jovedelem jellemzd devizaneme, valamint a fedezet értékesitésének devizaneme kozotti
eltérés noveli. A deviza hitelezés és a devizaban t6rténé forrasszerzés nem feltétlenil jelenti
a bank koveteléseinek és kotelezettségeinek azonos devizanemben val6 fennallasat. Ezen
kockazatokat a Bank a nemzetk6zi és a magyar piacon derivativ Ugyeletek kotésével kezeli.
2010. augusztusatol a lakossagi devizahitelek utan nem jegyezheté be jelzalogjog, vagyis
megszint a devizahitelezés a lakossag szamara.

A befektetési kockazatok teljes korld megitéléséhez a befektetéknek tisztaban kell lenni a
Magyarorszag altalanos politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl ered és a jelzaloghitelezései
piacot, mint 4gazatot érint6 kockazatokkal is.

5. TOVABBI BEFEKTETOI TAJEKOZTATAS

A Jelzaloglevelek a Jht.,, valamint a kotvényrdl szélo 285/2001. (XI1.26.)
Kormanyrendelet  ("Kotvényrendelet") rendelkezéseinek, a Kotvények a
Kormanyrendelet rendelkezéseinek értelmében hitelviszonyt megtestesitd,
atruhazhat6 értékpapirok. A Jelzalogleveleken és a Kotvényeken alapuld kdvetelések
a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. vonatkozo rendelkezései értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan
akkor hozhat6é forgalomba, ha a kibocsato tajékoztatét vagy Alaptajékoztatdt és
hirdetményt tesz k6zzé és a forgalomba hozatal el6készitésével és lebonyolitasaval
befektetési szolgaltato(ka)t biz meg. Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden,
a kibocsaté piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhat6
alakulasanak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolddod jogoknak a befektetd részeérdl
térténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatéban, a
Végleges Feltételekben, illetbleg a kozzétett hirdetményekben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfeleldnek,
helytallonak, a fentiekben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie. Az
Alaptajékoztatd, a Veégleges Feltételek és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és
nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz, hogy a befektetd
megalapozottan itélhesse meg a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi és jogi
helyzetét, valamint annak varhatd alakulasat, vagy a fentiekben meghatarozott célok
elérését veszélyeztetné.
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A Feliigyelet engedélye szilkkséges a jelen Osszevont Alaptajékoztato
kozzétételehez. Ha a kozzététel engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras
lezarasa kozott olyan Iényeges tény vagy kortilmény jut a Fellgyelet tudomasara,
ami a jelen Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését teszi szilkségessé, a Felligyelet
a Kibocsatd és a Forgalmazo(k) meghallgatadsa utan elrendeli az Osszevont
Alaptajékoztato kiegészitését. Hasonloéan, a Kibocsato és Forgalmazo(k) koteles(ek)
haladéktalanul az Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az
engedély kiadasa s a forgalomba hozatali eljaras lezaras hatarideje kozott olyan
lényeges tény vagy kérilmény jut a tudomasara, ami a jelen Osszevont
Alaptajékoztato kiegészitését indokoltta teszi.

A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni
vagyoni és jovedelmi helyzetének, valamint muikoédésének foébb adatairdl. A
rendszeres tajékoztatast a Tpt. szerint éves jelentés, féléves jelentés, vagy id6kozi
vezetbségi beszamold, vagy a szabalyozott piac szabalyai alapjan negyedéves
jelentés formajaban kell teljesiteni. Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikddo
Részvénytarsasag, mint Kibocsatd a rendszeres tajékoztatasi kotelezettséget éves
jelentés, féléves jelentés és negyedéves idokozi vezetdségi beszamol6é formajaban
teljesiti. A Kibocsaté koteles biztositani, hogy a befektetbk a féléves jelentést és a
negyedéves id6kdzi vezetOségi beszamol6t, valamint az éves jelentést
megkulénbdztetésmentesen és a gyors hozzaférés lehetéségével megtekinthessék.
A Kibocsato az idokozi vezetdségi beszamoldt az adott hat honapos id6szak kezdete
utani hetvenedik nap és a vége el6tti negyvenkettedik nap kdzétti idészakban, a
féléves jelentést, legkésbébb az adott idészak (félév) véget kdvetd két hdnapon belll,
az éves jelentést - kdnyvvizsgalo altal is fellilvizsgalva - legkésébb a pénzlgyi év
végeét kovetd négy honapon belll koteles elkésziteni, megklldeni a Fellgyelet
részére, valamint elkészultiuk tényét a Tpt. 34.§ (4) szabalyai szerint kbzzétenni. Az
értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a Kibocsatd koteles
Osszefoglald jelentést késziteni és a Fellgyelet részére évente megkildeni. A
Kibocsatd az dsszefoglald jelentésben koteles feltlintetni illetéleg felsorolni mindazt
az informaciot, amit az dsszefoglald jelentés kézzétételét megel6z6 12 honap soran
kozzétett, igy kulondsen a tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informaciokat, a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdi részére jogszabalyban vagy a
szabalyozott piac szabalyzatdban elGirt tajékoztatds keretében kozzétett
informaciokat és a szamviteli jogszabalyokban elbirt kotelezettségek teljesitése soran
kozzétett informacidkat.

A Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szélo 24/2008. (VIII. 15.) PM
rendelet alapjan kibocsaté megkulonboztetésmentesen és a gyors hozzaférést
biztositva kételes nyilvanossagra hozni a szabalyozott informacidkat, amelyekért dijat
nem szamithat fel. A szabalyozott informaciok terjesztése ugy torténik, hogy
biztosithatd legyen azok lehet6 legszélesebb nyilvanossaghoz - a lehetd legrévidebb
idén belll - valé eljutasa a székhely szerinti, a fogado, illetve a tébbi tagallamban. A
kibocsato koteles megkuldeni a szabalyozott informaciot a hivatalosan kijelolt
informaciotarolasi rendszer szamara, amely megfelel a biztonsaggal, az
informacioforras bizonyossagaval, az idépont régzitésével és a végfelhasznaldk altali
egyszer(i hozzaféréssel kapcsolatos minimalis mindségi elbirasoknak, és azok
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0sszhangban vannak az elektronikus irattarozasi eljarassal. A kibocsaté rendszeres
és rendkivlli tajékoztatast egyidejlleg a Fellugyeletnél is koteles elektronikus uton
bejelenteni, amelyet a Fellugyelet kdzzétesz az altala Gzemeltetett honlapon. A
Kibocsatd a rendszeres és rendkivili tajékoztatas szabalyairdl sz6l6 Tpt. 56.§ (1)-(4)
bekezdésében foglalt eléirasoknak jelenleg oly modon tesz eleget, hogy a szdban
forgd  informaciokat elkildi a PSZAF  &ltal (izemeltetett  honlapra
(www.kozzetetelek.hu) . A szabalyozott informacidkat a Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15)
PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkezdé médianak is
megkuldi.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazzak tobbek kozott az értékesités maodjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§
(6) bekezdése alapjan a Kibocsatasi Program hatalya ala tartozé egyes forgalomba
hozatalok esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezd6 napjat megel6zéen a
forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiléndésen a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a
forgalomba hozatal mddja, tovabba az uj értékpapir-sorozat értékpapirkddja stb.) a
Fellgyeletet tajékoztatja és a forgalomba hozatalra vonatkozo Végleges Feltételeket
kbzzéteszi.

A Jelzaloglevelek, Kétvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos
barmely informacié tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal
kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen Osszevont Alaptajékoztatdéban erre
elhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytél szarmazé informaciok,
illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatban
tett kijelentések nem tekinthetdk a Kibocsaté vagy barmely Forgalmazo(k)
felhatalmazasan alapulo informaciodnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Jelzaloglevelek, vagy
Kotvények jelen Osszevont Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken
alapul6 értékesitése nem tekinthetd a Kibocsaté vagy a Forgalmazok igéretének arra
nézve, hogy a jelen Osszevont Alaptajékoztatd, illetve Végleges Feltételek keltét
kdvetben a Kibocsato tevekenységében nem kdvetkezik be valtozas, vagy arra, hogy
a Kibocsaté pénzigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba
arra, hogy a Kibocsatasi Programmal kapcsolatban kdzzétett barmely informacié a
kozzététel idopontjat, vagy (amennyiben az ettél eltér) az informaciét tartalmazé
dokumentumban megjelélt idépontot kévetden is pontos lesz.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve
a Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes
jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet.

A Kibocsato, illetve a Forgalmazo(k) nem allitjiak, hogy a jelen Osszevont
Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Jelzaloglevelek, Koétvények jogszerlen ezen orszagokban kibocsathaték vagy
vasarolhaték, illetve nem vallalnak felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba
hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéert.
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Magyarorszagon kivil a Kibocsatd és a Forgalmazd(k) nem tett(ek) semmiféle olyan
intézkedést, amely a Jelzaloglevelek, Koétvények nyilvanos forgalomba hozatalat
vagy a jelen Osszevont Alaptajékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy terjesztéshez ilyen intézkedésre
szlikség van. Ennek megfeleléen az ilyen orszagban a Jelzaloglevelek, Kétvények
nem bocsathatok ki, illetve nem értékesitheték sem kdzvetve, sem kdzvetlendl, illetve
a jelen Osszevont Alaptajékoztato, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag
nem terjeszthet6 vagy hozhatd nyilvdnossagra, kivéve, ha az olyan korulmények
kozott torténik, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozoé jogszabalyainak és
egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Forgalmazd(k)
nyilatkoz(nak) arrol, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsatd és a Forgalmazo(k) felkérik azokat, akik a jelen Osszevont
Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak
és vizsgalodjanak a jelen Osszevont Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek
terjesztésére, illetve a Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalara és
értékesitésére vonatkozd minden esetleges korlatozasrol. igy kiléndsen legyenek
figyelemmel arra, hogy a Jelzaloglevelek, Koétvények sem az eddigiekben nem
kerlltek, sem a jéovében nem kerillnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyestilt
Allamok t6bbszér mddositott 1933. évi értékpapirokrél szolé torvénye ("Amerikai
Ertékpapirtorvény") alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény ,S” Rendelkezésének
megfeleléen, a Jelzalogleveleket nem lehet amerikai allampolgarok részére vételre
felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriletén a Jelzalogleveleket
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni. A jelen bekezdésben
foglaltakat az Amerikai Ertékpapirtdrvénnyel 6sszhangban kell értelmezni.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mas
pénzlgyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi
vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetonek
maganak kell értékelnie a jelen Osszevont Alaptajékoztatoé és a vonatkozo Végleges
Feltételekben foglalt informaciokat, és az igy Ilefolytatott vizsgalodas
eredményeképpen kell dontenie a Jelzaloglevelek, Kétvények megvasarlasarol. A
Forgalmazo6(k) egyike sem igéri, hogy a Kibocsatd pénzigyi helyzetét vagy
tevékenységét vizsgalja, illetve, hogy az Osszevont Alaptajékoztatd és a vonatkozo
Végleges Feltételekben kozzétett informaciok tekintetében a Jelzaloglevelek,
Koétvények befektetdi vagy potencialis befektetbi részére elemzést vagy értékelést
nyujt.

A jelen Osszevont Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem
minésulnek a Kibocsatd, valamint a Forgalmazo(k) nyilatkozatanak arrol, hogy a
Jelzaloglevelek, Koétvények befektetéi a rajuk vonatkozé jogszabalyok értelmében
jogosultak Jelzalogleveleket, Koétvényeket vasarolni, vagy Jelzaloglevelekbe,
Koétvényekbe érdemes fektetni.

A Jelzaloglevelek, Kotvények befektetéi viselik jelzaloglevél, illetve kotvény
befektetésik kockazatait, ezért a befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a
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jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapos attanulmanyozasa, kilénds tekintettel a
,Egységes kockazati tényez6k” fejezetben foglalt informacidkra.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazando
rendelkezéseinek, illetve az Europai K6zosségek Bizottsagnak 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelveknek a tajékoztatékba foglalt informacidk
formatumara, az informaciok hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében térténd végrehajtasarol szoélo
809/2004/EK Rendeletének, elbirasainak megfeleléen készult, és a Kibocsato,
valamint vallalatcsoportjanak pénzlgyi helyzetére, eredményeire és vagyonara
vonatkozo informacidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Jelzaloglevél-, illetve
Kotvénytulajdonosnak a jelen Osszevont Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és
az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd felel. Az
Osszevont Alaptajékoztatd pontosan, egyértelmiien azonosithaté mdédon megjeldli
annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdlt6tt
szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, akilamely az Osszevont Alaptajékoztatd vagy
annak valamely részének tatalmaért felel. Az Osszevont Alaptajékoztatoban foglalt
minden informaciora, illetdleg az informacio hianyara is kiterjed a fenti személy(ek)
felel6sségvallalasa.

Az Osszevont Alaptajékoztatéban szerepld elérejelzések a Kibocsatd vezetésének
jelenlegi informacioin és varakozasain alapulnak és nincs biztositék arra, hogy az
adott folyamatok a jévoben ténylegesen az elbrejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A Kibocsatd auditalt, konszolidalt éves pénzigyi kimutatasokat, valamint nem
auditalt, konszolidalt féléves jelentést és negyedéves Ildészakos vezetdi beszamolot
készit és tesz k6zzé az IFRS-nek megfeleléen.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatoban talalhatd pénziigyi informaciokat - a jelen
Osszevont Alaptajékoztatoba hivatkozassal beépitett dokumentacidk, a Kibocsato
kdnyvvizsgaldja altal auditalt, konszolidalt éves beszamoldk és nem auditalt,
konszolidalt féléves/negyedéves jelentések/Id6szakos vezetdi beszamoldk alapjan -
a Kibocsato allitotta 6ssze. Az auditalt pénzugyi informaciokrol a kdnyvvizsgalo kildn
nyilatkozik.
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l. ALAPINFORMACIOK
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1.1 EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK, KOCKAZATKEZELES

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Osszevont
Alaptajékoztatoban talalhatd minden tajékoztatast. A Jelzaloglevelek és Kotvények
megvasarlasara vonatkozé doéntés meghozatala soran kilénosen figyelni kell az
alabbi szempontokra.

1.1.1A JELZALOGLEVELEKKEL ES KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A Jelzaloglevelek, Kétvények vasarlasa nem minden befektetdé szamara alkalmas
befektetés, ezért minden potencialis Jelzaloglevél és Kotvény befektetdnek sajat
maganak kell eldéntenie, még hozza a lehetéségeinek és korlatainak a figyelembe
vételével, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Koétvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a
szamara. Minden befektetének a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

A befektetébnek megfelel6 tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzaloglevelekkel, a
Kotvényekkel, illetve az azokba valé befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az
Osszevont Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban szereplé informaciok teljes
koérd értékeléséhez.

= A befektetbnek Onallban meg kell tudnia itélni, hogy a Jelzéloglevelekbe, illetve
Kétvényekbe valé befektetés a milyen hatdst fog gyakorolni pénzigyi helyzetére,
befektetési portfolidjanak allapotara, 6sszbefektetéseire.

= A befektetbnek megfeleld pénzigyi forrasanak kell rendelkezésre allnia annak
érdekében, hogy kezelni tudja az dsszes, a Jelzaloglevél-, illetve Kétvénybefektetéseibdl
szadrmazo kockazatait.

= A befektetdnek ismernie és értenie kell a Jelzaloglevelek, illetve a Kétvények feltételeit,
valamint a vonatkozé pénzlgyi piacok lehetséges mozgasait.

= A befektetbnek képesnek kell lennie értékelni a lehetséges gazdasagi valtozdsokat, a
kamat, valamint mas olyan tényezdket, amelyek befolyasolhatjdk a befektetését, illetve a
befektetésében rejlé kockazatokat.

= Az FHB Nyrt. altal kibocsatandé Koétvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok,
amelyek a Jelzaloglevelekre, de a befektetéknek a tudataban kell lennilik annak, hogy a
Bank Kotvényei 6nmagukban nagyobb kockazatuak, mint a Jelzaloglevelek. A Kétvények
nem fedezett értékpapirok, vagyis csbéd, felszamolasi eljard&s esetén a
Kétvénytulajdonosok a kielégitések soraban hatrébb sorolédnak, mint a Jelzaloglevél
tulajdonosok.

1.1.2 AZ ERTEKPAPIRPIACOKKAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

Elsédleges kibocsatdasok
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Az aukcios eljaras kockazata. az aukcids eljaras szabalyaibol adodoan az aukciokon
csak a Kibocsato altal - hozamelvarasa alapjan, a benyujtott ajanlatok ismeretében -
elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb hozamon, illetve az ezen hozam alatt
benyujtott ajanlatok kerllnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcios
eljarasra benyuijtott ajanlatok elfogadasra keriilnek. Az aukciés ajanlatot a Kibocsato
a Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.

A jegyzési eljards kockazata: A jegyzési eljaras szabalyaibdl adodoan tuljegyzés
esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul
elfogadasra kerllnek. A jegyzési ajanlatot a Kibocsatdé a Veégleges Feltételeknek
megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.

Masodlagos piac

A Jelzaloglevelek és a Koétvények piaca viszonylag szlk. Az FHB Nyrt. a nyilvanosan
forgalomba hozand6 értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a
tézsdei forgalomban tartds sem garancia arra, hogy ezeknek az értékpapiroknak a
masodlagos piaca a befekteték korében megfeleléen elfogadott, aktiv kereskedéssel
és likviditassal bir. Ezért el6fordulhat, hogy a befektetbk nem lesznek képesek
kdbnnyen vagy az altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és
Koétvényeket. A likviditds hianya negativ hatassal lehet a Jelzaloglevelek és
Kotvények piaci értékének megitélésében.

1.1.3 KAMATKOCKAZATOK, HITELMINOSITESI KOCKAZATOK

A fix kamatozasu értékpapirokba valé befektetések magukban hordozzak az a
kockazatot, hogy futamidejuk alatt a piaci hozamok Iényegesen elmozdulnak, s ez
negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét.

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockazatokat,
nem minden esetben tlikrozik a strukturaval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb
tényezbkkel kapcsolatos Osszes kockazatok lehetséges hatasat a kibocsatott
Jelzaloglevekre és Kotvényekre vonatkozdéan. A hitelkockazati besorolasok nem
ajanlasok értékpapirok vételére, eladasara, illetve tartasara, azok értékét a
hitelminésit6 intézetek, Ugyndkségek barmikor modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

1.1.4 ARFOLYAMKOCKAZATOK

A Kibocsatd a Jelzaloglevelek és a Kotvények utan a kamatokat, illetve a
tbketorlesztéseket a Végleges Feltételekben meghatarozott devizaban teljesiti. Ez az
arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befekteték szamara,
akik alapvetéen a Végleges Feltételekben rogzitett devizatol kiilénb6zé devizaban
denominalt eszkdzOkbe fektetnek be, illetve tartjak befektetéseiket. Mindezek
jelenthetik az arfolyamok jelentés elmozdulasaval kapcsolatos kockazatokat és a
hatosagok rendelkezései alapjan a befektet6 devizaja esetében az arfolyam
mechanizmusok modosulasat is. Mindezek eredményeképpen a befektet6k esetleg
mas 0Osszegli kamat-, és tbketorlesztést kaphatnak, mint amire eredetileg
szamitottak.

18



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt, Osszevont Alaptéjékoztaté 2011-2012.

1.1.5 A BEFEKTETESEK JOGI KORLATAI

Egyes befektet6k befektetdi tevékenysége bizonyos hatosagok szabalyozasa, illetve
torvények és rendelkezések hatalya ala tartoznak. Minden potencialis befektetének
ezért érdemes konzultalnia jogi tanacsaddjaval, hogy a kilénbdz6 eértékpapirok
miképpen illenek a portfolidjukba, fel tudjak-e hasznalni azokat fedezeteknek,
vannak-e jogi korlatozasok a befektetend6 értékpapirok tartasara, illetve hogyan lehet
megfeleléen besorolni a Jelzalogleveleket, Kotvényeket a kockazatalapu
tékesulyozas vagy mas hasonl6 szabalyok alapjan.

[.1.6 AMAGYAR GAZDASAG KONJUNKTURALIS HELYZETEBOL FAKADO
KOCKAZATOK

= Mérete és nyitottsaga koOvetkeztében a magyar gazdasag jelentGsen kitett a
nemzetkdzi, elsésorban az eurdpai konjunkturalis folyamatoknak. A kiilsé kereslet
élénkllése ellenére nem biztos, hogy a magyar gazdasag komolyabb
ndévekedésnek indulhat. Emiatt azt sem lehet kizarni, hogy a kormany olyan
gazdasagpolitikai, kdltségvetési intézkedést hoz, amely tovabbra is kedvezétlentil
befolyasolhatja a magyar bankszektor tulajdonosi szerkezetét, tevékenyseéget,
jovedelmezbségét, illetve elére nem latott pénzligyi kockazatokat hordozhat. Az
adozasi rendszer jov6beni esetleges moddosulasa hatranyosan érintheti a
jelzaloglevél és kotvénybefektetbket.

= A nemzetkdzi tendenciak gyorsan és er6teljesen megjelennek a hazai
kamatlabak, t6zsdei és pénzpiaci arfolyamok, felarak valtozasaban. Ezek a
valtozasok jelentésen befolyasoljak a Bank forrasszerzésének lehetfségeit és
feltételeit. Az FHB Csoport a nehezebb gazdasagi kdrnyezetben is megdrizte
likviditasat.

= Az USA-bdl kiindul6 jelzaloghitel-piaci valsag kdvetkezményeképpen még 2010.
masodik felében is jellemzd maradt a pénz- és tOkepiacokon a hitel- és likviditas
szlike, és a volatilitas, amely nehézséget okoz a hazai hitelintézetek szamara is.
A forrasszerzést neheziti, hogy a kulféldi bankkdzi szereplok csdkkentették a
magyar valuta konverzids, hataridés- és allampapir piaci aktivitasukat. Az FHB
Bankcsoport ilyen tipusu forrasszerzési kockazatat mérsékli, hogy mind a hazai
mind a nemzetkdzi piacon érvényes kibocsatasi programja van, amelynek alapjan
rugalmasan reagalhat az esetleges kibocsatasi lehetéségekre. Mivel a Bank
szamos kulféldi banki szereplével all szerz6déses kapcsolatban, a szukséges
cserelgyleteket meg tudja kétni, s a piaci forrasok beszlikilése ellenére fenn
tudja tartani likviditasat.

= Az FHB és az FHB Bankcsoport tevékenységére és mikddésének
eredményességére erds befolyassal van a belféldi makrogazdasagi helyzet
alakuldsa. A lakossag munkaeré-piaci és jovedelmi helyzete meghatarozza a
kihelyezhet6 lakashitelek €s mas ingatlan fedezet(i, valamint biztositék nélkuili
hitelek nagysagat és a portfoli6 minéségének alakulasat. A koltségvetési- és folyd
fizetési mérleg hianya, az inflacié, a kamatszinvonal és a forint-arfolyam pedig
befolyassal van a jelzaloglevél-kibocsatasra, a jelzaloglevelek iranti keresletre, igy
Bank forraskdltségére s végso soron jovedelmezéseégeére.

= Egy esetleges kedvezétlen ingatlanpiaci tendencia esetén megndvekedhet a
jelzaloglevelekhez sziikséges fedezetek potlasi igénye.
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= Az Eurdpai Unié fejlettebb pénzigyi rendszeréhez valé csatlakozas soran az
FHB Nyrt.-nek tovabbi Uj kihivasokkal kell szembenéznie.

= A magyar gazdasag EU-konvergenciaja (forint arfolyam, kamatok) bar kézéptavon
viszonylag jol prognosztizalhatd, kockazatokat rejt magaban, hiszen az
alkalmazkodas alakulasanak pontos lefutasa, annak intenzitasa és volatilitasa
nem kiszamithato.

= Az ezen Osszevont Alaptajékoztatd keretében kibocsatott jelzaloglevelek,
kotvények max. 30 éves lejaratuak. Valoszin(sithetd, hogy még ezen idétartamon
belll bevezetésre kerUl az eurd6 és amennyiben a jelzaloglevelek, kotvények
forintban denominaltak, akkor a futamidé végén, az utolsé kifizetéseire mar masik
pénznemben, a jovOiben megallapitott forint-eurd arfolyamon atszamitott értékd
euréban kerl sor.

= A forintarfolyam az utobbi években volatilissa valt. Tovabbi kilgazdasagi
eladdsodas, illetve a tékepiaci bizalom tartés erodalasa megrengetheti a forintot, s
nem lehet teljesen kizarni az arfolyam szempontjabdél a hosszabb hektikus
id0szakokat sem.

1.1.7 AGAZATI SZINTU KOCKAZATOK

Szabalyozasi kockadzat:

= A jogszabalyi kornyezethez kapcsolodd egyik fontos kockazatot a
lakashitelezéssel és a lakas célu allami kamattamogatassal kapcsolatos
jogszabalyvaltozasok jelenthetik. 2010 soran sok fontos mddositas lépett életbe,
amely a hitelek iranti keresletet és igy a Bank m(ikddését és jovedelmezbségét
befolyasolta. A jogi kornyezet valtozasanak hatasat a Bank folyamatosan
figyelemmel kiséri, a jovedelmezGségre és a pénzlgyi tervekre val6é révid és
hosszu tavu hatasat modellezi.

= Amennyiben a szabalyozas jelzaloglevél kibocsatok korét bdvitené, az
kedvezétlendl érintheti a jelzalogbankok refinanszirozé szerepét.

= A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csddjogi, versenyjogi,
értékpapirjogi, jelzalogjogi és egyéb szabalyozasok jelentds valtozason mentek
keresztil az Eurdpai Unié elbirdsaihoz térténdé harmonizacié soran, és még
tovabbi valtozasok varhatok. A harmonizaciés munka soran el6fordulhat, hogy
bizonyos kérilmények kézoétt nem lehetséges a jogorvoslati lehetéségek igénybe
vétele, vagy tulsagosan hosszu id6t vesz igénybe ezek alkalmazasa.

= A jelzaloghitelezést, s ezzel a jelzalogbankok miikodését alapvetéen befolyasolja
a mindenkori gazdasagpolitika. A lakastamogatasi rendszer mértéke
killondsképpen befolydsolja a lakashitelek keresletét. A jelen Osszevont
Alaptajékoztatd hatalya alatt érvényes kormanyrendelet esetleges moddositasa
kdvetkeztében megvaltozhat a jelzdloghitelezés és a jelzaloglevelek forgalomba
hozatalanak feltételrendszere, ami kockazatot jelenthet a befekteték szamara.

= A jelzaloghitel igényt a konjunkturalis helyzet (foként a munkanélklliségi rata)

alakitja, érzékenyen reagal a gazdasagi nOvekedés, a pénzigyi helyzet és a

jévedelem elosztasi viszonyok valtozasara is.

A 2010. évi XC. tOorvény egyes gazdasagi és pénzugyi targyu torvények

megalkotasarodl, illetve modositasarél (Bankadd) mely a pénzigyi intézmények
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részeére kulonado fizetési kdtelezettséget ir el. Ezen ado alapjan az FHB-Csoport
2010. harmadik negyedévének végén 6sszesen 1,711 milliard forint adoét fizetett.

Piaci verseny:

A lakossagi lakashitelezési illetve jelzaloghitelezési piac sok szereplds
(kereskedelmi bankok, jelzalogbankok, lakastakarék pénztarak,
takarékszovetkezetek, biztositok, pénzlgyi vallalkozasok), s a jelzalogbankok
kdzott is erds verseny folyik. A legtobb hitelintézet, igy - korlatozottan - a biztosito
tarsasagok is nyujthatnak jelzalogjog kikotése mellett kdlcsont. Az EU
csatlakozassal a kuilféldi bankok magyarorszagi fidknyitasa, s ezzel
szolgaltatasnyujtasa kdonnyebbé valt, igy elképzelhetd, hogy a lakashitelezési piac
szerepl6inek szama tovabb né negativan befolyasolva az agazat szerepldit. Az
FHB szamara ugyanakkor szintén megnyilt a lehetéség, hogy belépjen mas
orszagok lakashitelezési piacara.

A Bank sajat értékesitési halézata 2010-ben jelentésen megnévekedett az Allianz
Bank megvasarlasat kovetbéen. A fiokok szama megnovekedett, s6t az FHB
Csoport sajat széles Ugynoki halézatan kivil az Allianz Bank lgynokeire is
épithet, s igy kézvetlenul elérheti az Allianz Biztosito tgyfelkorét.

1.1.8 AZ FHB NYRT.-RE JELLEMZO KOCKAZATOK

Likviditasi kockazat: jbllehet az FHB Nyrt. eszkdzeinek és forrasainak a
szerkezetét a Bank legfontosabb hosszu lejaratu forrasaival, azaz a kibocsatando
jelzaloglevelek strukturalasaval 6sszhangba lehet hozni, de nincs biztositék arra,
hogy a lejarati megfeleléség minden adott idépontban fennall. A kamatkdrnyezet
volatilitasa esetén megné az elbtorlesztések iranti igény. A likviditasmenedzselés
alapvet6 célja, hogy kiszlrje az ebbdl fakadd kockazatokat. A pénz- és
tbkepiacokon még 2010-ben is jellemz6 volt a hitel- és likviditas szlke,
forrdsszerzést pedig nehezitette, hogy a kulfoldi bankkdzi szereplék részben
visszavonultak a magyar piacrol. Az FHB Bankcsoport ilyen tipusu forrasszerzési
kockazatat mérsékli, hogy a hazai piacon is érvényes kibocsatasi programja van,
amelynek alapjan - lehet6ség szerint - folyamatos jelzaloglevél és
kétvénykibocsatasokkal hénapokra elére biztositja likviditasat.

Forrasmegujitasi kockazalt: az FHB Nyrt. 1 és 5 éves kamatperidodusu
eszkdzeinek lejarata jellemzéen 5-20 év, a forrasoké pedig 5-15 év, egyes
periodusokban nagyobb volumen(i forrasmegujitd kibocsatasokra van sziikség.
Ezen jov6beli kibocsatasok kockazatcsokkentd technikajat a Bank kidolgozta.
Kamatkockazat: Az FHB jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a specialis
toérvényi szabalyozasbdl eredéen a hazai bankrendszeren belll sajatos eszkdz-
forras szerkezettel rendelkezik. Az ugyfélhitelek hosszulejaratuak, jellemzéen
annuitasosak, 6 hénapos, 1 és 5 éves kamatperidodussal, ill. a tamogatott hitelek
tobbségének esetén arazodasi kikotésekkel rendelkeznek, a forrasok pedig
nagyrészt hosszulejaratu tokepiaci forrasok fix kamatozassal.

Elbtorlesztési kockazal: A jelzalog-hitelintézetr6l és a jelzaloglevélrdl szold
hatalyos torvény értelmében a jelzaloghitelek elb6torlesztése - vagyis a
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kdlcsdnszerzddésben rogzitett esedékességeket megel6zd teljes vagy részleges
visszafizetés - megengedett. A lejarat el6tti visszafizetéskor a jelzalog-hitelintézet
altal érvényesithetd koltségek maximaltak. Az FHB Csoport a lejarati strukturak
tervezésénél figyelembe veszi a varhato el6torlesztések volumenét.

» Devizadrfolyam kockdzat: A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a
hitelkockazatot a kdvetelés és az gyfél jovedelem jellemzd devizaneme, valamint
a fedezet értékesitésének devizaneme kdzotti eltérés noveli. A deviza hitelezés és
a devizaban torténd forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank kdveteléseinek és
kotelezettségeinek azonos devizanemben valé fennallasat. Felhivjuk a figyelmet
arra, hogy amennyiben a befekteté gyenge forint arfolyam mellett vasarol
jelzaloglevelet, vagy kétvényt és a forint arfolyama erfsddik a befektetés
denominaciojat jelenté devizaval szemben, tovabba a befektetének erés forint
arfolyam mellett jar le, illetve keriil visszavaltasra a befektetése, akkor jelentds
veszteséget is elszenvedhet.

» Az FHB Nyrt.-nek nincs olyan peres tgye, amelynek a perértéke meghaladng a
Bank alaptokéjéenek 10%-at.

= Az FHB Nyrt. kéztartozésai A Banknak jelen Osszevont Alaptajékoztato
elkészitésekor joger6s hatarozat alapjan tarsadalombiztositasi, valamint
adotartozasa nincs.

» Rating kockazat Az FHB Nyrt. altal kibocsatott jelzdloglevelek hitelmindsitési
besorolasa 2010. decembere 6ta Baal - negativ kilatasokkal. A hivatkozott rating
valtozhat.

1.1.9 KOCKAZAT KEZELES

A hitelkockazat kezelése
Adosmindsités

Az FHB Nyrt. kockazat- és kotelezettségvallalasait megel6z6en vizsgalja leend6
partnerei hitel-visszafizetd képességét és készségét, tovabba a fedezetiil felajanlott
ingatlanok értékét és mobilizalhatosagat. A Bank egyszeri és komplex
adosminésitést végez az Ugyfeleinél, adoésmindsitési osztalyokba sorolja a
hitelkérelmezdket, résziikre hitellimitet allapit meg. A hitelképesség mérésére scoring
rendszert alakitott ki és alkalmaz a Bank. A nyujthatd hitel nagysagat igy
Osszességében az ugyfél addsmindsitésének fokozata, a részére megallapitott
maximalis hitellimit, illetve az ingatlan hitelbiztositéki értéke hatarozza meg. A
jogszabalyok altal engedélyezett devizahitelezéskor a nyujthatd hitel dsszegének
megallapitdsakor figyelembe veszi a devizaarfolyam valtozasabdl fakadd kockazatot.

Ugyfelei és partnerei mindsitésére alkalmazott mindsitési rendszerek megfeleléségét
a Bank rendszeresen méri és sziikség esetén modositja a mindsitési rendszereket.

Kinnlevéség mindsités

A Bank a kinnlevéségeit belsé szabalyzatai és a vonatkozo térvényi szabalyozas
szerint értékeli. Az értékvesztés, a céltartalék meghatarozasa a kihelyezések
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teljesitésével,  veszteségével kapcsolatos  kordbbi  tapasztalati  adatok
felhasznalasaval, a torlesztéseknél keletkezett toke és kamattorlesztési késedelmek,
az ugyfelek pénzigyi gazdasagi helyzetében bekovetkezett valtozasok és egyéb
kockazati tényez6k, a fedezetként felajanlott biztositékok figyelembe vétele mellett
torténik. A kinnlevéségekre elszamolt értékvesztés olyan szinten kerdl
meghatarozasra, hogy az fedezetet nyujtson mind az egyedileg azonositott, mind a
portfélié szinten varhatd veszteségekre.

A fedezetek mindsége

Az FHB Nyrt. hiteleinek biztositékaként 6nalléan forgalomképes, értékét megbrzo,
per-, igény- és tehermentes ingatlanokra alapitott, alapvetéen elsé helyen bejegyzett
jelzalogjogot fogad el. A Bank jogosult a biztositékat képez6 ingatlanok 6nallé vagy
az ugyféllel kbzésen valo értékesitésére.

A jelzalog-hitelezés biztonsaganak mindenkori fenntartasa érdekében az ingatlanok
realis értékelését kulcsfontossagunak tekinti a Bank. Ennek érdekében a biztositékul
felajanlott és elfogadott ingatlanok értékelését - a terméféldnek nem minésulé
ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vonatkoz6 modszertan elveirdl
szolé 25/1997 (VII.1.)) PM, tovabba a terméféld hitelbiztositéki  értéke
meghatarozasanak modszertani elveirél szélo 54/1997 (VIII.1.)) FM rendeletek
modszertani elbirasai alapjan - sajat szervezete, valamint az FHB Nyrt. altal
szerzGdésben feljogositott kilsé ingatlanértékelok altal végzi és ennek
alatdmasztasara széles adatbazist hozott létre az illetékhivatalok forgalmi adataira
épitve. Az ingatlanok hitelbiztositéki értékét azonban tovabbra is a Bank sajat
szakemberei allapitjak meg.

Vagyonellenor

A Bank vagyonellenére PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé és Gazdasagi
Tanacsado Kft. (PricewaterhouseCoopers Kft.) a jogszabalyi el6irasokon tulmenéen
az altala kivalasztott esetekben az FHB Nyrt. értékeléjének a munkajat felllvizsgalja,
illetve szuréproba-szeri értékelési felllvizsgalatot végez.

Szigoru belsé szabdlyozas

A Bank a hitelbiztositéki értékek megallapitasat és a jelzaloglevelek mdgott meglévd
rendes- és potfedezet nyilvantartasat a Fellugyelet altal jovahagyott szigoru belsé
szabalyzatok alapjan végzi.

A kamatkockazat kezelése

A Bank kamatkockazata a kdvetkez6 tényez6kbdl ered:

= A hitelek folyositasa és a jelzaloglevelek kibocsatasa kozott eltelt idészak toke- és
pénzpiaci valtozasai.

= A hitelek és a forrasok eltéré kamatperiédusa és atarazodasa.

» Ujrabefektetési kockazat, azaz a hitel el6torlesztésekbdl felszabaduld forrasok
Ujrabefektetésekor elérheté hozam és az eredeti hitelkamat kozotti eltérés.
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= Az annuitdsos hitelek és a jelzaloglevelek eltérd tdrlesztési teme.
= Az eszkozok és forrasok eltérd lejarati strukturaja.

A kamatkockazatot elsGsorban a természetes fedezésre tdrekedve a forrasok és
eszk6zOk lejarati  strukturgjanak kozelitésével, az atarazddasi periodusok
megfeleltetésével, kockazat alapu limitalasaval kezeli az FHB Nyrt. alapvetd
fontossagu a portfolio szintl kamatkockazat-kezelés és a fedezeti céllal kotott
derivativ eszkdzok, igy swapok alkalmazasa, amihez a Bank tdbb, j6 mindsités(i
nemzetkdzi pénzintézettel is ISDA megallapodasokat kotott.

A likviditasi kockazat kezelése

A banki tevékenység alapvetd eleme a likviditas biztositasa. A Bank likviditasat
kOveteléseinek és kotelezettségeinek lejarati megfeleltetése révén biztosithatja.
Ugyanakkor a mindenkori fizet6képesség biztositasa mellett a banki jovedelmezéség
érdekében limitekkel szabalyozott meértéki lejarati transzformaciot alkalmaz.

A Bank napi rendszerességgel figyeli a likviditast jellemzd kiemelt mutatdkat, a likvid
eszk6zOk aranyat, a lejard jelzaloglevelek aranyat és a lejaré jelzaloglevelek
lefedettségi aranyat. A havi rendszerességl elemzés kiterjed a lejarati fedezettségi
limitek, a kilénb6z6 lejarati savokban eléfordulo lejarati mismatch-ek figyelésére.

A lejarati 6sszhang eltérés kezelése

Az elbre jelzett likviditasi hiany kiegyenlitését annak bekdvetkezési idépontjara - az
elsédleges likvid eszkozdkkel vald kiegyenlités mellett - az FHB Nyrt. Gjabb
jelzaloglevél sorozatok forgalomba hozatalabol vagy egyéb t6kepiaci
instrumentumokbdl befolyd 06sszegekkel, valamint a bankcsoport altal gydijtott
ugyfélbetétekkel kivanja biztositani. Az e célbdl kibocsatasra kerild jelzaloglevél
sorozatok kibocsatasahoz sziikséges rendes fedezetek egy része folyamatosan
rendelkezésre all azon hosszulejaratu jelzaloghitelek formajaban, melyek a kifizetési
idépontokban tOketdrlesztd jelzaloglevelek mogul felszabadulnak. Az Uj jelzaloglevél
sorozatok tovabbi rendes fedezetét a hitelezés révén generalt rendes fedezeti
allomany névekmeénye képezi.

Az el6torlesztési kockazat kezelése

A Bank az el6torlesztési rata alakulasat portfolidé szinten elemzi, stressz elemzések
alkalmazasaval figyeli, becsuli annak varhaté nagysagat és forrasai kibocsatasakor
figyelembe veszi az el6torlesztést is.

Devizaarfolyam kockazat kezelése

A bank kdvetelései és kotelezettségei eltéré devizaneme miatt jelentkez6é kockazatot
Uzletpolitikai szandéka szerint alacsony szinten kivanja tartani. A kockazat megfeleld
szinten tartasa érdekében pozicios limitet allit fel a Bank, amelynek betartasat
folyamatosan figyeli.

A kockazat fedezéséhez szarmaztatott instrumentumokat (swap) is hasznal.
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M(kodési kockazat kezelése

A mikodési kockazatokbdl fakadd veszteségeket a folyamatok, eljarasok
szabalyozasaval, a végrehaijtas ellenérzésével kezeli a Bank.

1.1.10 A JELZALOGLEVEL FEDEZETI RENDSZERE ES BIZTONSAGA

Fedezeti kbvetelmények

A Jelzalogtorvény 14.§-a rendelkezik a jelzaloglevelek fedezetérél. 14.§. (1) szerint
A jelzalog-hitelintezetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levo
Jelzdloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghalado értéki
fedezettel.” Ezt a kbvetelményt a 14.§ (2) bek. Ertelmében , ugy kell teljesiteni, hogy

a) a fedezetkent figyelembe vett tokekovelelések értékvesztessel csokkentelt
egylittes értckének meg kell haladnia a forgalomban 16V jelzdloglevelek még
nem torlesztett névertekenek 100 %-at,

b) a fedezetként figyelembe vett, értékvesztéssel csOkkentett tékére jaro kamat
egylittes ertckeének meg kell haladnia a forgalomban 16V jelzdloglevelek még
nem torlesztett névertékére juto kamatanak 100%-at.”

A Jht. 14.§-a (4) bekezdés alapjan a jelzaloglevelek mindenkori fedezetét - (2)
bekezdés szerinti megfelelés mellett - a jelzalog-hitelintézet a jelenérték alapjan is
biztositani koteles.

A Vagyonellendr szerepe
= Fedezetek meglétének ellenbrzése

A Jelzalogtérvény a 16.§-ban és a 17.§-ban foglalkozik a Vagyonellen6r
megbizasaval és annak tevékenységével. A Vagyonellenér a Befektet6k
(Jelzaloglevél tulajdonosok) védelmében jar el. Folyamatosan ellenérzi a
jelzaloglevelek elbiras szerinti fedezetének mindenkori meglétét, a Jelzaloglevelek
rendes fedezetéll szolgald zalogtargyak és azok hitelbiztositéki értékének, tovabba a
potfedezeteknek a nyilvantartasba valdé bejegyzését, valamint a fedezeti eszk6zok
nyilvantartasbél valo torlését. A megbizasa érvényességéhez a PSZAF engedélye
szlikséges. Az FHB Nyrt. Vagyonellenére a vilag vezetd kbényvvizsgalo tarsasagai
kozé tartozo PricewaterhouseCoopers Kift.

= Aranyossagi kovetelmények meglétének ellenérzése

Az Osszesitett fedezet-nyilvantartas a forgalomban 1év6 és még nem torlesztett
jelzaloglevelek, a jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyak, valamint a
rendes és potfedezeti értékek naprakész és allomanyi szinten 6sszegzett adatait
tartalmazza. Az Osszesitett lejarati nyilvantartas a forgalomba Iév6é és még nem
torlesztett jelzaloglevelekhez kapcsolod6 kotelezettségek, valamint a rendes és
potfedezetként megjeldlt hitelkdvetelések havi bontasu adatait tartalmazza.
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A Vagyonellenér a Jelzaloglevélen igazolja a torvényi elbiras szerinti fedezet
meglétét, ennek hianyaban a kibocsatott értékpapir nem Jelzaloglevél.

A fedezetek értékelése

A fedezetértéekelésrdl a Jelzalogtorveny, a Hitelintézeti torvény, a termdfoldnek nem
minésulé ingatlanok hitelbiztositéki  értékének meghatarozasara vonatkozo
modszertan elveirdl sz6lo 25/1997 (VIII.1.) PM, tovabba a termd&fold hitelbiztositéki
értéeke meghatarozasanak modszertani elveir6l szol6 54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek
modszertani  elbirasai, valamint az FHB Nyrt. fedezetértékelési szabalyzata
rendelkeznek. Ezek figyelembe vételével a fedezet értékelés f6 feladatai:

- a fedezet elfogadhatdésaganak jogi elémindsitése, (foszabalyként csak terheletlen
ingatlant fogad el a Bank),

- azingatlanérték hosszu tavu allandésagabdl fakadd kockazatok értékelése,

- azingatlan mobilizalhatésaganak id6igénye,

- a hitelbiztositéki érték meghatarozasa.

A fedezetek nyilvantartasa

Torvényi elbiras alapjan a Jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd
jelzalogtargyakrdl, a rendes és a potfedezet értékér6l az FHB Nyrt. fedezet-
nyilvantartast vezet. Az FHB Nyrt. hatalyos Fedezet-nyilvantartasi Szabalyzatat a
Vagyonellenérrel val6  egyeztetés utdn a  Jelzalogbank Igazgatosaga
(hatarozatszam:26/2008/01. valamint a PSZAF hagyta jova (hatarozatszam: E-I-
206/2008. (03.11.). Az FHB Nyrt. fedezet-nyilvantartasanak kimutatasai allomanyi
szinten és egyedileg regisztraljak a jelzaloglevelek fedezeteinek aktualizalt adatait.
Az allomanyi szinti kimutatasok célja a jelzaloglevelek jogszabalyban elbirt
fedezettségének és az aranyossagi kdvetelmények betartdsanak az ellenérzése.

A Jelzaloglevél tulajdonosok és a derivativ ligyletek szerz6dott partnerei kivételes
statusa fizetésképtelenség esetén

A Jelzalogtorvény kulon fejezetben rendelkezik a fizetésképtelenség esetére
irAnyadd szabalyokrdl az alabbiak szerint:

20. § (1) Jelzalog-hitelintezet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek
felszamolasdra vonatkozo szabalyokat a (2)-(6) bekezdésben, valamint a 20/A. §-ban
foglalt elterésekkel kell alkalmazni.

(2) A jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) lgyletekbdl
eredd kovetelések teljesitése érdekében a birosag - a felszamolast elrendeld
végzeseben - a felszamolon tul fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok
pedig e feladat ellatasara a vele létesitett munkaviszony, tagsagi viszony vagy
megbizasi jogviszony alapjan a neveben eljaro termeszetes személyt nevez ki, aki
nem lehet azonos a felszamolo &ltal a jelzalog-hitelintézet felszamolasanak
lefolytatasara kinevezett felszamolo biztossal.
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(3) Jelzalog-hitelintezet elleni felszamolasi eljaras esetén a jelzaloglevelekbdl és a
fedezetbe vont szarmaztatolt (derivativ) lgyletekbdl eredd kovetelések a felszamolas
kezdo idopontjaban nem vainak lejartta (esedekesse).

(4) A jelzaloglevelekbdl eredd koveteléseket a fedezeli gondnok - a felszamolonak
torténé bejelentéstikre tekintet nélkil - a jelzalog-hitelintézet az (5) bekezdésben
meghatarozott vagyonlargyal terhére, a felszamolasi eljarason kivil, a
Jjelzaloglevélben foglalt kamatfizetési és bevallasi (torlesziési) idbpontokban elégiti ki.
A rendes fedezetek nyilvantartasaba bejegyzett szarmaziatott (derivativ) tgyletek
szerzodott partnereit a fedezetbe vont Ugyletbol eredbé kovetelesek ereféig a
Jelzaloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen kdvetelések kielégitesére a
Jjelzaloglevelekbol eredé  kdvetelesek  kielegitesére  iranyado  szabalyokat
értelemszerden alkalmazni kell.

(5) Jelzalog-hitelinteézet felszamolasa eseten - fedezeti gondnok djjanak, €s a jelen
bekezdésben - meghatarozoft  egyes  kovetelések  nyilvantartasaval — és
ervenyesitésevel, valamint a vagyonellendr tevékenysegevel kapcsolatos koltségek
kiegyenlitéset kovetden - kizarolag a jelzalogleveél tulajdonosokkal szemben fennallo
kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel:

a) a felszamolas kezdo iddpontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes es
potfedezet,

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdesében meghaldrozott mértekét
meghalado fedezetbe nem vonhato hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a
felszamolas kezdd idépontiaban meglévo, de fedezetbe nem vont likvid eszkozeinek
az a resze, amely megfelel a Jht potfedezetekkel szemben tamasziott
kovetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszko6zok nem képezik a
felszamolasi vagyon részeét.

(6) Ha a jelzaloglevelekbdl, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) lgyletekbdl
eredo kovelteleések kielegitéséere a kovetelesek megnyiltakor a jelzalog-hitelintézet (5)
bekezdésben meghatarozolt vagyontargyai nem elegenddek, a jelzdloglevél
tulajdonosainak, €s a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) dgyletek szerzodott
partereinek kovetelései a fedezetbol kbvetelésiik aranyaban kerdilnek kielegitésre. Ha
a koveteles [lejaratakor aranyos kielégités tortent, ugy az (5) bekezdesben
meghatarozott vagyontargyakbol szarmazo késobbi bevételek terhére és erejélg a
fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett koveteléseket - a lejdratok sorrendjében,
azonos lefaratu kbvetelések tekinteteben kdvetelesaranyosan - kifizetni. Késedelmes
telfesites esetén a jelzaloglevél-tulajdonos az érintett jelzaloglevélre vonatkozo
kibocsatasi felteételekben meghatarozott mértekben késedelmi kamatra is jogosult. Az
eredeti lejarati idotol kezdbdben jaro késedelmi kamatot a jelzaloglevelekbd! eredo
tOke- és kamatkovetelések kielegitéséet kbvetden kell kiegyenliteni.

A Jelzalogtérvény alapvet6 célja a fedezetbe vont eszkozodkkel valo gazdalkodas
elkilonitése a felszamolasi eljaras soran. A Jelzalogtérvény szerint a jelzalog-
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hitelintézet elleni felszamolds meginduldsakor a jelzéloglevelekbél eredd
kovetelések, valamint a fedezetbe vont szarmaztatott ugyletek szerzddott
partnereinek kovetelései nem valnak lejarttd. A fedezeti gondnok gondoskodik a
kovetelések kifizetésérdl a jelzaloglevélben, illetve a szerzédésben foglalt torlesztési
idépontoknak megfeleléen. A fedezeti gondnok kezeli a fedezetil szolgal6 elkiléniilt
vagyontdmeget, amig nem kerul atruhazasra egy masik jelzalog-hitelintézetre, vagy
valamennyi kdvetelést ki nem elégitettek, illetve a teljes vagyont fel nem hasznaltak.
A fedezeti gondnok nem lehet azonos a jelzalog-hitelintézet felszamolobiztosaval és
a jelzaloglevelek tulajdonosainak kielégitését szolgaldé vagyon nem képezi a
felszamolasi vagyon részét. A jelzaloglevél tulajdonosok kdveteléseinek kielégitését
kovetben esetlegesen fennmaradd vagyontargyak a felszamolasi vagyonba keriinek.

A Jelzalogtérvény kimondija, hogy a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tigyletek
szerzOdoétt partnereinek a jelzaloglevél tulajdonosokkal azonos jogokat kell biztositani
a jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljarasban

A Jelzéloglevél specialis statusza

Az e fejezetben kifejtetteket dsszefoglalva az alabbiakban felsorolasra kerll azon hat
alappillér, melyen a Jelzaloglevél kiilénds erdssége és biztonsaga nyugszik:

A fedezelti rendszer

A Jelzaloglevél rendes fedezetét a részletes és szigoru jogszabalyi elbirasok alapjan
meghatarozott hitelbiztositéki értékkel korrigalt jelzaloghitelek és visszavasarlasi
vételarkdvetelések biztositjak. Fedezetként csak minden egyes
jelzaloghitel/visszavasarlasi vételar azon mértéke vehetd figyelembe, mely a
hitelbiztositéki érték 60%-at nem haladja meg. Amennyiben azonban a fedezetil
lekotodtt ingatlan lakoingatlan, akkor a jelzaloghitelbdl ered6 tokekdvetelés, illetve
visszavasarlasi vételar dsszege a hitelbiztositéki érték 70%-aig vehetd rendes
fedezetként figyelembe. A jelzaloghitellel egyidejlleg, jogszabalyon alapuld allami
készfizetd kezesség biztositékaval nyujtott hitelrész, mint kapcsolodo kélcsdnrész,
ugyancsak rendes fedezeti eszkdzként vehetd figyelembe. Rendes fedezet hianya
esetén kotelez6 potfedezet igénybe vétele, mely kizardlag a Jht. 14.§ (11)
bekezdésben meghatarozott potfedezeti eszkdz lehet.

Szigoru fedezeti aranyok

A fedezetek kdzll a potfedezet a mikoédés harmadik évétdl kezdve legfeljebb 20%-ot
tehet ki, a Jelzaloglevél refinanszirozasi limit pedig hitelenként legfeljebb a
hitelbiztositéki érték 60 %-a, lakoingatlan esetében 70%-a.

Fliggetlen Vagyonellenor

A fedezetek nyilvantartdsba vételét, mindenkori allomanyat és a Jelzaloglevél
Kibocsatast a Befekteték védelmére kijeldlt figgetlen Vagyonellen6r folyamatosan
felugyeli és ellenérzi.

Specialis status fizetésképtelenség esetén
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A Jelzaloglevél tulajdonosok az el6z6 pontokban leirt modon specialis statust
élveznek a Bank egyéb hitelezbivel szemben a Bank fizetésképtelensége esetén.

Kiemelt PSZAF feliigyelet

A Jelzalogtérvény alapjan a PSZAF a jelzalog-hitelintézetnél koteles évente helyszini
ellendrzést tartani.

Fokozott nyilvanossag

A jelzalog-hitelintézet negyedévenként koteles a nyilvanossagot tajékoztatni a
forgalomban Iévé jelzaloglevelek és a rendelkezésre allo fedezetek értékérol.
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1.2 DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Osszevont Alaptajékoztatoban szereplé egyes fogalmak definicidi, illetve

roviditések magyarazatai:

FOGALMAK, ROVIDITESEK

~Adagolt kibocsatas”

~AKK”

,Osszevont Alaptajékoztatd”

»Allokacié”

LAPV Zrt.”

~Aukcié”

~Aukciés ajanlattevd” vagy
,ozervezd”

,Bankcsoport”
,Bazispont”

,Befektetd”

MAGYARAZATOK

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 1 pontja szerint a hitelviszonyt
megtestesité értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalanak
olyan moddja, amelynek keretén bellil az értékesités a
kibocsaté altal meghatarozott idészak alatt torténik, ugy,
hogy az értékpapirok lejarati idépontja azonos.

Allamadéssag Kezeld Koézpont Zrt. 1027 Budapest,
Csalogany u. 9-11.

A Kibocsatd Kibocsatasi Programjanak altalanos feltételeit
meghatarozd jelen dokumentum (amely két alaptajékoztatot
foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsatdé az Osszevont
Alaptajékoztatéban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett
és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket és Kotvényeket
egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat), amely a Végleges
Feltételekkel egyitt hatarozza meg a Kibocsatasi Program
keretén belll forgalomba hozott Jelzaloglevelek és
.Kétvények kibocsatasi adatait, egyedi feltételeit.

Tuligénylés/tuljegyzés esetén az Aukcid/Jegyzés lezarasat
kovet6 eljaras, mely soran a Kibocsaté az elére meghirdetett
elvek alapjan dont az egyes igénylések/jegyzések
elfogadasanak mértékerol.

Allami Privatizaciés és Vagyonkezelé Zrt. 1133 Budapest,
Pozsonyi ut 56.

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba
hozatal azon mddja, amely keretén belll a kibocsaté az
altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit
ajanlattételre és a beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott
szempont szerint versenyeznek. Tpt. 50.§ rendelkezik az
aukcids forgalomba hozatal altaldnos szabalyairol.

A szervezéi feladatokat ellatd Forgalmazd, amely a BET
aukciés szabalyzata alapjan a Kibocsatd nevében vételre
ajanlja a Jelzaloglevelet, Kétvényt.

Az FHB Jelzalogbank Nyrt., FHB Szolgaltatd Zrt., FHB
Kereskedelmi Bank Zrt., Allianz Bank Zrt., FHB Eletjdradék
Zrt., FHB Ingatlan Zrt. egyutt alkotjak a Bankcsoportot.

A szazalék szazadrésze (1%=100 bazispont)

Azon Jelzaloglevél, illetve Kotvény tulajdonos, aki a
forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kétvényt vasarol
akinek a vételi igényel/jegyzése az allokacié soran
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,BET”

,CRD” ,Credit Risk
Derivatives”

.Dematerializalt Ertékpapir’

,Devizabelf6ldi jogi személy”

,Devizabelf6éldi természetes
személy”

,Elkiilonitett letéti szamlak”

,Ertékpapirszamla”

,Eurd” vagy ,EUR”

,Fedezet”

-Fedezet nyilvantartas”

elfogadasra keriilt, vagy akinek késébb Jelzaloglevél keril a
tulajdonaba.

Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien M(ikddé
Részvénytarsasag 1062 Budapest, Andrassy ut. 93.

Az EU banki
irAnymutat4sai
tekintetében.

szabalyozasi rendszerének (Basel |I)
hitelkockazat kezelés, a t6kekdvetelmény

A Tpt. 7.§ (2) bekezdésében szabalyozott tartalommal
eléallitott, elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott
és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithato
mdbdon tartalmazé adatésszesség.

Minden olyan devizabelfdldinek mindsilé személy, akit a
magyar jogszabalyok jogi személynek mindsitenek, tovabba
annak minésil még a Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30. pontja
szerint a vallalkozas és a szervezet, ha székhelye belféldon
van, ideértve a kilféldi allampolgar 6nalld6 magyarorszagi
véllalkozasat is, valamint a d) pont szerint a kulfoldi
székhely( véllalkozds magyarorszagi fidktelepe.

A személyi jévedelemadordl szélo 1995. évi CXVIII térvény
értelmében belféldi illetéséglinek minésiilé maganszemély.

A Forgalmazok a forgalomba hozatal soran befizetett
dsszeget az Osszevont Alaptajékoztatoban megjeldlt
pénzforgalmi szamlakon tartjak, e szamlan elhelyezett
Osszeg az Aukciobol/ Jegyzésbdl esetlegesen eredd
meghatérozott visszafizetési kotelezettségek teljesitéséig,
illetve a visszafizetési koételezettség hianyanak a
megallapitasaig nem hasznalhato fel.

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza tartozé jogokrdél és
az értékpapir-tulajdonos javara a KELER Zrt. (1075
Budapest, Asbéth u. 9-11.) altal vezetett nyilvantartas.

Az Eurbpai Gazdasagi és Monetaris Unid orszagainak
hivatalos fizet6eszkoze.

A Jelzalogtdrvény elbirasai alapjan (a Jht 14.§-a rendelkezik
a jelzaloglevelek fedezetérél) a jelzalog-hitelintézetnek
mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban [év§
jelzaloglevelek még nem toérlesztett névértéke és kamata
Osszegét meghaladd értéki(i fedezettel. A fedezet lehet
rendes és potfedezet. A jelzaloglevél fedezetén belil a
rendes fedezet ardnya az Osszes fedezetben a jelzalog
hitelintézet mikddésének elsé évében nem lehet kevesebb
60%-nal, a masodik évben 70%-nal, a harmadik évtél 80%-
nal.

A fedezet nyilvantartas az FHB Nyrt. analitikus nyilvantartasi
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»Felhalmozott kamat”

~Feltételek” vagy ,Jelzaloglevél
Feltételek” vagy ,Koétvényfeltételek”
,Fizeté Ugynok”

,Fizeté Ugynoki Megallapodas”

»FHB Nyrt./Kibocsaté/Bank”

»,FHB Kereskedelmi Bank”

~Forgalmazék” vagy”’Program
Forgalmazo6k”

=Forgalomba hozatal”

rendszerében rogzitett adatokbdl készitett azon nyilvantartas,
amely az altala kibocsatott jelzaloglevelek rendes fedezetét
biztosité zalogtargyak, a rendes és potfedezeti értékek
adatait a Fedezet-nyilvantartdsi szabalyzatdban talalhatd
eléirasok szerint egyedileg, illetve dsszevontan tartalmazza,
megteremtve ezzel a Vagyonellenér szamara az aranyossagi
kovetelmények betartasa ellen6rzésének feltételeit. A
Fedezet-nyilvantartas a jelzaloglevelek és a fedezetek
Osszegzett értékeit jelenértéken is kimutatja. A Fedezet-
nyilvantartdsi  szabdalyzat (26/2008/01. Vezérigazgatoi
utasitas) készitését a ,Jelzalogtorvény”14.8. (14) és (15) irja
el6, ezt a PSZAF az E-1-206/2008 (03.11.) szamu
hatarozataban hagyta jova.

A Jelzaloglevél, Koétvény Sorozat kamatozasanak elsé
napjatol, illetve amennyiben mar tértént kamatkifizetés, ugy a
kamatkifizetés idépontjatdl az ujonnan forgalomba hozatalra
keril6 Sorozatrészlet pénziigyi elszdmolasanak id6pontjaig
(azt a napot nem beleszamitva) terjedd idétartamra szamitott
idéaranyos kamat, tovdbba az a kamat, amely akkor jar, ha
jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak a tékekifizetést.

Jelzaloglevél, illetve Koétvény forgalomba hozatalara
vonatkozo6 feltételek, jelen Osszevont Alaptajékoztatéban
foglaltak szerint

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/b)

A Kibocsaté és az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
k6zo6tti megallapodas, melyben a Kibocsatd megbizast ad a
jelen Kibocsatasi Programmal kapcsolatos fizeté Uigynoki
tevékenységre.

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M(kod6 Reészvénytarsasag
1082 Budapest UlIGi ut 48.

FHB Kereskedelmi Bank  Zartkorien Mikodé
Részvénytarsasag 1082 Budapest UlI6i ut 48. A Bankcsoport
tagja.

Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és
Kétvények forgalomba hozataldt célz6 Programforgalmazoi
Megallapodast alairtak: az a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve
u. 4-14.), a ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca.
50.), a Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), az Erste
Bank Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdd utca 24-26.),
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (1082 Budapest UlI6i ut 48.), a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.), az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci
utca 38.) és a UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.) A megallapodashoz Uj Forgalmazok is
csatlakozhatnak.

A Jelzaloglevelek, Kotvények tulajdonjoganak els6 izben
torténd keletkeztetésére iranyuld eljaras a jelen Osszevont
Alaptajékoztatéban, tovabba az egyes  Végleges
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~Forint” vagy ,Ft’

»Hitelbiztositéki érték”

LHitelintézeti térvény” vagy ,Hpt.”

»IFRS”

»-IRB” Internal Rate Base

~Jegyzés”

~Jelzalogbank”

~Jelzaloglevél”

sJelzaloglevél feltételek”

~Jelzalogtérvény”, ,Jht”

-KELER Zrt.”

»,Kibocsatd”, vagy ,FHB”, vagy ,FHB
Nyrt.” vagy ,a Bank”

»Kibocsatasi Program” , ,Program”
vagy ,az FHB Nyrt. 2011-2012. évi
Kibocsatasi Programja”

Feltételekben foglaltak alapjan.
A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

Az ingatlan piaci értéke, cstkkentve a felmért kockazatok
pénzben kifejezett értékével. Megallapitdsanak elveit és
modszereit jogszabalyok hatdrozzdk meg, a terméfoldnek
nem minésuld ingatlanok hitelbiztositéki értéke
meghatarozasara vonatkozé mobdszertan elveirdl sz6l6
25/1997 (VII.1.)) PM rendelet, tovabba a terméféld
hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak modszertani elveirdl
sz0616 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet.

A hitelintézetekr6l és a pénzigyi vallalkozdsokrol sz6l6
tébbszdr modositott 1996. évi CXIIl. Torvény.

Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldkészitési Szabalyok
A CRD szamitasi médszereinek egyike

A Tptd9 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos
szabalyairol.

Szakositott hitelintézet, tevékenységét a ,Jelzalogtorvény”
»~Jht” alapjan folytathatja.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott, a
Jelzalogtorvény szerint olyan dematerializalt névre szol6
atruhazhaté értékpapir, amelyet kizarélag jelzalog-hitelintézet
bocsathat ki. A Jelzéloglevél forgalomba hozataldnak
specialis feltétele, hogy a mogotte Iévé rendes és potfedezet
meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja.

A Jelzaloglevelekre vonatkozo, az Osszevont
Alaptajékoztatoban foglalt, a Kibocsatasi Programra, illetve
az annak keretén belll forgalomba hozott Jelzaloglevelekre
vonatkozo6 altalanos feltételek és rendelkezések.

Az 1997. évi tdébbszdr modositott XXX. térvény a jelzélog-
hitelintézetrdl és a Jelzalogleveélrdl.

Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 1075
Budapest, Asbéth u. 9-11.

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodo Részvénytarsasag
1082 Budapest, UlI6i ut 48.

A kibocsatéo 200.000.000.000 Ft (Kettészazmilliard forint)
keretdsszegli, forintban, euréban vagy svajci frankban
denominalt, a jelen Osszevont Alaptajékoztatéban leirt
Jelzaloglevelek és  Kotvények nyilvanos  forgalomba
hozatalara iranyul6 Kibocséatasi Programja.
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~Kotvényrendelet”

-Kotvény feltételek”

"Kézponti Ertékpapir szamlavezets"

»-MNB”

~MSZSZ"

»,Okirat”

+Potfedezet”

sProgramforgalmazé6i megallapodas”

.PSZAF, Feliigyelet”

-Rendes fedezet”

A kotvényrél szo6ld 285/2001 (X11.26.) Korm. rendelet

A Kétvényekre vonatkozo, az Osszevont Alaptajékoztatoban
foglalt, a Kibocsatasi Programra, illetve az annak keretén
bellil forgalomba hozott Koétvényekre vonatkozo &ltalanos
feltételek és rendelkezések.

A Végleges Feltételekben eképpen meghatarozott kézponti
értékpapir-szamlavezetd (jelenleg a KELER Zrt.) vagy
mindenkori jogutddia, illetve barmely egyéb, a Kibocsaté altal
kdzponti értékpapirszamla-vezet6ként megbizott intézmény,
amely dematerializalt értékpapirok el6allitasat, kezelését és
nyilvantartasat végzi.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 8/9.

Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint a
szamvitelre vonatkozé mindenkor hatalyos jogszabalyok,
ideértve a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvényt.

Az egy sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
értékpapirokrél egy példanyban kiallitott, értékpapirnak nem
mindstild dokumentum a Tpt. 7.§. (2) szerint.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a
jelzalogtérvény 14.§.-a (11.) bekezdése szerint a kdvetkezd
eszkozokbél allhat: az MNB-nél elkilonitett, zarolt
bankszamlan tartott pénz, allampapir, allami készfizetd
kezesség vaéllaldssal kibocsatott értékpapir, valamint allami
készfizet6 kezességvéllalds mellett nyujtott, kapcsolodd
kélcsOnrésznek nem minésuldé hitel. Ezek meglétét és a
fedezet nyilvantartasba térténd bejegyzés szabalyszerliségét
is a Vagyonellendr igazolja.

A Kibocsato és a Forgalmazok kozott a Kibocsatasi Program
hatalya ala tartozé eértékpapirok forgalmazésara Iétrejott
Programforgalmazéi Megallapodds, annak valamennyi
modositasaval és kiegészitésével.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1013 Budapest,
Krisztina krt. 39.), illetve annak jogutddja.

A hatalyos Jelzalogtdrvény szerint ,Rendes fedezetként azon
jelzéloghitelbél eredd tOkekdvetelés és a szerz6dés alapjan
jaré kamat, valamint a fennall6 tékekovetelés szazalékaban
meghatarozott, a kblcsdnszerzédés szerint a futamidé alatt
rendszeresen felszamithato kezelési koltség (a tovabbiakban
kamat jellegli bevétel) vehet6 figyelembe, amely fedezetéil
kikotott, jelzalogjog az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre
keriilt. Rendes fedezetként a visszavasarlasi vételar, valamint
a kapcsolédd kolcsonrészbdl eredd tékekdvetelés és a
szerz8dés alapjan jaré kamat, valamint kamat jelleg(i bevétel,
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~Sorozat”

~Sorozatrészlet” vagy "Részlet”

»9vajci frank” vagy ,CHF”

~Szamlavezetd” vagy ,Kifizets”

~Szamviteli térvény”

~Szervezl”

» 1 arsasagi adétorvény”

»1pt.” vagy , T6kepiaci térvény”

,Uj Forgalmaz6”

=vagyonellendr”

tovabba a szarmaztatott (derivativ) Ugylet Jht. 14.§ (6)
bekezdés szerinti értéke is figyelembe vehet6”. ,Ha a
jelzaloghitelbél ered6 t6kekovetelés, illetve a visszavasarlasi
vételar dsszege a fedezetil lek6tott ingatlan hitelbiztositéki
értékének hatvan szazalékat meghaladja, rendes fedezetként
legfeljebb hatvan szazalék mértékéig veheté figyelembe.
Amennyiben a fedezetll lekotott ingatlan lakéingatlan, akkor
a jelzaloghitelb6l ered6  t6kekovetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar 6sszege a hitelbiztositéki érték 70%-ig
vehetd rendes fedezetként figyelembe.” (Jelzalogtdrvény
14.§. (3) és (7) bekezdés szerint.)

Az azonos tipusu, azonos elballitasu, azonos jogokat
megtestesité  Jelzaloglevelek vagy Koétvények egy
meghatarozott idépontban (egy Részletben) kibocsatott teljes
mennyisége, illetve az eltérd idépontban (t6bb Részletben),
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban
azonos jogokat megtestesité jelzdloglevelek teljes
mennyisége.

Az egy Sorozatbha tartozé azon Jelzaloglevelek,
Kétvények, amelyek forgalomba hozatali napja azonos.

A Svajci Allamszdvetség hivatalos fizetéeszkdze

Barmely befektetési szolgaltato, amely értékpapirszamla
vezetésre jogosult és amely a Kdzponti
Ertékpapirszamlavezet6nél vezetett dsszevont
értékpapirszamlajan keresztil a Befektet6k megbizasa
alapjan a Jelzalogleveleket, Kotvényeket értékpapir szamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Jelzaloglevél-, vagy
Kétvénytulajdonos(ok) nevében), és Kifizetd, akit az SZJA tv.
65.§ (2/a) bekezdése alapjan a kamat kifizetések
tekintetében addémegallapitdsi és levonasi kotelezettség
terhel.

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és az azt modosito,
illetve helyébe lépd jogszabaly(ok).

Azon Forgalmazdé, aki az adott Forgalomba hozatal
tekintetében az aukcios ajanlattevéi vagy a jegyzés esetén a
jegyzést dsszesitbi feladatokat ellatja.

A tarsasagi adordl és az osztalékadorol szélo tébbszor
modositott 1996. évi LXXXI. Térvény és az annak a helyébe
Iépd jogszabaly(ok).

A t6kepiacrdl szolo 2001. évi CXX. Térvény és az annak
helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Az a befektetési szolgaltatd, amelyet a Kibocsatdo a
Programforgalmazéi  Megallapodassal  6sszhangban a
Kibocsatasi Program, vagy egy-egy Forgalomba hozatal
tekintetében Forgalmazdként megbiz.

A Jht. 16-17.8. értelmében a Vagyonellenér az FHB Nyrt.
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»Valasztott Birésag”, ,VB”

»Végleges Feltételek”

»Visszavasarlasi vételar’

altal a PSZAF jévahagyasaval megvalasztott olyan
kényvvizsgald szervezet, amely a hitelintézeti kbnyvvizsgalat
fokozott kdvetelményeinek megfelel és a vagyonellenérzésen
kivil mas koényvvizsgaldi feladatot az FHB Nyrt. részére nem
végez. A Vagyonellendr jogosult és koteles folyamatosan
ellendrizni  és igazolni (ellenjegyezni) a fedezet-
nyilvantartassal 0Osszefliggd analitikus nyilvantartasokban
Rendes, illetve Potfedezetként bejegyzett, illetve torolt
eszkodzokre vonatkozé adatok valésagnak valo megfelelését,
valamint a Jelzalogtérvényben rogzitett, a fedezetekre
vonatkozo6 aranyossagi koévetelmények betartasat.
(Jelzalogtorvény 16. § 1-11. bekezdés.) Az FHB Nyrt.
Vagyonellenére a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalo és
Gazdasagi Tanacsado Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
(Nyilvantartasba vételi sz.: 001464) A vagyonellendri
feladatok elvégzését Tari Attila koordinalja, az értékeléssel
Osszeflggd feladatokat Dr Flaskay Karoly, a vizsgalattal
kapcsolatos feladatokat Balazs Arpad latja el.

A Pénz- és Tékepiaci Allandé Valasztott Birosag 1062
Budapest, Andrassy ut. 93.

Valamely  Sorozatra/Részletre  vonatkoz6, az  adott
Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak adatait tartalmazo
dokumentum, amely tdbbek ko6z6tt tartalmazza az adott
Sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek,
Kétvények egyedi feltételeit. A Végleges Feltételek jelen
Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését tartalmazza az adott
forgalomba hozatal vonatkozasaban.

Jelzalog hitelintézet hitelintézettel szembeni, 6nall6 zalogjog
visszavasarlasara iranyulo olyan kovetelése, (Jelzalogtdrvény
8.§. (4-6) bekezdése értelmében), amelynek alapjat a
jelzélog-hitelintézet altal a hitel intézeteknek nyujtott azon
0nallé zalogjog megvasarlasat célzé vételar képezi, mellyel a
hitelintézet az 06nall6 jelzalogjog biztositasaval nyduijtott
jelzaloghitelét refinanszirozza.
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1.3 HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az alabb felsorolt, a Kibocsato altal korabban nyilvanossagra hozott dokumentumok
hivatkozassal keriilnek jelen Osszevont Alaptajékoztatdba beépitésre és a Kibocsato
honlapjan (www.fhb.hu) vagy mindenkori székhelyén tekinthetok meg:

a) Az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2008. évi és a 2009. évi IFRS adatok szerinti éves
jelentése (auditalt, konszolidalt adatok)

b) Az FHB Jelzalogbank Nyrt. Id6k6zi vezetdségi beszamoldja 2010. Ill. negyedévi
id6szakra vonatkozoan (2010. november 16.) (nem-auditalt, konszolidalt adatok)

A megtekinthetd dokumentumok felsorolasat a I1.13. pont tartalmazza.

37



<~ FHB

Jelzadlogbank Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztato 2011-2012.

Il. AZ OSSZEVONT ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATOVAL OSSZEFUGGO
RESZEI
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[1.1 FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Osszevont Alaptajékoztatéban szereplS informaciokért felels
szemeélyek kijelentjilk, hogy az elvarhatd gondossag mellett, a lehet6 legjobb
tudasunk szerint a jelen Osszevont Alaptajékoziatéban szerepl informéaciok
megfelelnek a tényeknek, az Osszevont Alaptajékoztatd a valdsagnak megfelels
adatokat és dllitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informacickat, amelyek a Jelzdloglevelek, Kotvények, valamint a Kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik
azon korilmények bemutatasat, amelyek befolydsolhatnak az informaciokbdl
levonhato fontos kévetkeztetéseket.

Budapest, 2011. januar 10.

il HArmati L&aszT3 SZuda yanes

{| Vezérigazgatd Ugyvezets f\ijazgat(ﬁ

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M{ik6dé Részvénytarsasag
1082 Budapest, UllGi (t 48.
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1.2 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsatd kényvvizsgaldinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal
lefedett id6szakban:

Ernst and Young Kift.
Cim: 1132 Budapest, Vaci ut 20
A kdnyvvizsgalat elvégzésére kijelolt tényleges személy:
Viragh Gabriella

Bejegyzett konyvvizsgald, konyvvizsgaloi jegyzékszam: 004245

Az Ernst and Young Kft. fenntartasok nélkul auditalta a Kibocsatonak a jelen
Osszevont Alaptajékoztatd mellékleteiben kdzzétett, az elmult ketté pénziigyi évre
vonatkoz6 pénzigyi beszdmoldit. A konyvvizsgalonak semmilyen |ényeges
érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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1.3 A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

I.3.1 ALTALANOS INFORMACIOK

Cégnév:

Roviditett név:

Székhely:

Kodzponti telefonszam:

Az alapitas cégbirésagi bejegyzés szama,
helye, ideje:

Bejegyzés orszaga:

Statisztikai szamjel:

Addészam:

Alapitas idépontja:

M(ikodési id6tartam:

M(ikodési forma:

Uzleti év:

A tarsasag alapt6kéje alapitaskor:

Jelenlegi alaptbke:
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FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M(ik6d6
Részvénytarsasag

FHB Nyrt.
1082 Budapest, UlI8i Gt 48.
36+1-4529100

Cg. 01-10-043638 szamon jegyezte be a
Fovarosi Birdsag Cégbirdésaga
1998.03.18-an.

Magyar Kdztarsasag
12321942-6492-114-01

12321942-4-44

A tarsasagi szerzddeés kelte: 1997.10.21.
A tarsasag hatarozatlan idére alakult.
Nyilvanosan mikoddé részvénytarsasag
Az (izleti év megegyezik a naptari évvel.

3.000.000.000,- Ft, azaz Harommilliard
forint

6.600.001.000,- Ft, azaz Hatmilliard-
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Az alaptbke-leszallitas cégbirésagi
bejegyzésének szama, helye, ideje:

A hatalyos létesitd okirat (alapszabaly)
kelte és megtekintési helye:

Hirdetmények kdzzétételének helye:

Az Allami Pénz- és T6kepiaci Feligyelet (a
PSZAF jogeldédje) engedélyei az
engedélykoteles tevékenységek végzésérdl:

Muakodésre iranyado jog:

Vagyonellenér:

hatszazmillié-egyezer forint

Cg.01-10-043638/237 szamon jegyezte
be az alaptbke-leszallitast a Févarosi
Birosag Cégbirésaga 2010.07.19-én.

A hatalyos Alapszabaly kelte: 2009.03.18.
megtekinthetdé a tarsasag honlapjan
(www.fhb.hu)

a Cégkozlonydon  kivil az  alabbi
honlapokon:  Budapesti  Ertéktézsde
(www.bet.hu), PSZAF
(www.kozzetetelek.hu), Kibocsato
(www.fhb.hu) A kozzétett informaciok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy

azok a lehet6 legszélesebb
nyilvanossaghoz - a leheté legrévidebb
id6n beldl - eljussanak.

Mikodési engedély szama: 345/1998.
(1998.03.05.)

Magyar jog

PricewaterhouseCoopers
Gazdasagi Tanacsado Kft. 1077 Budapest,
Wesselényi u. 16. (Nyilvantartasba vételi sz.:
001464) David Wake cégtars; Balazs Arpad
cégtars, bejegyzett konyvvizsgald; Barsi Eva
cégtars, bejegyzett kodnyvvizsgald; Dr. Flaskay
Karoly igazgatd, mint teljesitési segéd képviseldje

Koényvvizsgalo és

/1.3.2 A KIBOCSATO TORTENETE ES FEJLODESE, LEGUTOBBI FEJLEMENYEK

A Kibocsato alapitasanak kordlmenyei

A jelzaloghitelezés, azaz a jelzdloggal biztositott hosszutavu hitelezés kérdése a 19.
szazad kozepén merilt fel elészér Magyarorszagon. Kialakultak a hosszutavu
finanszirozasi rendszer intézményi és tdkepiaci strukturai és instrumentumai, és a
masodik vilaghaboruig hatékonyan biztositottdk a pénzigyi kdzvetitést.

Az allamositast kdvetéen ezt a rendszert megszintették, s csak az 1990-es
rendszervaltas utan vetddott fel Ujra a jelzaloghitelezés és intézményrendszerének
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felélesztése. 1996-ban a pénzigyminiszter kezdeményezésére 6t bank megalapitotta
a Jelzalog Hitelintézetet El6készitd Részvénytarsasagot, amely megszervezte a
masodik vilaghaboru utani elsé, kizarolag jelzaloghitelezéssel és annak értékpapir
kibocsatas révén torténd finanszirozasaval foglalkozé bank megalapitasat. 1997
oktéberében négy bank a Magyar Befektetési és Fejlesztési Bank Rt., a Mezébank
Rt.,, a Postabank és Takarékpénztar Rt., a Pénzintézeti Kézpont Bank Rt. és a
Pénzigyminisztérium 3 Mrd forint alaptbkével megalapitotta a Foéldhitel- és
Jelzdlogbank Részvénytarsasagot.

Megalapitasakor a jelzalog-hitelintézet alapvetd feladata volt a magyar gazdasagban
sok tertleten még meglévé tokehiany enyhitése, a hosszabb megtérilési ingatlan
alapu fejlesztések hatékony finanszirozasa, a ndvekvdé hosszutdvu megtakaritasok
gazdasagba torténé visszaforgatasa, Uj, biztonsagos befektetési lehetbségek
megteremtése, s az ingatlanpiac fejlédésének elGsegitése. A Bank mikodésének
megkezdése Ota a gazdasag szereplbit és céljaikat Uzleti alapon, hosszu lejaratu
hitelekkel finanszirozza. A hitelekhez szikséges forrasokat a tOkepiacrél egy
akkoriban még ujdonsagnak, ma mar korszerli befektetési eszkdéznek szamitd
értékpapir, a jelzaloglevél kibocsatasaval teremtette meg.

A Bank m(ikddésének els6 évében, 1998-ban lefektette a jelzaloghitelezési Uzletag
elérhetévé tette a jelzalog-alapu finanszirozast. Fokozatosan megismertette a piaccal
a jelzalogleveleket, kdzvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejaratu befektetési
lehetbéségeket keresé befektetdi korrel. Eszkdz és forras oldalon egyarant
fokozatosan finomodo, formalddd termékkort alakitott ki, mely egyarant jol igazodott a
tékepiac feltételeihez és az ligyfelek igényeihez.

Az FHB 2000-ben uj tevékenységgel és uj termékekkel lépett piacra. Sajat
hitellgyeletei, a lakossagi lakashitel finanszirozasban konzorcialis formaban részt
vevO bankok hitelezése, majd az 6nallé jelzalogjog intézményének térvényessé
valasatol kezdve refinanszirozdsi szerz6dések révén csatlakozé tarsbankok
hitelezése révén a Bank a magyar lakasfinanszirozas jelentés szerepldjévé valt.

A Bank aktivan vett részt a mindenkori kormany lakascélu tdmogatasi rendszerének
végrehajtasaban, tobb kereskedelmi bankkal, lakastakarékpénztarral és biztositd
tarsasaggal egyuttmikodve hozzajarult az otthonteremtéshez sziikséges idétartam
lerdviditéséhez, az olcsébb, hosszu lejaratu jelzaloghitelek biztositasahoz.

2004. masodik felétél a Bank a forint alapu jelzaloghitelek mellett deviza alapu
hiteleket is folyosit Ugyfeleinek, 2005 elejétdl pedig a vallalati tgyfélkor felé is nyitott,
s uj termékeket kinalt a projekt finanszirozas teruletén is.

A Jht. alapjan a sajat kihelyezési és a refinanszirozott hitelek forrasat elsésorban az
FHB altal forgalomba hozott jelzaloglevelek adjak. 2001-ig zart kdrben forgalmazott
jelzalogleveleket, majd 2001 tavaszatdl nyilvanosan kibocsatassal is megjelent a
magyar tokepiacon. A nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevelek kivétel nélkil
tézsdén jegyzett papirok. Az FHB 7 alkalommal: 2001-ben, 2002-ben, 2003-ban,
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2004-ben 2005-ben, 2008-ban és legutébb 2010-ben nyerte el a BET altal alapitott
,Az év legjobb hitelpapir kibocsatoja” dijat.

A belfoldi tékepiaci kereslet és piaci viszonyok korlatai miatt 2003-ban a Bank
megjelent a nemzetkdzi tékepiacon: 2003. juliusaban az FHB lebonyolitotta elsd, 75
millié eurds nemzetkdzi jelzaloglevél kibocsatasat. A forgalombahozatal strukturalt
finanszirozas keretében zajlott le. A tranzakciot utdobb az Euromoney pénzugyi
szaklap az ,Emerging Europe” kategdriaban a “Legjobb kelet-eurépai strukturalt
kibocsatas” elismerésben részesitette. Még abban az évben Luxemburgban 1 milliard
eurd keretdsszegli nemzetkdzi jelzaloglevél programot (EMTN) jegyzett be. Azéta a
Bank a nemzetkdzi tbkepiacnak is ismert €s elismert szerepldje.

Az Eurdpai Jelzdlogszdvetségnek 2001. 6ta, a Magyar Jelzalogbank Egyestiletnek
pedig 2002 6szétdl tagja.

A 2003-as év soran megtortént az FHB részleges privatizacidja a részvények a
nyilvdnos értékesitése és forgalomba hozatala, a torzsrészvények t6zsdei
bevezetése és forgalmazasa. 2007. augusztus végén folytatodott a részleges
privatizacio: a tranzakcié eredményeként az APV Zrt. tulajdonosi részesedése
54,11%-r6l 4,11%-ra csdkkent

2006. februarjaban uj stratégiardl: bankcsoport kiépitésérél dontétt a Bank
vezetdseége (Id. 11.3.3 fejezet).

2009-ben a Bank ujabb tarsasagokat vont be a Bankcsoportba, azok
megvasarlasaval.

2010 oktéberben az Allianz Bank Zrt. részvényeinek 100%-anak megszerzése. (lasd
lejjebb, és részletesen a I1.9. pont alatt).

A pénztigyi valsag és kdvetkezményei

A nemzetkdzi pénzligyi és gazdasagi valsag 2008 masodik felétdl jelentésen
er6sodott, a magyar bankszektornak pedig komoly kihivasoknak kellett megfelelnie:
szikossé valtak a forrasok, nehezebbé valt a likviditds fenntartasa és a
téketertalékok szinten tartasa. A legsulyosabb id6szakban a nemzetk6zi pénziigyi és
gazdasagi szervezetek tbkeinjekcidval siettek a kormanyok és bankok segitségére. A
Nemzetkdzi Valuta Alap (IMF), a Vilagbank és az Eurdpai Unié készenléti hitelkeretet
bocsatott Magyarorszag rendelkezésére. Ebb6l a keretb6l a magyar kormany
részben hatarozott idejl tbkeemeléssel részben kdlcson formajaban juttatott az FHB
Jelzalogbanknak FHB Bankcsoport stabilitasanak javitasahoz.

A Magyar Allam a pénziigyi kdzvetitérendszer stabilitdsanak erésitésérél szolé 2008.
évi CIV. toérvény (Stabilizacios térvény) alapjan 30.000.100.000,- Ft 6sszegben tékét
emelt a Tarsasagban. A tékeemeléshez kapcsoloédéan a Tarsasag a Stabilizacios
torvényben meghatarozott kulonleges osztalékelsébbséget biztositd részvényeket,
tovabba 1 darab kilénleges vétdjogot biztositd szavazatelsébbségi részvényt bocsat
ki 4zsioval, mely részvényeket a Magyar Allam jegyzett le 2009 majusaban. Az FHB
2010 marciusaban visszavasarolta a kuldnleges osztalékelsébbséget biztositd
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részvény-sorozatot, egyidejlileg - a Stabilizacios torvény erejénél fogva - bevonasra
kerilt a kilonleges vétojogot biztositd szavazatels6bbségi részvény is.

A Magyar Allam az Allami Adéssag Kezelé Kézpont Zrt. Gtjan, az allamhaztartasrol
szolo6 1992. évi XXXVIII. térvény (Aht) vonatkozo rendelkezései alapjan, a
Nemzetkdzi Valutaalaptdl szarmazo forrasbol dsszesen 400 millio eurd Osszegl
kélcsdnt nyujtott a Tarsasagnak. A fenti kdlcsént a Magyar Allam piaci arazas és
piaci feltételek mellett nyujtotta. A kolcsén lejarata 2012. november 11. A kapott
forradsbol az FHB Bankcsoport elsésorban lakossagi (lakas) hiteleket és KKV hiteleket
nyujt és vallalja, hogy konszolidalt sajat hitelallomanyat szinten tartja.

Terjeszkedes 2009-2070

Mérfoldké6 a Kibocsatd uzleti tevékenységében, hogy 2009. novemberében
megnyitotta Frankfurti fidkjat, amelyen keresztll kdzvetlentil érheti el a kialfoldi hitel-
és tékepiacokat.

2010 oktober 1-jén az FHB Jelzalogbank adasvétellel vegyes cserelgylet alapjan
megszerezte az Allianz Hungaria Biztosito Zrt.-t6l az Allianz Bank Zrt. részvényeinek
100%-at. (lasd részletesen a 11.9. pont alatt).

A kibocsatot érintd kézelmultbeli események

A 2010. els6é haromnegyed évében a Bankcsoportot érintd jelentésebb jogszabalyi
valtozasok az alabbiak voltak:

Torvények és Kormany rendeletek

A 2070 evi XCVI. torvény az egyes penztgyi targyu torvenyeknek a nehéz helyzetbe kertilt
lakascélu hitelt felvevd fogyasziok megsegitése érdekébe sziikséges modositasarol és a
275/2010 (XIl.15) Korm. rendelet a szerzodésekben eloirt kamat egyoldalu modositasanak
feltételeirdl.

2010. evi XC. torvény egyes gazdasagi és pénzigyi targyu torvények megalkotasarol, illetve
modositasardl: Ez a térvény intézkedik az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadoérol és
jaradékrol szélo 2006. évi LIX. térvény (banki add) moddositasardl. A térvény a pénzigyi
intézmények részére kuldnado fizetési kotelezettséget ir eld. A kilénadd alapja az egyes
adodalanyok szervezeti formajatol fliggdéen a 2009. Ulzleti évi szamviteli beszamoldban
kimutatott modositott mérlegf6dsszeg, kamateredmény, dij- és jutalékeredmény, korrigalt
nettd arbevétel vagy a biztositok esetén a megszolgalt dij viszontbiztositas nélkul, befektetési
alapkezel6nél a kezelt vagyon egyuttes értéke. A torvény tartalmazza a 2011. évekre
vonatkoz6 kulénado fizetési kotelezettség teljes 6sszegét is.

2010. evi LXXXI. torvény a birdsagi végrehajtasrol szolo 1994. évi LIl torvény
modositasardl: A Vht. modositasanak célja a kilakoltatasi moratorium meghosszabbitasa,
vagyis hogy a lakaskilritést a kilakoltatas elrendeld birésagi végzés kézhezvételét kdvetd
naptol - legkorabban a térvény hatalyba lépését kdveté naptdl - el kelljen halasztani 2011.
aprilis 15-éig. A torvény rendelkezései a folyamatban lévé végrehajtdsi eljarasokban is
alkalmazandodak.
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83/20170. (lll. 25.) Korm. rendelet a teljes hiteldjj mutato meghatarozasarol, szamitasarol és
kozzetetelerd/

82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az ertékpapirok hozama szamitasarol és
kozzéetetelero/

68/2070. (lll. 19.) Korm. rendelet az allam a&ltal véllalt kezesség elokészitesének és a
kezesség bevaltdsdanak eljdrasi rendjérdl szolo 110/2006. (V. 5.) Korm. rendelet
modositasarol

9/2070. (I. 28.) Korm. rendelet a krizishelyzetbe kertilt személyek tamogatdsarol szolo
136/2009. (VI. 24.) Korm. rendelet modositdsardl és a 56/2070. (Ill. 16.) Korm. rendelet a
krizishelyzetbe kerdlt személyek tamogatasarol szolo 136/2009. (VI.24.) Korm. rendelet
modositasarol

2009. evi CL. torveny az egyes penzigyi targyu torvények modositasarol: A torvény
pontositja a pénzigyi kdzvetitbrendszer felligyeletét érinté egyes tdérvények maodositasarol
szolé 2009. évi XIll. térvényt, amely moédositotta a Hpt. egyoldalid szerz6désmodositasra
vonatkozé rendelkezését, valamint rendelkezik az un. kozvetiték miikédésérdl. Modositja
tovabba a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél szélo 1991. évi XLIX. torvényt, a
csOdeljaras alatt az addést automatikusan megilleté fizetési haladék (moratérium)
vonatkozsaban, valamint a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtdsarol sz6lo 2009. évi LXXXV.
Torvényt.

2009. evi CXLVIIl. torvény a peénzigyi kozvetitdrendszer feltigyeletének hatékonyabba
teteléhez sziikséges egyes torvénymodositasokrol: A torvény célja, hogy egyrészt
meger@sitse a pénzlgyi kozvetitbrendszer mikro- és makroprudencialis felligyelését,
valamint az érintett szervezetek eszkdzrendszerét, masrészt az, hogy a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyelete a jelenleginél erésebb fogyasztévédelmi szerepet kapjon.

2009. evi XLI. térvény a hitelintézetekrdl €s a pénziigyi vallalkozasokrdl szolo 1996. évi CXIl.
torvény betétbiztositast érintd modositasarol: A térvénymodositds célja a betétbiztositasi
rendszerekrél sz616 94/19/EK irdnyelvnek a fedezeti szint és a kifizetési hataridé tekintetében
torténé modositasarol szolé 2009/14/EK iranyelv atultetése. A betétesek bizalmanak
erfsitése érdekében jelentésen csokkenti a kartalanitas kifizetésere vonatkozo6 hataridét és a
gyors kifizetés érdekében egyszer(siti a kartalanitas folyamatat.

2009. évi CXIV. torveny a lakascélu kdlcsondkre vonatkozo dllami készfizetd kezessegro/
sz0I6 2009. évi IV. torvény mddositdasardl. A térvény moédositia a lakascélu kodlcsdnokre
vonatkoz6 allami készfizetd kezességrél szolé 2009. évi IV. térvényt annak érdekében, hogy
béviljon azoknak a kore, akik jogosultak az athidalé kdlcsénre, igy az allami segitséggel
tuljuthatnak anyagi nehézségeiken

2010. evi XC térvény egyes gazdasagi 6s penziigyi targyu térvények megalkotasardl, illetve
modositasardlf A térvény a pénzigyi intézmények részére kildnado fizetési kotelezettséget ir
elé. Alapja az egyes addalanyok szervezeti formajatol fiiggéen a 2009. lzleti évi szamviteli
beszamoléban kimutatott moddositott mérlegféosszeg, kamateredmény, dij- és
jutalékeredmény korrigalt nett6 arbevétel.

Jelzaloghitelezési szabalyok médosulasa

46



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztato 2011-2012.

2010. oktéber 25-én az Orszaggyllés elfogadott egy javaslatcsomagot a devizaban
eladosodott lakashitelesek megsegitésére. Az intézkedési csomag f6 elemei: Az Ugyfél
szdmara hatranyos egyoldalu szerz6désmoddositds, valamint az 6nkényes kamatemelés
tilalma; a kozéparfolyam alkalmazasa a devizahitelek torlesztésénél; az ingyenes
el6torlesztés lehet6sége, kérelem esetén Ot évvel automatikusan meghosszabbithato
futamidd; fizetésképtelenség esetén blintetékamatok, késedelmi kamat valamint extra dij és
koltség felszamitasanak tilalma. (Az intézkedések nem terjedhetnek ki sem az lzleti célu
befektetésekre, sem a masodik vagy harmadik ingatlan hitelezésére.)

Az egyes pénzigyi targyu térvények modositasa csak a maganszemélyek altal felvett
lakascélu hitel-, kdlcsdn-, és lizing szerz6désekre vonatkozik. A futamid6bdl eltelt két év utan
az el6torlesztés ingyenes lesz azzal a megszoritassal, hogy 6tévente egy koéltségmentes
el6torlesztésre jogosult a hitel felvevéje. Ugyancsak 6tévente jar egy ingyenes futamidd
hosszabbitas is a lakashitelesnek.

/1.3.3 A KIBOCSATO STRATEGIAJA, MUKODESENEK JOVOBEL/ IRANYAI

A Bank kiildetése, hogy a hazai és nemzetkdzi piacon is ismert és elismert, stabil
mukddésli a befektetbk bizalmat élvez6 jelzalog-hitelintézetként a hazai
jelzaloghitelezés meghatarozo szerepldjeként, a Bankcsoport értékét folyamatosan
ndvelve, jdvedelmezéen mikodjén.

A Bank vezet0sége fontos célként fogalmazta meg - az alaptevékenységek ,core
kompetencidjara” épitve - a Bank tevékenységének diverzifikalasat, termék- és
ugyfélkérének atstrukturalasat, az uzleti volumen ndvelését, Uj piacokon valo
megjelenést, Uj termékek kinalatat.

Az 2006-ban megalakult a bankcsoporton bellll az FHB Kereskedelmi Banknak a
hitelezési tevékenység bovitése, és a kereskedelmi célu banki tevékenység
Bankcsoporton beliili beinditasa lett a f6 feladata. Az FHB Eletjaradék az idéskoruak
részére nyujt szolgaltatasokat, illetve értékesiti a Jelzalogbank idéskoruak szamara
nyujtott jelzaloghitel termékeit. Az FHB Ingatlan az értékelési, illetve ingatlankezelési
funkciok elldtdsara szakosodott. Az FHB Szolgaltaté tevékenységi kére mddosult,
feladata az FHB Bankcsoport szamara infrastrukturalis, szamviteli, munkatgyi,
adatszolgaltatasi, informatikai szolgaltatasok nyujtasa.

2010 oktober 1-jén az FHB Jelzalogbank adasvétellel vegyes cserelgylet alapjan
megszerezte az Allianz Hungaria Biztosito Zrt.-t6l az Allianz Bank Zrt. részvényeinek
100%-at. (lasd részletesen a 11.9. pont alatt).

1.4 A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

A jelen Osszevont Alaptajékoztatoban talalhatd pénziigyi informaciokat a Kibocsatd
allitotta Ossze sajat forrdsai alapjan. A jelen Osszevont Alaptajékoztatoba
hivatkozassal beépitett informaciok a kdvetkezék: a Kibocsatd kdnyvvizsgaldja altal
auditalt, konszolidalt 2009. évi beszamold (2010. aprilis 22.) és a kdnyvvizsgalo kilén
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nem auditalt, konszolidalt 2010 Ill. negyedévi id6szakra vonatkozé 2010 november
16-i |d6kozi vezetdségi beszamold.

/4.1 TEVEKENYEGI KOROK

A Tarsasag az alabbi tevékenységek folytatasahoz sziikséges hatésagi engedéllyel
rendelkezik:

Engedélyezett tevékenységi kére (TEAOR):
6492°08 Egyéb hitelnyuijtas.

A Tarsasag a fenti tevékenységi kordn belil is kizardlag a jelzalog hitelintézetrdl és a
jelzaloglevélrél szold 1997. évi XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek
végzéseére jogosult, nevezetesen:

- visszafizetend6 pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a
betét gylijtését;

- pénzkoélcsdn nyujtasa Magyarorszag teriletén levé ingatlanon alapitott
jelzalogjoggal biztositott fedezet mellett;

- jelzalogjog kikotése nélkuli kdlcsondk nyujtasa allami készfizetd kezesseég
vallalasa esetén;

- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség
vallalasa;

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:

- a kamatlab-csereugylet, illetleg devizaforrasok arfolyamkockazatanak
fedezetére szolgald deviza-csereligylet (swap), opcios és mas fedezeti (hedging)
megallapodas, ugylet kotése;

6619°'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység.

- jelzalogbrokeri tevékenység

- pénzvaltas

/.4.2 TERMEKEK SZOLGALTATASOK

Az FHB meglévé hitelallomanyanak tulnyomoé részét a lakossagi lakascélu
jelzaloghitelek teszik ki. Az alabbi felsorolds kilon részletezi a Bankcsoport
pénzintézeti tagjainak, az FHB Jelzalogbanknak és az FHB Kereskedelmi Banknak a
termékeit és szolgaltatasait.

Az FHB Jelzalogbank altal nyuijtott lakossagi hitel termékek

Lakdsépitési kdlcson. Csaladi haz épitésére, meglévé lakdbhaz emelet raépitésére, tarsashazi
vagy tobblakasos épitkezésre igényelhetd kdlcson.

Lakdsvasaridsi kolcson: Hasznalt, illetve Uj épitési, dnalldan forgalomképes lakas, lakohaz
vagy tanya megvasarlasara igényelhet6 kolcson.
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Lakdsbovitési kolcson: Meglévd lakas - lakasfunkcidval dsszefliggd - bévitésére igényelhet6
kélcson.

Lakaskorszerdsitési kolcson. Lakoingatlan korszerisitésére igényelhetd kdlcson.

Lakasfelujitasi kdlcson: Lakascélu ingatlanon végzett atalakitasi, helyreallitasi, felujitasi,
allagmegovasi munkalatokra igényelhet6 kolcson.

Tamogatott kélcson. Csaladi haz épitésére, tarsashazi vagy tdbblakasos épitkezésre, Uj
épitésli, oOnalléan forgalomképes lakas, lakéhaz megvasarlasara, lakéingatlan
korszer(isitésére igényelhet6 kolcson.

Fészekrako hitel: a 134/2009 Kormanyrendelet alapjan, az arra jogosultak részére biztositott
allami készfizetd kezességvallalas mellett igényelhetd kdlcson.

Lakds-takarékpéenziari megtakaritds mellett nydjtott hitel: Az FHB és a Fundamenta-
Lakaskassza Lakas-takarékpénztar Zrt. altal kidolgozott, a bankhitel és a lakas
takarékpénztari megtakaritas kinalta lehet6ségeket 6tv6z6 specialis konstrukcio.

lddskori jelzdlogjaradék: Az iddskori jelzalogjaradék egy olyan pénziigyi termék, amivel az
Ugyfél egy nagyobb Osszeg(i kezdeti kifizetéshez és havi rendszeres jovedelemhez juthat
ingatlananak tulajdonjogat fenntartva. Az id6skori jelzalogjaradék egy koélcsdntermék,
amelynek biztositékaul az FHB jelzalogjogot, valamint elidegenitési és terhelési tilalmat
jegyeztet be a fedezetként felajanlott ingatlanra, és a kélcsénfelvevd igényei szerint folyositja
a kolcsoént/jaradékot. A kdlcsonfelvevd - az ingatlan tulajdonosaként - lakasat tovabbra is
hasznalhatja. A jelzalogjaradékot férfiak esetében 62. életéviket, n6k esetében 65.
életéviket betdltott személyek igényelhetik, maximalis életkor nincs megszabva. A kolcson
Osszege szabadon felhasznalhatd, elére meghatarozott célhoz nem kotott. A kolcsén
visszafizetése az Ggyfél 6rokoseit terheli.

Birtokfejlesztési hitel: A kdlcson célja terméféld megvasarlasa.

A Kereskedelmi Bank altal nyuijtott lakossagi hitel termékek

Ingatlanvasariasi kblcson: Hasznalt, illetve 0 épitésii, dnélldban forgalomképes lakd- vagy
uduléingatlan megvasarlasara igényelhet6 kdlcson.

Szabadfelhasznalasu jelzdloghitel: A kolcsdncél megjeldlése nélkiil, illetve hitelkivaltasra
igényelhetd koélcson.

Referencia kamathoz kotott arazasu jelzaloghitelek: Hasznalt, illetve Uj épitésd, onalléan
forgalomképes laké- vagy Udiléingatlan megvasarlasara valamint kdlcsoncél nélkil, illetve
hitelkivaltasra igényelhetd kdlcson.

Lakds-takarékpéenziari megtakaritds mellett nydjtott hitel: Az FHB és a Fundamenta-
Lakaskassza Lakéas-takarékpénztar Zrt. altal kidolgozott, a bankhitel és a lakas-
takarékpénztari megtakaritas kinalta lehet6ségeket 6tv6z6 specialis konstrukcio.

Eletbiztositéds mellett nydjtott hitel a bankhitel és az életbiztositas kinalta lehetéségeket
egyesité konstrukcio.
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Folydszamla-hitelkeret. a bankszamlahoz kapcsolodd, szabadon elkélthetd rulirozé
hitelkeret.

Hitelkdrtya: a hagyomanyos bankkartya funkciokon tul a hitelkartya altal biztositott hitelkeret
erejéig a kartya érvényességi ideje alatt havonta szabadon felhasznalhato vasarlasra vagy
készpénzfelvételre.

Az FHB Jelzalogbank altal nyujtott Vallalati hiteltermékek

Projekt-, illetve strukturalt vallalati ingatlanfinanszirozas. E terlleten a Jelzdlogbank
értékesitési célu lakdingatlanok fejlesztését, valamint bérbeadas utjan hasznositott
ingatlanok (iroda, raktar, Uzlethelyiség), szallodak fejlesztését, vasarlasat,
hitelkivaltasat finansziroz.

A Kereskedelmi Bank altal nyujtott VVallalati hitel és bankgarancia termékek

Projekt-, illetve strukturalt vallalati ingatlanfinanszirozas: Az FHB 2005. végeén, illetve
2006. elejen vezette be a piacra a projekt-, illetve strukturalt vallalati
ingatlanfinanszirozasi szolgaltatdsait. E teruleten az FHB értékesitési célu
lakdingatlanok fejlesztését, valamint bérbeadas utjan hasznositott ingatlanok (iroda,
raktar, Uzlethelyiség), szallodak fejlesztését, vasarlasat, hitelkivaltasat, és
kapcsolédo AFA hiteleket finansziroz.

Szabadfelhasznalasu hitet kis- és kdzépvallalkozasok részére nyujtott szabadon
felhasznalhato hitel, amelynek a fedezeti kére egyedileg meghatarozott.

Folyoszamia-hitelkeret. kis- és kozépvallalkozasok részére nyujtott, a bankszamlahoz
kapcsolddo, szabadon elkdlthetd rulirozé hitelkeret.

Jelzdlogfedezetes hitel  kis- és koOzépvallalkozasok részére meglévd, vagy
megvasarlasra kerllé céges vagy akar maganingatlan fedezet melletti szabadon
felhasznalhato hitel

Betétfedezetes hitel kis- és kozépvallalkozasok részére nyujtott olyan
szabadfelhasznalasu koélcsdn, melynek fedezete magan- vagy céges betétfedezet.

Refinanszirozott hitelek. a Bank az MFB Zrt. altal, egyes programoknal az MV Zrt-vel
kd6zbsen, refinanszirozott alabbi hitelprogramok keretében nyuijt hitelt:

Uj Magyarorszag Hitelprogramok: KKV Hitelprogram, Forgoeszkdz
Hitelprogram, Agrar Forgoeszkoz Hitelprogram, Agrarfejlesztési Hitelprogram,
TESZ Forgdeszkdz Hitelprogram, Vallalkozasfejlesztési Hitelprogram,

Gazdasagélénkitési Bankgarancia Program.
Bankgarancigk: A Bank vallalati Ugyfelek megbizdsabdl nyujt Bankgaranciat, vagy
rendelkezésre tart Bankgarancia keretet és annak terhére bocsat ki egyedi
Bankgaranciakat.

A CEC altal nyujtott lakossagi és vallalati termékek
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Jelzaloghitel termékek:

Ingatlan vasarlasi és szabad felhasznalasu hitelek a lakossag és a vallalatok
szamara.

Ingatlan alapu lizing termékek:

Zart és nyilt végl ingatlan alapu lizing termékek (vasarlasi lizing és visszlizing) a
lakossdag és a vallalatok szamara.

Lakossagi forras termékek

Szdamlacsomagok. a maganszemélyek részére hét féle szamlacsomag kerllt kialakitasra.

Bankkartya. azon maganszemélyek, akik a Banknal lakossagi bankszamlaval rendelkeznek,
Maestro és MasterCard tipusu bankkartydkat igényelhetnek.

Lekotott betet. azon maganszemélyek részére, akik a Banknal lakossagi bankszamlaval
rendelkeznek, meghatarozott id6tartamra lekéthetik a megtakaritasaikat, amely utan a Bank
lekotott 6sszegtdl, a futamid6tél és a pénznemtdl fliggd kamatot fizet.

Megtakaritasi betétszamia: azon maganszemélyek részére, akik megtakaritasaikat nem
lekotott betétben kivanjak elhelyezni latra szélo, savos kamatozasu megtakaritasi
betétszamla igénybevételét biztositjuk.

Tartos Befektetési Betétszamla: maganszemélyek részére, vonatkozo jogszabaly a&ltal
nydjtott lehetdség - hosszu tavu - kamatadomentes megltakaritasok elhelyezésére.

Hozam betét: azon maganszemélyek részére akik megtakaritasaikat nem hagyomanyos
betétlekdtésben, hanem a magasabb elérhetd kamat reményében specialis betétben
helyezik el, amelynek lejaratakor a betéti 6sszeg teljes egészében visszafizetésre kertl,
illetve az adott Strukturalt betéti konstrukciora vonatkozo rendelkezések szerinti mértékben
és (itemezésben a Bank Garantalt kamatot, illetve az Alaptermékre meghatarozott feltételek
teljesulése esetén Kamatprémiumot fizet.

MobilFizetés Szolgaltatds (MF): a Pannon és a T-Mobile szamlas és kartyas el6fizetdi
szamara - a szolgaltatas keretében nyitott FHB MobilFizetés bankszamla, valamint az ahhoz
opcionalisan kapcsol6do hitelkeret terhére - kiilonb6zd pénzigyi miveletek mobiltelefonos
intézését teszi lehetévé. Igy példaul: termékek és szolgaltatasok ellenértékének
mobiltelefonon keresztlil torténé kifizetését a rendszerhez csatlakozott kereskeddknél
személyesen, vagy tavoli eléréssel; mobiltelefon-szamlak  befizetését, illetve
egyenlegfeltoliést; pénz kildését és fogadasat a szolgaltatast igénybevevd Ugyfelek kézott
fliggetlendl attdl, hogy melyik, a szolgaltatasban résztvevd tavkozlési szolgaltatd lgyfelei,
biztosithatja a valds idejl elszdmolast a hét minden napjan 0 - 24 6ra kdz6tt a keresked6k és
az ugyfelek kozétt;a jovében a rendszerhez csatlakozé kézmi jellegl dijak szamlainak
kifizetését. E termék bevezetése utan 2009-ben az FHB masodik helyzet lett az év
leginnovativabb bankja palyazaton. A zs(ri az itthon még nem elterjedt Otletes termék
meghonositasat dijazta.
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Vallalati forras termékek

Szamlacsomagok. Kis- és kdzépvallalkozasok részére 6t féle szamlacsomag kerdlt
kialakitasra.

Lekotott betét. azon vallalkozasok részére, akik a Banknal pénzforgalmi szamlaval
rendelkeznek, meghatarozott idGtartamra lekothetik a megtakaritasaikat, amely utan
a Bank lekotott 6sszegtél, a futamidétdl és a pénznemtél fliggé kamatot fizet.

Hozam betét: azon vallalkozasok részeére akik megtakaritasaikat nem hagyomanyos
betétlekdtésben, hanem a magasabb elérhetdé kamat reményében specialis betétben
helyezik el, amelynek lejaratakor a betéti 6sszeg teljes egészében visszafizetésre
kerl, illetve az adott Strukturalt betéti konstrukciora vonatkozé rendelkezések
szerinti mértékben és (temezésben a Bank Garantalt kamatot, illetve az
Alaptermékre meghatarozott feltételek teljesiilése esetén Kamatprémiumot fizet.

Elektronikus szolgaltatas

FHB NetB@nk. a Bank Internetes honlapjan (www.fhb.hu cimen) keresztil elérhetd
elektronikus banki szolgaltatds, amely alapjan lakossagi és vallalati tgyfelek banki
muveleteket tudnak végezni és egyéb szolgaltatasokat tudnak igénybe venni.

FHB TeleBank. Az FHB lakossagi és vallalati Ggyfelei részére nyujtott szolgaltatas,
amellyel telefonkészillék segitségével banki muiveleteket végezhetnek, egyéb
szolgaltatasokat vehetnek igénybe és az FHB termékeirdl kaphatnak tajékoztatas.

FHB SMS Szolgaltatas: Az FHB lakossagi és vallalati tgyfelei részére nyujtott
szolgaltatas, amelynek készénhetdéen a szolgaltatasi igényld Ggyfelek bankszamlajuk
forgalmardl, bankkartyas tranzakcidikrol SMS-ben tajékozdédhatnak / kaphatnak
értesitést.

Bankszamla szolgaltatasok

A lakossagi és a vallalati betétek allomanya 2010 harmadik negyedévében tovabb
névekedett az el6z6 negyedévhez képest, a Bankcsoport mérlegében mar 8,8%-ot
tett ki, szemben a 2009. azonos id6szakénak végén meért 4,7%-kal.

/.4 3 HITELEZES

Az FHB - az FHB Kereskedelmi Bank kozvetitésével - a refinanszirozason felll
jelenleg két csatornan, a sajat értékesitési halézatan (ezen belll Call Center
mukddtetésével is) és az igyndkhaldzatan keresztul nyujtja f6 termékkorét, lakossagi
és vallalati jelzaloghiteleit.

I1.4.3.1 Entékesitési csatornak

Fiokhalozat
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2009-ben az FHB Jelzalogbank ,A” tipusu Uugynokeként, az FHB Kereskedelmi Bank
fiokhalozata 21 db teljes korl kereskedelmi banki tevékenységet folytaté fiokbol all. A
fiokok kézul 3 db Budapesten, a tobbi a megyeszékhelyeken talalhatd. A kbzponti
fiok kivételével a fiokok 10 f6 alatti létszammal mikoédnek. A fidkhaldzaton keresztil
megvalosult lakossagi hitelfolyositas - elsésorban a hiteligények megcsappanasa
miatt - az el6z6 évhez képest 73,6%-kal, azaz 17,0 milliard forinttal cs6kkent. A sajat
hal6zat sulya a sajat hiteleken bellil 2009-ben 52,3%-ot tett ki, ez az arany el6z6
évhez képest (35,7%) ndvekedett.

Ugyndékdk

Az ugynoki csatornabdl szarmazd lakossagi lgyletek folydsitasa a 2008 évi 41,7
milliard forintos folydsitastol a 2009 évi teljesitmény jelentésen elmaradt, 6sszege 5,6
milliard forint volt. Az (gynoki csatornan keresztil megvaldsult folyositasok
részaranya a sajat hitelezésen bellil a 2008. évi 64,3%-r0l a targyévre 47,7%-ra
csoOkkent .

Refinanszirozas

A Jht. 5.§-a lehet6séget biztosit az ©6nall6 jelzalogjog fedezetként tOrténd
alkalmazasara és adasvételére, vagyis arra, hogy a kereskedelmi bankok
jelzaloghiteleiket jelzalog-hitelintézetekkel refinansziroztassak, amelynek
segitségével kodzvetiteni tudjak lgyfeleik részére a jelzaloglevélhez kotott allami
tamogatast, hosszulejaratu forrashoz juthatnak, ugyanakkor ezeket a hiteleiket
tovabbra is sajat mérlegikben tarthatjak nyilvan, mint Ggyfelekkel szembeni
kdvetelést.

A refinanszirozott hitelek allomanya 2009. december 31-re az egy évvel ezelbttihez
képest 8,2%-kal, azaz 23,6 milliard forinttal 263,0 milliard forintra csékkent. A csoport
2009 soran 3,4 milliard forint 6sszegl Uj jelzaloghitelt refinanszirozott a kilsé
partnereknek, igy a 2008 évi 23,2 milliard Ft-os folydsitastdl jelentésen elmarad.

A Jelzalogbank az 06nall6 jelzalogjog felvasarlasan keresztil megvaldsitott
refinanszirozasi Uzletdgdban az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-vel kotott
egyuttmikoédésnek megfeleléen 9,5 milliard forint értékben refinanszirozott
ugyleteket, mely az el6z6 évi 64,8 milliard forintos teljesitménytél jelentésen elmarad.
Ez a refinanszirozasi teljesitmény a konszolidalt adatokban nem jelenik meg.

A refinanszirozott hitelek konszolidalt allomanya 2010. szeptember 30-ra az egy
evvel ezelbttihez képest 3,3 %-kal, azaz 8,6 milliard forinttal 257,6 milliard forintra
csOkkent. A 2009. december 31-i allomanyhoz (263,0 milliard forint) képest 5,4
millidrd forinttal, azaz 2,1%-kal alacsonyabb az allomany, elsésorban a térlesztések
eredményeképpen.

REFINANSZIROZOTT HITELEK (IFRS, Milli6 forint)

2009.12.31. 2010.09.30.
Hitelallomany 263.015 | 257.577
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Az uj kihelyezésl refinanszirozott hiteleken beltil magas aranyt képviselnek a
forintban nyujtott hitelek, a 2010. évi refinanszirozasnak a 93,8%-a forinthitelekbdl
szarmazott

A refinanszirozott hitelek allomanya 2010. szeptember 30-ra az egy évvel ezel6ttihez
képest 3,3%-kal, azaz 8,6milliard forinttal 257,577 milliard forintra csdkkent.

Az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-vel kotott egyuttmikodésnek megfeleléen a
bankcsoporton bellli refinanszirozasi Ugyletek allomanynévekedése 2010 eltelt
idészakdban 11,4 milliard forintot tett ki, igy az allomany 2010. szeptember 30-an
elérte a 96,6 milliard forintot.

REFINANSZIROZOTT HITELEK SZERZODESES FUTAMIDEJE

Futamidd (%) | 2009.12.31. | 2010.09.30.
0-5 év 0,14 0,03
5-10 év 1,81 1,56
10-15 év 9,52 8,22
15-20 v 18,57 18,06
20-25 év 63,68 65,32
25 év felett 6,28 6,82

A refinanszirozott hitelek - megvasarlastol a lejaratukig terjedé - futamideje egyre
inkabb a hosszabb lejarat felé tolddott: mig 2004 végén 56%-ot tett ki a 15 év feletti
futamideji hitelek aranya, addig 2009 végén mar megkdzelitette a 89%-ot, 2010. elsé
kilenc hénapjaban pedig meghaladta a 90%-ot.

11.4.3.2 Sajat hitelezés

2010 els6 kilenc honapijat tekintve a sajat értékesitési hitelek bruttd allomanya 351,6 milliard
forint, az értékvesztés 5,9 milliard forint volt a targyidészak végén. A bruttdé allomany éves
névekménye 2009. szeptember 30-hoz képest (331,2 milliard forint) 6,2%-ot, 2009.
december 31-hez (341,2 milliard forint) képest 3,0%-o0s, 2010. junius 30-hoz (367,9 milliard
forint) képest pedig 4,4%-0s csokkenést jelent.

A Bankcsoport altal értékesitett hiteltermékek allomanyi dsszetétele nem valtozott jelentésen
sem 2009. szeptember 30, sem 2009. december 31. 6ta. A lakossagi hitelek aranya az
Osszes hitelen belll tovabbra is dominans, 90% feletti, bar a vallalati hitelek aranya a
magasabb Uzleti aktivitasbdl fakaddan, fokozatos emelkedést mutat. A fennallé allomany
59,3%-a devizdban kihelyezett hitelekbdl allt 2010. szeptember 30-an, amely az
arfolyamvaltozasok hatasara meghaladja a 2009. év végi 57,1%-0s aranyt, és kdzel megfelel
a 2010. junius végi 60,2%-0s aranynak.

A lakossagi hitelek allomanya 3,2%-kal (9,7 milliard forinttal) nétt el6z6 év szeptemberéhez
képest, mig 2009. év végéhez képest az allomany 4,0%-kal magasabb. A lakossagi hiteleken
bellil az allomanyi Osszetételt tekintve, a lakashitelek allnak az elsé helyen, 57,1%-o0s
arannyal. A szabad felhasznaldsu hitelek 38,0%-at teszik ki a lakossagi hitelportfolionak. Egy
évvel korabban ez az arany 60,1%, illetve 36,5% volt, mig 2009. december végén 60,0%,
illetve 36,0%-ban oszlott meg az allomany a két dominans hiteltermék csoport kdzott. Az
id6skori jelzalogkdlcson termék allomanya 2,5 milliard forintot tett ki 2010. szeptember 30-an,
egy év alatt 0,5 milliard forinttal bévilve.
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A vallalati hitelezés 2009-ben erésddésnek indult, amely folyamat 2010 eltelt id6szakaban
kissé lelassult, ennek eredményeként a vallalati hitelek allomanya 2009. junius 30-i 31,4
milliard forintrél egy év alatt 4,9 milliard forinttal bovilt, 2009. december végéhez képest
pedig 2,2 milliard forintos csdkkenést produkalt. A novekmény nagyobbrészt a KKV
Uzletagnak kdszonhetd. A lakasépitési projekthitelek allomanyanak névekedése egy év alatt
meghaladta a 0,4 milliard forintot, mig a kereskedelmi ingatlan finanszirozasi hitelek
allomanya 0,7 milliard forinttal cstkkent.

SAJAT HITELEK BRUTTO ALLOMANYANAK MEGOSZLASA TERMEKENKENT (IFRS, MILLIO

FORINT)
Folyésitott Jelzaloghitel tipusok 2009.12.31 2010.09.30
Lakossagi hitelek 304163 316 625
Epités 48 946 47 513
Vasarlas 121062 123 261
Bévités 8 595 8 202
Felujitas 6 448 6 544
Altalanos jelzaloghitel és egyéb 112 128 123 296
Idéskori jelzalogkdlcsén 2192 2617
Birtokfejlesztési hitel 4542 4 868
Folyészamlahitelek 172 269
Dolgozdi hitelek 78 55
Vallalati hitelek 36 989 34 940
Lakasépitési projekthitel 4 810 4 336
Kereskedelmi ingatlan finanszirozas 16 597 16 367
Foly6szédmlahitel 1940 4 053
Vallalati hitelek 13 642 10 185
Hitelek brutté allomanya 341153 351 565

Ahogy az elmult idészakokban 2010 harmadik negyedévében is a legmagasabb részaranyt
képviselte a sajat hitelek brutté allomanyanak megoszlasaban az altalanos jelzaloghitelek
0sszege és részaranya, ami féként az ilyen tipusu hitelek gyors tgyintézésével és a deviza
alapu hitelek 2009-ig tart6 elterjedésével magyarazhato.

SAJAT HITELEK SZERZODESES FUTAMIDEJE

Futamidé (%) | 2009.12.31 | 2010.09.30
0-5 év 5,94% 5,71%
5-10 év 2,44% 2,59%

10-15 év 12,82% 12,06%
15-20 év 23,43% 22,97%
20-25 év 40,05% 39,96%
25 év felett 15,32% 16,72%

2009-hez képest (78,8%) 2010-ra 80% kortlire nétt a 15 évnél hosszabb futamidej(i
hitelek részaranya. Fokozatosan nétt a 25 év feletti futamideji hitelek aranya, 2010.
szeptember végeén 16,7%, mig 2004-ben csak 2,2% volt.

SAJAT HITELEK ALLOMANYANAK MEGOSZLASA KAMATPERIODUS SZERINT

55



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt, Osszevont Alaptéjékoztaté 2011-2012.

Kamatperiédus | 2009.12.31. | 2010.09.30.
szerint (%)

Even bellili 56,14 62,72
Eves 6,12 5,49
5 éves 32,07 29,33
10 éves 2,67 2,46

Az éven bellli kamatperidodusu hitelek allomanyanak ndvekedése elsésorban az 1
illetve 3 hdnapos kamatperidédusu vallalati hitelek térnyerésével magyarazhaté.

/4.4 A PORTFOLIO MINOSEGE

2010. szeptember 30-an a konszolidalt mindsitett eszkdzok (refinanszirozasi hitelek,
bankkozi kihelyezések, lakossagi és vallalati hitelportfolio) 6sszege 683,3 milliard
forintot tett ki, mig 2009. december 31-én az allomany 645,1 millidrd forint,
2009. szeptember 30-an 661,3 milliard forint volt.

A portfoli6 minésége - figyelembe véve a makrogazdasagi valtozasokat és a
bankszektori atlagot - tovabbra is jonak tekinthet6 amellett, hogy csokkent a
problémamentes kihelyezések aranya az el6z6 év hasonlo6 id6szakahoz, illetve az év
végehez képest is.
A mindsitett eszkd6z0kon belul az IFRS szerint nem teljesitd hitelallomany aranya
2010. szeptember 30-an  4,74%. 2009. december 31-én  3,93%, mig 20009.
szeptember 30-an 3,66%. volt.

A kihelyezések részportfélidi kozul a refinanszirozasi és a bankkozi teljes egészében
problémamentesek.

Az értékvesztés allomany 2010. szeptember 30-an 12,06 milliard Ft, ami a teljes
allomanyra vetitve 1,76%. 2009. december 31-én az értékvesztés 6sszege 7,55
millidrd Ft (1,17%) 2009. szeptember 30-an 6,75 milliard Ft (1,02%) volt.

I.4.5 A BANK ALTAL KIBOCSATOTT HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK ES AZ AZOKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK, PIACI
RESZESEDES

Jelzdloglevél-kibocsatas, -piac, -fedezettség, -kinnlévoség
Jelzaloglevél-kibocsatas

Az FHB Nyrt. forrasszerzése els6sorban az értékpapirok, s ezen belll is a
jelzaloglevelek forgalomba hozatalan alapul. A Bank 1998. éta jelen van a hazai és a
2003. ota a nemzetkdzi piacon. Fontos szerepet t6ltoétt be ennek a masodik
vilaghaboru utan szinte ismeretlen befektetési eszkdznek a magyar t6kepiacon valé
ismételt meghonositasaban. Mind a hazai, mind a nemzetkdzi tékepiacon tézsdén
jegyzett programok keretében bocsatja ki nyilvanos értékesitési jelzalogleveleit,
emellett kisebb zartkorl kibocsatasokat is szervez. A nemzetkdzi tékepiacon 2004
6ta kdzvetlentl euréban denominalt jelzaloglevelekkel is megjelent.
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A bank t6kepiaci tevékenysége a jelzaloglevelek forgalomba hozatala mellett a 2004
Ota visszavasarlassal is bovilt. A Bank az aktiv eszkdz-forras management részeként
ezekkel az ugyletekkel sikeresen javitotta lejarati dsszhangjat, mérsékelte a
torlesztési csucsait, sok esetben kedvez6bb hozamfelarak és jutalékstrukturak révén
pedig szamottevéen csdkkentette finanszirozasi koltségeit.

Az FHB altal kibocsatott jelzaloglevelek iranti befektetdi bizalmat mutatta, hogy a
Budapesti Ertéktézsdén az FHB-t 2010-ben hetedik alkalommal valasztottak az ,Ev
Hitelpapir Kibocsatéjanak”.

A teljes 2009-es évben 6sszesen 61 milliard Ft-nyi forrasbevonasra kerilt sor. A
forrasokbdl 41 milliard forint jelzaloglevél, kézel 20 milliard forint kétvény.

2009-ben nyolc sorozatbdl toébb mint 66 milliard jart le, a visszavasarlasok
O0ssznévértéke 26,6 milliard forintra ragott.

A JELZALOGLEVELEK OSSZNEVERTEKENEK DEVIZA SZERINTI MEGOSZLASA

2009.12.31. 2010.09.30.

HUF m % HUF m %
HUF 241 924 53,2 | 250 745 58,8
EUR* 212 203 46,7 | 175799 41,2
CZK* 4 654 0,1 0 0
Osszesen | 454 127 100,0 | 426 544 100,0

* Az adott id6pontban érvényes arfolyamon

Az FHB Jelzalogbank 2010-ben igen aktiv volt a hazai tOkepiacon, a Budapesti
Ertéktézsdén az elsé kilenc honapban 6 aukciét szervezett, emellett hat jegyzést is
lebonyolitott. 2010 elsé kilenc honapjaban a 92,2 milliardos bevont forrasbol 46,2
milliard forint jelzaloglevél, 45,9 milliard forint kbtvény volt.

2010 els6 haromnegyed évében 44,6 millié eurd és 6,3 millidrd forint 6ssznévértékii
jelzaloglevelet vasarolt vissza a Bank, 2010. szeptember végéig 105 millié euro,
454.5 millié CZK és 31 milliard forint jelzaloglevél jart le.

Jelzaloglevél-piac

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett hazai jelzaloglevelek masodlagos piaci
forgalma 2009-ben a 2008-ban 40 millidrd forint felére 20 millidrdra esett vissza,
amely 2010 els6 kilenc honapjaban tovabb csdkkent. A kbétések szama a 2008-as
2500-rél 2009-ben 1400 ala csdkkent, s 2010 elsé haromnegyedévében nem érte el
az 500-at sem. A kapitalizacido 2008 decembere és 2010 szeptembere kdzo6tt kdzel
100 millidrddal csdkkent.

A forgalom hanyatldsa hiven tukrdzte az altalanos pénzlgyi valsag hatasait. A
befekteték Uzleti bizalma nem er6sddott, a jelzalogleveleket azonban e papirok
jellegzetessége miatt a befektetok nemigen mozgattak, tobbségik portfolioban
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tartasuk mellett dontétt. E tekintetben 2010-ben sem javult a helyzet. Az év elsé
kilenc hdnapjaban a jelzaloglevelek forgalma alig érte el a 10 milliard forintot.

JELZALOGLEVEL ALLOMANY
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Forras: Magyar Jelzalogbank Egyestilet

2009. december végén a harom hazai jelzalogbank 6sszesitett fennallo jelzaloglevél
allomanya 2.055 milliard forint volt, kissé névekedett a 2008 év végi 1.918 milliardrol.
Az FHB-jelzaloglevél részesedése csdkkent az év folyaman, 22,6%-ra az el6z6 évi
26,8%-hoz képest.

A harom hazai jelzalogbank &sszesitett fennall6 jelzaloglevél allomanya 2010.
szeptember 30-an 1.776 milliard forint volt, gyakorlatilag alig valtozott a 2009.
szeptember 30-hoz képest.. Az FHB jelzaloglevél-piaci részesedése 2010
szeptember végeén 24%-ra csdkkent a 2009 harmadik negyedévének végén 27%-rol.

Jelzaloglevél-fedezettség

A Kibocsatd fennallasa 6ta mindig megfelelt a jelzaloglevél-fedezeti megfeleltetésre
vonatkozo torvényi elGirasoknak: a nettd - értékvesztéssel csokkentett - rendes
fedezeti valamint potfedezeti tbke egylittes 6sszege minden napon meghaladta a
forgalomban |év6, még nem torlesztett jelzaloglevelek névértékének Osszegét.
Ugyanez a megfeleltetés a kamat-kamat viszonylataban is fennallt.

A Bank a Jht. és a fedezet-nyilvantartasi szabalyzata el6irasainak megfeleléen
folyamatosan figyelemmel kiséri a fedezettség helyzetét és az aranyossagi
kovetelmények teljeslilését. A jelzaloglevelek fedezettségének biztositasa érdekében
a hitelek folydsitasat kdvetéen vizsgalta a rendes fedezetté nyilvanitas feltételeinek
meglétét, sziikség szerint intézkedett a hianyok pétlasa irant, majd ennek

58



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztato 2011-2012.

megtorténte utan haladéktalanul kezdeményezte a vagyonellenérnél a rendes
fedezetté nyilvanitast.

2009. év végén a rendes fedezetek nettd értéke 912,7 millidrd forint, mely a 2008.

december 31-én meglévé 973,6 milliardos rendes fedezeti allomany Gsszegéhez
képest 6%-0s csokkentést jelenti.

A fedezetiil szolgalo eszkézcsoport 2009. december 31-i értékének alakulasa

¢ aforgalomban Iévé jelzaloglevelek még nem torlesztett

névértéke: 458 781 010 000 Ft
kamata: 107 969 097 027 Ft
Osszesen: 566 750 107 027 Ft

¢ arendes fedezet értéke

toke: 533517 215979 Ft
kamat: 379 211 293 240 Ft
Osszesen: 912 728 509 219 Ft

¢ a pétfedezetként bevont eszkdzok érteke

MNB-nél elkiilonitett, zarolt szamla egyenlege - téke 2047 735 Ft

Osszesen: 2047 735 Ft

2009. december 31-re a jelzaloglevelek jelenértékének 6sszege 496,5 milliard
forintra, a fedezetek jelenértéke 587,7 milliard forintra valtozott, a fedezettség
mértéke 118%-ot tett ki.

A netté rendes fedezeti, valamint a potfedezeti tbke egyittes 6sszegének és a
forgalomban lévé jelzadloglevelek még nem torlesztett névértéekének aranya 116,3%,
a nettd rendes fedezeti, valamint a potfedezeti kamat egyuttes 6sszegének és a
forgalomban 1évé jelzaloglevelek még nem térlesztett kamatanak aranya 351,2% volt
2009. december 31-én.

A Bank altal kibocsatott jelzaloglevelek fedezetélil szolgalé eszk6zdk, a rendes
fedezetek értéke 2010. szeptember 30-an 822,9 milliard forint volt, mely a 2010.
junius 30-an fennalld 860,4 milliard forintnal 4,4%-kal alacsonyabb, a 2009.
december 31-hez (912,7 milliard forint) képest 9,8%-0s, a 2009. szeptember 30-i
935,8 milliard forinthoz képest pedig 12,1% csOkkenést jelent.

A jelzaloglevelek jelenértékének o6sszege 468,2 milliard forint, a fedezetek

jelenértéke 570,0 milliard forint volt 2010. szeptember 30-an, azaz a fedezettség
mértéke 121,7%.
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A fedezetiil szolgalo eszkézcsoport 2010. szeptember 30-i értékének alakuldsa

¢ a forgalomban I|év6 jelzaloglevelek még nem

torlesztett
névértéke: 426 544 037 000 Ft
kamata: 103 767 273 133 Ft
osszesen: 530 311 310 133 Ft

¢ arendes fedezet értéke

toke: 513 856 850 698 Ft
kamat: 309 088 333 558 Ft
O6sszesen: 822 945 184 256 Ft
¢ a potfedezetként bevont eszk6zok értéke 0Ft
Osszesen: OFt

A nettd rendes fedezeti, valamint a poétfedezeti tbke egyittes Osszegének és a
forgalomban Iévé jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének aranya 120,5%,
a nettd rendes fedezeti, valamint a potfedezeti kamat egyulttes 6sszegének és a
forgalomban 1évé jelzaloglevelek még nem térlesztett kamatanak aranya 297,9% volt
2010. szeptember 30-an.

Jelzaloglevél-kinnlévéség

2010. szeptember 30-an a Kibocsatonak 39 jelzaloglevél sorozata volt forgalomban
408.609.515.000,- Ft Ossznévértékben. (Az euroban denominalt sorozatok a 2010.
szeptember 30-i MNB deviza kdzéparfolyamon kertltek figyelembe vételre. A megadott
idépontban még forgalomban 1évé fix kamatozasu jelzaloglevelek szama 24, 6ssznévértékiik
281.592.210.000,- Ft. A még forgalomban lév6 valtozé6 kamatozasu jelzaloglevél sorozatok
szama 15, dssznéveértékik 127.017.305.000,- Ft. (A jelzéloglevelek cash flow tablazatai
megtalalhatdk a Kibocsato honlapjan (www.fhb.hu).

Kotvénykibocsatas, -piac, -kinnlévéség
A bankcsoport hosszabb lejaratu fedezetlen forrasigénye folyamatosan ndvekszik, ezért a
Jelzalogbank 2007 o6ta rendszeresen bocsat ki nyilvanos fedezetlen kétvényeket, részben az

aukcidkon, részben jegyzéses eljaras keretében.

2009-ben 0Osszesen harom sorozat kotvény kibocsatasa valosult meg, kozel 20
milliard forint értékben, az év végén a teljes koétvényallomany (nem konszolidalt)
megkdzelitette a 72 milliard forintot.
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2010. els6 kilenc honapjaban 45,9 milliard forint 6sszegben tértént kibocsatas, a
torlesztés 11,67 milliard forintot, mig a visszavasarlas 6sszege 3,2 milliard forintot tett
ki. Az dsszkibocsatason belll voltak olyan kdtvénysorozatok, amelyekkel a Bank
elsGsorban az intézményi befektetbket, és voltak olyanok, amelyekkel els6sorban a
lakossagot célozta.

Kotvények fokent intézméenyeknek:

Az FHB Jelzalogbank 2010. szeptember végéig 2 koétvénysorozatot, 6sszesen kdzel
37 milliard forint 6ssznévértékben bocsatott ki elsésorban intézmények szamara.

Lakossagi kétvenyek

A befektetési szolgaltatasi tevékenység beindulasat kovetéen megnyilt a lehetdség,
hogy a lakossag szamara vonzo, strukturalt kdtvényeket bocsasson ki a Bank. 2010
szeptember végéig két féleelsésorban lakossagot célzé kétvénysorozatbdl 9,1
millidrd forintnyit hozott forgalomba az FHB Jelzalogbank. Az (Forte) inflacio kévetd
kotvény (FK12NI01) volt a legnépszeribb.

2010. szeptember 30-an a Kibocsatonak 10 kdtvény sorozata volt forgalomban kézel
103 milliard forint 0ssznévértékben. A megadott idépontban még forgalomban lévo
fix kamatozasu kotvények szama 7, dssznévértékik 78,7 milliard forint. A még
forgalomban lévdé valtoz6 kamatozasu jelzaloglevél sorozatok szama 3,
O0ssznévértekik 24,1 milliard forint. (A kétvények cash flow tablazatai megtalalhatok a
Kibocsatd honlapjan (www.fhb.hu).
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1.5 A KIBOCSATO IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELETI SZERVEI

I.5.1 AZ FHB NYRT. SZERVEZETI FELEPITESE 2010. OKTOBER 22-TOL

Stratégiai és Pénzigyi Uzleti Vezérigazgatd Bankiizemi és IT Igazgatosig
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Az FHB Nyrt. kapcsolt vallalkozasai

A Kibocsatdé 100%-os tulajdonaban van az Allianz Bank Zrt., (2010. oktober 1-jétdl),
(székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut. 81.), az FHB Eletjaradék Zrt., (székhelye: 1082
Budapest, Ull6i ut 48.), az FHB Ingatlan Zrt. (székhelye: 1082 Budapest, Ull6i ut 48.)
és az FHB Szolgaltatd Zrt., (székhelye: 1082 Budapest, Ull&i ut 48.), tovabba
70,30%-0s kozvetlen részesedéssel rendelkezik az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-ben
(székhelye: 1082 Budapest, Ull6i Ut 48.). Az FHB Szolgaltaté Zrt. 9,90%-0s kbézvetlen
részesedéssel bir az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-ben (székhelye: 1082 Budapest,
UllSi ut 48.), tovabba a Central European Credit Zrt. (székhelye: 1075 Budapest,
Rumbach S. utca 15.) 100%-os tulajdonosa. Az FHB Eletjaradék Zrt. szintén 9,90%-
os mértékl kodzvetlen tulajdoni hanyaddal bir az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-ben. Az
FHB Ingatlan Zrt. szintén 9,90%-0s részesedéssel rendelkezik az FHB Kereskedelmi
Bank Zrt.-ben.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt

Az FHB csoport kialakulasaban jelentés szerepe volt a jelzalogbanki jogositvanyok
jogszabalyi korlatainak. A csoport felépitésének és Uzleti modelljének egyik
legfontosabb jellegzetessége, hogy a csoport iranyitd hitelintézete nem a
legszélesebb hitelintézeti jogosultsagokkal bird entitds, hanem egy szakositott
hitelintézet (jelzalog-hitelintézet), azaz az FHB Jelzalogbank. Az FHB Jelzalogbank
altal iranyitott bankcsoport banki tevékenységének terjedelme az FHB Kereskedelmi
Bank megalapitasaval szélesedett ki, amely 2006. novemberében kezdte meg
tevékenységét, 2.000 millio forint alaptokével. 2010-ben a Bank megkezdte
befektetési szolgaltatasi tevékenységét is.

Az (zleti modellben Iényeges elem az FHB Jelzalogbank és az FHB Kereskedelmi Bank
kozotti feladatmegosztas. Az FHB Kereskedelmi Bank megalapitasaval az FHB Jelzalogbank
sajat hitelezési tevékenységének dominans részét, lgyféloldali, értékesitési, feldolgozasi,
hitelgondozasi feladatait az FHB Kereskedelmi Bankra telepitette a sajat termékkdre
tekintetében is, mely feladatokat az FHB Kereskedelmi Bank mint az FHB Jelzalogbank ,A”
tipusu ugynoke latja el. A pénzugyi és befektetési szolgaltatasok nyujtdsa tekintetében a
csoport Uzleti kdzpontja igy az FHB Kereskedelmi Bank, amely a jelzaloghitel termékek
hitelezésén kivil sajat aktiv és passziv Uzletaggal is bir. Az FHB Kereskedelmi Bank a
hagyomanyos jelzalogbanki hitelezési termékkor (pl. tamogatott HUF hitelek) kozvetitése
mellett, sajat fejlesztésl jelzaloghitel termékekkel (pl. HLTV termékek) modernizalta a
jelzaloghitelezési lizletagat, emellett Uj aktiv oldali lakossagi és vallalati termékek, banki
pénzforgalmi szolgaltatasok, készpénz helyettesité fizetési eszkéz (bankkartya) és egyéb,
forrasoldali termékek bevezetését tette lehetévé az U Ugyfélszerzés illetve a
keresztértekesités érdekében.

A Kereskedelmi Bank piaci részesedése folyamatosan emelkedett az utdbbi években
miutan fokozatosan atvette a hitelek értékesitését a Jelzalogbanktol.

A Kereskedelmi Bank - Bankcsoport tagoknak nyujtott hitelek nélkili - bruttd
hiteldllomanya megkozelitette a 126,5 milliard forintot, ami 21,7%-0s emelkedést
jelent egy év alatt. A 2009. december 31-i allomanyhoz képest a névekmény 13,4
milliard forint, amely féleg a lakossagi hitelek allomanynévekedésébdl szarmazik
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(15,0 milliard forint). A vallalati hitelallomany 1,6 milliard forinttal csdokkent 2010 els6
haromnegyed éve alatt.

A lakossagi hitelek allomanya 112,1 milliard forintot ért el 2010. szeptember 30-an. A
vallalati hitelallomany meghaladta a 14,3 milliard forintot az id6szak végén, aranya a
teljes hitelallomanyon belll masfélszeresére emelkedett egy év alatt és elérte a
11,3%-ot. A névekmeény elsGsorban a KKV lzletag teljesitményén alapult.

A lakossagi bankszamlak szama 2010. szeptember végére megkdzelitette a 49,4
ezer darabot, amely a 2009. szeptember végi allomanynal 43,5%-kal, a 20009.
december véginél 27,3%-kal magasabb. A lakossagi és a vallalati betétek allomanya
2009. szeptember végéhez képest 82,4%-kal magasabb, a Bankcsoport kamatozé
forrdsokon bellli aranya jelentésen valtozott, 10,1%-ot tesz ki, mig 2009. szeptember
végén minddssze 5,5% volt.

Allianz Bank Zrt.

Az Allianz Bank Magyarorszagon a magyar jog alapjan bejegyzett zart
részvénytarsasag, Az Allianz Bank eredetileg az Allianz-csoport magyarorszagi
ugyfélkorét banki termékekkel szolgalta ki. Termékstrukturajaval elsddlegesen a
lakossagi, valamint a kis- és kozépvallalati szegmenset célozta meg, de nagyvallalati
ugyfeleket is kiszolgalt

FHB Eletjaradék Zrt.

Az FHB Eletjaradék Zrt. f6 tevékenysége az idéskori életjaradéki szolgaltatas nyujtasa, amely
lehetéveé teszi az idésebb korosztaly részére, hogy ingatlanban megtestesiilé vagyonukat - az
ingatlan valtozatlan hasznalata mellett - jaradék formajaban készpénzzé tegyék. A tarsasag
kétféle idGskori terméket értékesit: az életjaradék terméket sajat jogon, mig az idéskori
jelzalogjaradék konstrukciot az FHB Jelzalogbank specialis ,B” tipusu tigyndkeként. Ennek
megfelelben az id6skori jelzalogjaradék az FHB Jelzalogbank, az életjdradék az FHB
Eletjaradék mérlegében jelenik meg. Az FHB Eletjaradék Zrt. a termékfejlesztésben, az FHB
Jelzalogbank Nyrt-vel kotott tGgynoki szerz8dése alapjan pedig az értékesitésben vallal
szerepet.

A Tarsasag megalapitasatol kezdve 2010. szeptember 30-ig 6sszesen 11,5 milliard
forint mogottes ingatlanértékii életjaradéki szerz6dés kerult megkotésre, ebbdl 2010-
re 1,9 millidrd forint jutott. Ez az 6sszeg a 2009 azonos id6szaki 1,4 milliard forintnyi
szerzOdés értékneél 20,9%-kal magasabb. A termékek bevezetése 6ta 0sszesen 3,7
milliard forint, 2010-ben 661 millid forint jaradék folydsitasa tortént meg.

FHB Ingatlan Zrt.

Az FHB Ingatlan Zrt. f6 tevékenységeként a Bankcsoport fedezetértékelési, ingatlan-
beruhazasi és értékesitési, valamint ingatlankezelési, és ingatlan értékbecsl6i feladatok
ellatasat végzi, valamint a bankcsoporti szolgaltatasok mellett kiils6 megrendelék szamara is
nyujt értékbecslési szolgaltatasokat. A hitelezés alapjat képez6 hitelbiztositéki értéket -
jogszabalyi el6irasok alapjan - csak az FHB Jelzalogbank allapithatia meg. Ennek
koévetkeztében a hitelezési folyamatban az FHB Ingatlan értékelési szakvéleményt készit,
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megallapitott forgalmi értékkel és javasolt tesz a hitelbiztositéki értékre. Az FHB az
ingatlanok értékbecslését sajat munkatarsaival, valamint kiilsé értékel6é szakértbkkel végzi.

FHB Szolgaltaté Zrt.

F6 tevékenysége jelenleg az FHB tagjai mikodését és lzleti tevékenységét
kiszolgalo

e banki (jelzalog- és kereskedelmi banki) miikédéshez, tovabba a csoport egyéb
tagjainak milkodéséhez sziikséges Uzleti és jarulékos tevékenységek IT
infrastrukturajanak kialakitasa, fejlesztése,

e a csoporttagok mikddéséhez szilkséges infrastruktura - hardver, szoftver -
Uzemeltetése, karbantartasa,

e a csoporttagok (izleti és jarulékos tevékenységei hattérmiiveleteinek elvégzése,

e a csoporttagok részére teljes koérl ugyviteli (szamviteli, addzasi, munkalgyi,
bérelszamolasi, statisztikai, adatszolgaltatasi, jelentések) szolgaltatas nyujtasa,

e a csoporttagok részére teljes kor( targyi eszkdz beszerzés, beruhdzas szervezés és
lebonyolitas, a bankizemi eszk6zdk bérlése, tzemi ingatlanok Gzemeltetése.

Central European Credit Zrt.

A CEC Zrt. jelzalog finanszirozasu termékeket nyujt (szabad-felhasznalas, vasarlas-
és refinanszirozasi célra) magan és jogi szemeélyek szdmara. 2009. masodik

Yy

“ e

finanszirozasi piacan végzi tevékenységét. 2010 els6 féléve soran 688 millid forint
lizing folydsitasra kerllt sor, ezzel a lakas/ingatlan lizingek 2010. szeptember 30-i
allomanya 2,0 milliard forintot tett ki.

Az FHB Nyrt. vezet6 tisztségviselbi:
Az Igazgatdsag tagjai:
Dr. Spéder Zoltan, az l[gazgatosag elndke

2008 aprilisa 6ta az lgazgatosag tagja. 1987-ben szerzett kdzgazdasz diplomat a
Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen, 1991 6ta kézgazdaszi doktori cim
birtokosa. 2007 6ta az A64 Vagyonkezeld Kft. Uigyvezetdje, valamint a Kézép Eurdpai
Média és Kiadd Szolgaltatd Zrt. igazgatésaganak elndke és a Budapest Ingatlan Nyrt.
igazgatésagi tagja. 1995-t61 2007-ig az OTP Bank Nyrt. alelndke, 1996-tdl
vezeérigazgato-helyettese is, a Stratégiai és Pénzigyi Divizio vezetdje. 1991. és 1995.
k6zott ugyanitt az igazgatdésag tagja. 1991-1992-ig a Pénzigyminisztériumban
miniszteri tanacsado, 1987 és 1995 kozott a Pénzigykutatd Rt.-nél szervezd, banki
kutatasvezetd.

Dr. Borsanyi Gabor
2006 aprilisa 6ta az FHB Nyrt. Igazgatosaganak tagja, elétte a Fellgyel6 Bizottsag
tagja volt. 1995-2000 a Miskolci Egyetem Allam- és Jogtudomanyi karan veégzett,
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majd 2002-2004 koézo6tt bank szakjogasz diplomat szerzett a Pazmany Péter
Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi kar Deak Ferenc Tovabbképzé
Intézeténél, majd 2003. decemberében informaci6- és adatvédelmi felelGs
képesitésre tett szert. 2002. marciusatol a CIB Befektetési Alapkezel6 Rt. Felugyeld
Bizottsaganak tagja, elndke. 2006-t6l az Allianz Bank Zrt. ligyvezetd igazgatdjavolt,
jelenleg az Allianz Biztositd Zrt.-nél dolgozik. Uzleti elérhetéség: 1087 Budapest,
Kdényves Kalman krt. 48-52. telefon: 301-8610

Harmati Lasz/lo:

2002. 6ta az FHB Nyrt. igazgatdésaganak tagja és lzleti vezérigazgatd-helyettese.
2010. oktober 22-t61 az FHB Nyrt. Gizleti vezérigazgatoja. Az FHB Kereskedelmi Bank
Zrt. vezérigazgatoja és lgazgatdsaganak tagja, tovabba az FHB Eletjaradék Zrt. és
az FHB Ingatlan Zrt. Fellgyel6 Bizottsaganak tagja. A Leuveni Catholic University-t
1993-ban végezte, a Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziligy szakan 1995-ben
szerzett diplomat. Uzleti elérhetéség: 1082 Budapest, Ull&i ut 48. telefon: 452-9100

Dr. Salamon Karoly

2006 aprilisa 6ta az FHB Nyrt. Ilgazgatésaganak tagja, el6tte a Felligyel6 Bizottsag
tagja volt. 1977-ben a Kand6é Kélman Villamosipari M(iszaki Fdiskolan okleveles
villamos-tuzemmeérndki diplomat, 1983-ban az ELTE-n alkalmazott matematikus
oklevelet, 1990-ben MBA oklevelet szerzett az Egyesiilt Allamokban Pittsburgh-ben,
s késObb a Budapesti Kdzgadasagtudomanyi Egyetemen doktoralt stratégiai
informacios rendszerekbdl. 1995-t61 az Allianz-Hungaria Biztosité Zrt. vezérigazgato-
helyettese, 2006-t6l elndk-vezérigazgatdja. Jelenleg az MKB Altalanos Biztosito Zrt.
és az MKB Eletbiztositd Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci ut 76.

Dr. Christian Riener

2008 aprilisa 6ta az Igazgatésag tagja. Gazdasagtudomanyi tanulmanyait 1995-ben,
a Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen pénzlgyi szamvitelre és auditra,
valamint addjogra szakosodva végezte el. 1997-ben ugyanitt doktori cimet szerzett.
Bejegyzett kdnyvszakértd és hivatalosan elismert adotanacsadé, tagja az Ausztriai
Kdnyvszakértéi és Adotanacsadoi Kamaranak. 2000 oktobere 6ta a Vienna Capital
Partners (VCP)-nél télt be kilonb6zd pozicidkat, jelenleg Uzlettars, az igazatdsag
tagja, valamint ugyvezet6 igazgatd. 1996. és 2000. kozott a bécsi kdzpontu
Europatreuhand Ernst & Young GesmbH-nal menedzser. Kiilonb6z6 kézép-eurdpai
vallalkozasoknal toltétt és tolt be tisztségeket tobbek koézott Ausztiaban,
Lengyelorszagban és Magyarorszagon. 2003 marciusatdél 2007 aprilisaig a
Borsodchem Rt. felligyeld bizottsaganak tagja. 2007 februarja 6ta a budapesti VCP
Finanz Holding Kft. Ggyvezet6 igazgatoja.

Somkuti Istvan

2007 aprilisa ota az lgazgatdosdg tagja. Kozgazdasz veégzettségli. 2006 2010
majusaig az MNV Zrt. tranzakcids vezérigazgato-helyettese. 2010. oktdber 1-tél a
Richter Gedeon Nyrt.-nél dolgozik. Uzleti elérhetéségei: 1103 Budapest, Gyomrdi Ut
19-21. telefon: 431-4000
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Vojnits Tamds

2010 aprilisa o6ta az Igazgatésag tagja._ 1995-ben végzett a Budapesti
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen. Jelenleg a London Business School, Sloan
Programme keretében végzi tanulmanyait. 1994-2003 k6z6tt a Budapesti Corvinus
Egyetemen a Makrodkondémia Tanszéken volt kilsé el6éad6. 2005-té6l az Institute of
International Finance Economic Advisory Comittee tanacsado testulet tagja. 1992-
1994-ig az Inter-Eurdépa Banknal gyakornok elemzd volt. 1996-1997-ig a Kvantum
Banknal elemzd. 1997-1999-ig a Rabobank Investmentnél fékdzgazdasz. 1999-2008-
ig az OTP Bank Nyrt.-nél az Elemzési Kézpont igazgatoja, fokdzgazdasz. 2008 ota
az ORIENS IM partnere, elemzési igazgato, fokdzgazdasz.

Kobli Gyula

1996-ban végzett a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen szamvitel és aktuarius
szakiranyon. 1998-ban szerezte meg az okleveles koényvvizsgal6i végzettségét. 1996-2004-
ig a Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsado Kft-nél dolgozott, 2000-t6] managerként, 2003-t0l
senior managerként. 2004-2005-ig a HVB Leasing Hungary Zrt. ligyvezetd igazgatdja volt.
2005-2008. kozott az OTP Bank Nyrt-nél ligyvezet6 igazgato. 2008. november 1-jétél az FHB
Jelzdlogbank Nyrt. pénzlgyi vezérigazgaté-helyettese. 2009 marciusa 6ta az FHB
Szolgaltatd Zrt. Fellugyeld Bizottsaganak elndke. 2010 aprilisatol az FHB Jelzalogbank Nyrt.
lgazgatésaganak tagja. 2010 oktoberétdl az FHB Jelzalogbank Nyrt. stratégiai €s pénzigyi
vezérigazgatoja. Uzleti elérhetéségei: 1082 Budapest, Ull6i Ut 48., telefon: 452-9100.

Foltanyi Tamas

2010 aprilisa 6ta az lgazgatésag tagja. 1984-ben végzett a Budapesti M(iszaki Egyetem
Villamosmérndki Kar Mérés és iranyitastechnika szakan okleveles villamosmérnokkeént.
1985-1989 kozott az Orszagos Haematoldgiai és Vértranszfuziods Intézet hardver mérnoke.
1989-1992-ig az SAP-nal dolgozott, mint free lancer. 1992-1993 k6z6tt az Inter-Eurépa Bank
szoftverfejlesztési terlilet f6osztalyvezetdje. 1994-1995-ig a Creditanstalt Rt. Fiokhalozatért
felel6és Ugyvezetd igazgatdja. 1995-1999-ig az Inter-Eurépa Bank IT és Hattérmdiveleti
ugyvezetd igazgatoja, majd a Bankmlveleti vezérigazgato-helyettese. 1999-2005-ig a
PricewaterhouseCoopers cégtarsaként a vezetési tanacsadas Ulzletdg pénzlgyi szektor
felelése, majd az lzletag IBM tulajdonba keriilését kdvetben az lizletdg igazgatoja. 2005 ota
az FHB Jelzalogbank Nyrt. operacios vezérigazgato-helyettese, az FHB Szolgaltatd Zrt.
vezérigazgatdja. 1996-2000 kozott a Magyar AS/400 klub elndke. 1997-1999 kozoétt a
Magyar Europay Forum elndke. 1998-2002 kozott az Intelligens Kartya Férum elndke. 2007
6ta a WEBDIDAKTIKA alapitvany Kuratérium elnoke.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:
Lantos Csaba

Az FHB Nyrt. kdzgyllése 2009-ben valasztotta meg az FHB Nyrt. Felligyelé Bizottsagi
tagjava, majd a Bizottsag az elndki posztjardl lemondd Somfai Rébert helyett megvalasztotta
a Felugyel6 Bizottsag elndkévé. 1986-ban szerzett diplomat a Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen kbézgazdasz-szocioldgusként. 2005-t61 a Budapesti
Ertéktézsde Feliigyeld Bizottsaganak elndke. 1993-t61 a KELER Zrt. lgazgatdsaganak
elndke. 2007-t61 a BEVA lgazgatésaganak tagja, 2008-t6l a Fénix-Med Zrt. Felligyeld
Bizottsaganak elndke, 2009-t61 az Atticus Investments Zrt. igazgatdsaganak tagja. Jelenleg a
sajat befektetéseibdl kialakitott cégcsoportot iranyitja.
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Somfai Robert:

2002. 6ta - 2007-ben ujravalasztva - az FHB Nyrt. Felligyel6 Bizottsaganak tagja. A
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen Pénzigy szakan 1985-ben szerzett
kdzgazdaszi diplomat. 1990-t61 a Capital Pénzlgyi Tanacsadd Rt. vezérigazgatoja.
Uzleti elérhetéség: 1053 Budapest, Szép u. 2., telefon: 267-8467

Dr. Landgraf Erik

2006 aprilisa 6ta az FHB Nyrt. Fellgyel6 Bizottsaganak munkavallaloi tagja. A
Budapesti Eb6tvos Lérand Tudomanyegyetemen 1988-ban szerzett jogi diplomat,
majd a jogi szakvizsgat kovetben 1995-ben bank-szakjogasz masoddiplomat.
Birosagon eltdltott haroméves szakmai gyakorlatot kdvetéen 1991-t61 folyamatosan
hazai bankokban végzett bankjogi tevékenységet. A FHB Nyrt. indulasatol
kezdddéen annak jogtanacsosa, 1999-t6] vezetd jogtanacsosa. Uzleti elérhetésége:
1082 Budapest, UlI6i ut 48., telefon: 452-9111

Nguyent Hoang Viet

2006 aprilisa 6ta az FHB Nyrt. Felligyel6 Bizottsdganak munkavallaloi tagja. A
Budapesti Kodzgazdasagtudomanyi Egyetemen 1992-ban szerzett kbdzgazdaszi
diplomat. 1991-2003-ig BEB Rt., majd Takarék Broker Rt., azt kdvetden pedig
Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Rt. alkalmazottja. 2003-t61 FHB Jelzalogbank
Nyrt. Kockazatkezelési Féosztaly féosztalyvezetd-helyettese. Uzleti elérhetéség:
1082 Budapest, UlI6i ut 48. telefon: 452-9233

Ma3rtonné Uhrin Eniké

1995-ben végzett a Miskolci Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan kézgazdasz, majd
1997-ben okleveles kbzgazdasz végzettséget szerzett. 1997-1998-ig a
Deloitte&Touche Hungary Kft-nél kbnyvvizsgalo asszisztens. 1998 majusatol az OTP
Bank Nyrt.-nél dolgozott, ahol 1999 marciustdl a Back Office F6osztaly Middle Office
Osztaly osztalyvezetdje, 1999 juliusatdl a Back Office f6osztaly féosztalyvezetbje
volt. 2002. marciustdl 1 évig a Kézponti Konyvvezetési Féosztaly féosztalyvezetdje
volt. 2003. februartdl 2008. majusig az OTP Bank Nyrt. SAP Uzemeltetési Onalld
Féosztaly igazgatdi tisztségét toltotte be. 2008 majusatdl a Budapesti Ingatlan
Hasznositdsi és Fejlesztési Nyrt. gazdasagi vezérigazgato-helyettese. 2003.
decembert6l 2005. decemberig az OTP Magannyugdijpénztar Ellen6rz6
Bizottsaganak tagja, majd. 2006. januartél 2008. majusig az Ellen6rz6 Bizottsag
elndke volt.

Az FHB Nyrt. igyvezetése:

Az FHB Nyrt. Ugyvezetését 2010. oktober 22-t6l a két tarsvezérigazgatd és a
bankizemi és informatikai vezérigazgato-helyettes latja el. A vezérigazgatok és az
Uzleti vezérigazgato-helyettes egyuttal a Bank lgazgatosaganak belsé tagjai.

Valamennyi ugyvezet6 érvényes felugyeleti engedéllyel rendelkezik. Az ligyvezetdk
tevékenységiiket a jogszabalyoknak és a prudencialis koévetelményeknek
megfelel6en latjak

Az FHB Nyrt. kényvvizsgaldja:
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Ernst and Young Kft. 1132 Budapest, Vaci ut 20. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001165).
Viragh Gabriella

A Budapesti Kézgazdasagtudomany Egyetemben végezte tanulmanyait. 1995-ben
csatlakozott az Ernst & Young Kft. budapesti irodgjahoz, ahol jelenleg az audit
igazgatosag partnereként dolgozik. Széleskéri szakmai tapasztalattal rendelkezik a
magyar torvényességi konyvvizsgalatok és csoport konszolidacio céljabdl készild
jelentések konyvvizsgalata terlletén. Munkaja soran nagy tapasztalatot szerzett
tarsasagok atalakulasanak konyvvizsgalatdban. Okleveles konyvvizsgald és
pénzintézeti kényvvizsgaldi bejegyzéssel is rendelkezik. Uzleti elérhetéség: 1132
Budapest, Vaci ut 20. telefon: 451-8100

Az FHB Nyrt. Vagyonellenére:

PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgalé és Gazdasagi Tanacsadd Kft. 1077
Budapest, Wesselényi u. 16. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001464).

David Wake:

Allampolgarsaga: Amerikai Egyesiilt Allamokbeli. Végzettsége: University of Texas,
Austin, B.B.A. (kitlintetéssel), okleveles kdnyvvizsgal6. Jelenleg a magyarorszagi
iroda pénzlgyi szolgaltatasi iparagat vezeti Uzletagvezetd cégtarsként. Ebben a
funkciojaban szamos hazai pénzintézet, pénzligyi szolgaltatd6 és biztositd
kdnyvvizsgalataért felel. Emellett kockazatkezelési tanacsadast is végez olyan
vallalatoknal, ahol a pénzigyi beszamolot nemzetkozi elbirasoknak (IAS, USGAAP)
megfeleléen készitik; valamint & vezeti a vallalati treasury csoportot. Uzleti
elérhet6ség: 1077 Budapest, Wesselényi u.16. telefon: 4619100.

Balézs Arpad:

Végzettsége: Kobzgazdasagtudomanyi Egyetem, Bejegyzett kdnyvvizsgald,
Nemzetkdzileg elfogadott okleveles kdnyvvizsgald (ACCA). A budapesti PwC iroda
pénzlgyi szolgaltatd szektorra szakosodott konyvvizsgald csoportjanak cegtarsa.
Ugyfelei bankok, pénziigyi szolgaltatok és biztositok. Emellett tdbb specialis
megbizatasban is részt vett, illetve menedzselt a pénzlgyi szektorban; feladatai kbzé
tartozik tObbek kozott Magyarorszag és a régid tobb kereskedelmi bankjanak és
biztositjanak pénziigyi atvilagitdsa. Tagja a PSZAF biztositdi szamviteli
munkabizottsaganak. Uzleti elérhetéség: 1077 Budapest, Wesselényi u.16. telefon:
4619100.

Barsi Eva:

Végzettsége: Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Bejegyzett kdnyvvizsgalo,
Brit okleveles koényvvizsgald, FCCA. A budapesti PwC iroda cégtarsa, bejegyzett
kdnyvvizsgald, aki ACCA képesitéssel is rendelkezik. Specialis képesitése révén
jogosult a Budapesti Ertéktézsd?n jegyzett vallalatok beszamoldinak koényvvizsgaloi
zaradékkal valo ellatasara is. Ugyfélportfoliojaban a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek szerinti jelentést készitd tgyfeleken kivil olyan mas cégek
is megtalalhatdk, akik a US GAAP és a Nemzetk6zi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok
(IFRS) szerint készitik jelentéseiket. A PwC budapesti irodajaban a magyar szamviteli

69



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztato 2011-2012.

kérdésekkel foglalkozé technikai bizottsag vezetdje, bevalasztottdak a FEE
(Fédération des Experts Comptables Européens) Belsé Ellendrzési Albizottsagaba,
ahol a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarat képviseli. A Pénzigyminiszter 2004-ben
kinevezte a Magyar Szamviteli Standard testiilet tagjanak. Uzleti elérhetéség: 1077
Budapest, Wesselényi u.16. telefon: 4619100.

Dr. Flaskay Karoly:

A PwC igazgatoja, a debreceni Ybl Miklos Epitéipari Miiszaki Féiskolan 1975-ben
szerzett magasépitdé Uzemmeérndki diplomat, majd a budapesti Eb6tvés Lérand
Tudomanyegyetem Allam és Jogtudomanyi Karan doktoralt 1993-ban. 1996-t6l a
PricewaterhouseCoopers Tanacsado Kft.-nél (illetve jogel6djénél) dolgozik,
ugyvezetd igazgatdi beosztasban. 1977-t01 az Orszagos TervezOi Névjegyzékben
regisztralt épitész-tervez6, 1991-t6l igazsagligyi épitészeti és ingatlanforgalmi
szakérté (Szam:3081). Uzleti elérhetéség: 1077 Budapest, Wesselényi u.16. telefon:
4619100

11.5.2AZ FHB TELJES MUNKAIDOBEN FOGLALKOZTATOTTAI,
KEPZETTSEGUK

A Bank és a Bankcsoport Iétszama az el6z6 évhez képest névekedett. A Bankcsoport
|étszamat az alabbi tabla mutatja:

2009.1X.30. | 2010.1X.30. | Valtozas %-a

FHB Jelzalogbank Nyrt. 74 67 90,54
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 255 279 109,41
ebbdl fiokhaldzat 133 146 109,77

FHB Szolgaltaté Zrt. 195 209 107,18
FHB Eletjaradék Zrt. 13 10 76,92
FHB Ingatlan Zrt. 13 12 92,31
Central European Credit Ingatlanhitel Zrt. 7 11 157,14
557 588 105,57

A valtozas mutatja, hogy az allomany foként a bankcsoport Gzleti tertletén, illetve az
uzleti terlilethez szorosan kapcsol6odé hattérmiveleti terlileten emelkedett. A
bemutatott idé6szakban két Uj fidk nyilt, mely a létszam novekedésével is jart. Az
Allianz Bank Zrt. felvasarlasanak hatasa a 2010. szeptember 30-ai Iétszamban még
nem latszik, de 2010. oktéber 1-jével ennek eredményeképpen a Bankcsoport
létszama 434 fével nétt, fiokhalozatanak allomanya 273 fovel emelkedett.

A bankcsoport munkavallal6inak kdzel 50 %-a szakiranyu (féleg pénzligyi/gazdasagi)
fels6foku iskolai végzettséggel rendelkezik. A bankcsoportban folyamatos a belsé
szakmai képzés, rendszeres a készség- és képesseégfejlesztd (értékesitési,
csapatépitd, idégazdalkodasi, vezetdi) tréningezés. Az Allianzzal kotott
egyuttmikoédés eredményeképpen a felek egymas termékeit is értékesitik, a
termékkinalat jelentésen bdvilni fog, s, ezért a belsé szakmai oktatasok szama is
megszaporodik..
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I.5.3 AZ FHB NYRT. MUKODESET BEFOLYASOLO EGYEB JOGOK ES
KOTELEZETTSEGEK

Zalogjogok és egyeéb terhek
Az FHB Nyrt. vagyontargyait zalogjog €s egyéb teher nem terheli.
Addbkedvezmények, dolaciok

Az FHB Nyrt. adokedvezményben, dotaciéban nem részesiil.

Az FHB Nyrt. tulajdonaban lévo szabadalmak, védjegyek és egyéb jogok

A Kibocsato jelenleg egy kolcsontermékével kapcsolatos két megnevezés, valamint
az FHB logoja (abras védjegy) kapcsan jogosult védjegyoltalomra.

A Kibocsaté védjegyei:
e FHB logo (lajstromszam: 197 135)
e Tandem hitel (lajstromszam: 193 414)
e Tandem (lajstromszam: 193 416)

A Kibocsatd tulajdondban a jelen Osszevont Tajékoztatd elkészitésének
idépontjaban tovabbi bejegyzett szabadalmak, védjegyek illetve egyéb jogok
nincsenek.

Kornyezetvedelemn

A Bank nem folytat olyan tevékenységet, amelyre barmilyen
koérnyezetvédelemmel kapcsolatos jogszabaly vonatkozna.

I.5.4 OSSZEFERHETETLENSEG

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és fellgyel6 szerveiben tisztséget betdltd
személyek altal a Kibocsatd szamara végzett feladatok és e személyek
maganérdekei vagy mas feladatai k6zétt a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint
nem all fenn 6sszeférhetetlenség.
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1.6 A KIBOCSATO FO RESZVENYESEI

I.6.1 A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE

Teljes alaptéke Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér Targyév elején Id6szak végén Targyév elején Idészak végén
megnevezese (2010.01.01.) 2010.09.30 (2010.01.01.) 2010.09.30

%> %> Db %> %> Db %32 %> Db %32 %> Db

BET-re
bevezetett "A"
sorozatu
részvények

Belfoldi
intézményi/tarsas 36,91 64,51 41394763 68,36 | 70,43
ag

45116
691

41394

62,72 | 64,51 763

68,36 | 70,43 | 45116 691

Kuilfoldi
intézményiftarsas | 16,47 | 28,79 | 18473958 | 20,73| 21,36
ag

13 684 18473

521 27,99 | 28,79 958 20,73 | 21,36 | 13 684 521

Belfoldi

. . 1,32 2,31 1484 433 3,69| 380| 2433652 225| 2,31| 1484433 | 3,69| 3,80| 2433652
maganszemély

Kulfoldi

. . 0,02 0,04 24 255 0,04| 0,04 25469 | 0,04 | 0,04 24255| 0,04| 0,04 25469
maganszemély

Munkavallaldk,
vezetd 0,07 0,12 78 437 0,12 0,13 82112| 0,12| 0,12 78437 | 0,12| 0,13 82112
tisztségviselbk

Sajat tulajdon 1,63 0,00 1829 864 294 0,00| 1943265| 2,77| 0,00 1829864 | 294| 0,00 1943265

Allamhaztartas
részét képezé 2,42 4,23 2714 300 4,11 424 2714300| 4,11 423 2714300| 4,11 4,24 | 2714 300
Tulajdonos *

Nemzetkozi
Fejlesztési 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Intézmények ®

Egyéb 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0| 0,00| 0,00 0| 0,00| 0,00 0

,C’ sorozatu
kiilénleges
osztalékels6bbsé
get biztositd
részvények

Magyar Allam,
Pénzigyminisztér 41,15 0,00 | 46 153 999 0,00 0,00 0
ium "C" sorozat

,D” sorozatd
kiilénleges
vétojogot
biztositd részvény

Magyar Allam,
Pénziigyminisztér 0,00 0,00 1 0,00 0,00 0
ium "D" sorozat’

100,0 66 000 | 100,0 | 100,0 66 000 | 100,0 | 100,0

OSSZESEN 100,00 | 100,00 | 112 154 010 | 100,00 0 010 0 0 010 0 0

66 000 010

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tébb sorozat van bevezetve a
Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat.

% Tulajdoni hanyad

® A Kibocsaté kozgytilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyujtani/k6zzétenni a tény feltiintetése mellett!

*PL: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami

tulajdonban all6 véllalatok stb.

°Pl.: EBRD, EIB,

stb.

®a ,C” sorozatl osztalékelsébbségi részvény tulajdonosat a részvényesi jogok a korabban hatalyos Alapszabaly 12.6 pontjaban,

valamint a Stabilizacios torvényben foglalt eltérésekkel illették meg
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’a ,D” sorozatu kiildnleges vétojogot biztositd részvény tulajdonosat a részvényesi jogok a korabban hatalyos Alapszabaly 12.7 pontjaban,
valamint a Stabilizaciés térvényben foglalt eltérésekkel illették meg

A Kibocsaté Igazgatésaga 2010. februar 19-én - élve a kozgydlés 12/2009. (04.28.)
szamu hatdrozataban foglalt felhatalmazassal - ugy hatarozott, hogy a Stabilizacios
toérvény 12.§-aban, valamint a Magyar Allam és a Tarsasag kozott 2009. marcius 31.
napjan létrejott, az allami tékeemelésrol és befolyasszerzésrdol szolo
megallapodasban foglalt jogaval élve gyakorolia a Magyar Allammal szemben a
Tarsasagot az altala kibocsatott, 'C’ sorozatu kilénleges osztalékelsébbségi
részvények (,Kiuldnleges Osztalékelsébbségi Részvények”) tekintetében megilletd
vételi jogat, és a Kilonleges Osztalékels6bbségi Részvény telies mennyiségét
visszavaltja és bevonja a Magyar Allamtél. Ennek okan a szintén a Magyar Allam
tulajdonaban all6 ,D” sorozatu kilonleges vétdjogot biztositd részveny altal
megtestesitett jogok a Stabilizacios térvény erejénél fogva megsziintek.

A Fovarosi Birosag mint Cégbirésag 2010. julius 19. napjan kelt végzésével a
Tarsasag jegyzett tokéjének a fentiekkel 6sszhangban lévé, 11.215.401.000,-Ft-rol
6.600.001.000,-Ft-ra tortené leszallitasat a cégjegyzekbe bejegyezte.

Y

A sajat tulajdonban 1evo reszvények (db) mennyiségének alakulasa a 2070. évben

Januar 1. | Marcius 31.| Junius 30. | Szeptember | Oktéber 30.
30.
FHB Nyrt. 1829 864 | 18229864 | 1829 864 1 829 864 113 401

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2010. szeptember végéen)
a bevezetett sorozatra vonatkozoan
A 2010. szeptember 30-an érvényes tulajdonosi struktura

Név 'Zgg:]'jﬁzfr:‘; Me’ggg;seg Részesedés (%) Sjgg"(?,/f;“
VCP Finanz Holding Kft. nem 15970 000 24,20 24,20
A64 Vagyonkezel6 Kift. nem 10 746 468 16,28 16,28
Allianz Hungaria Biztosito Zrt. ** nem 6 318 105 9,57 9,57
Silvermist Estate SA nem 6 303 545 9,55 9,55
Osszesen 39338118 59,60 59,60

* A szavazati jog a Tpt. 61. §-a alapjan

szamolva
** Az Allianz Hungéria Biztosito Zrt.

részesedésének 2010. oktober 1. napjaval
tortént valtozasara vonatkozdan a jelen
Alaptajékoztaté 11.9. pontja tartalmaz részletes

informaciokat

/1.6.2 A TARSASAG RESZVENYEINEK SZERKEZETE, KAPCSOLODO JOGOK

Az FHB Nyrt. részvényeihez f(iz6d6 szavazati jogok, atruhazasi szabalyok
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A Tarsasag alaptokéjéet 66.000.010 db, azaz Hatvanhatmillié-tiz darab, egyenként
100 Ft, azaz Egyszaz forint névértéki szélo, A sorozatu, tézsdén jegyzett
torzsrészveény testesiti meg.

II.7 TRENDEK

Jelen fejezetben szerepld adatok és értékelések a KSH, az FHB Lakasarindex, az
MNB, az elemzésein. alapulnak.

I.7.1 INGATLAN-, LAKAS- ES JELZALOGPIAC
Magyar lakaspiac 2009-2010. szeptember

A magyarorszagi lakaspiacra vonatkozé helyzetértékelések  2009-ben
folyamatosan romlottak. A lakaspiacon a tranzakciok szamaban - becslések
szerint-mintegy 50%-0s csodkkenés volt mérheté 2009 els6 félévében. A nagy
romlasi idészak utan 2009 oktdberében némi korrekcidé kovetkezett be, a piaci
helyzetértekelések az egy negyedévvel korabbihoz képest a legtobb
szegmensben enyhén javultak. A lakaspiac azonban tovabbra is erdsen
tulkinalatos maradt 2009-ben. Az ingatlanpiac 6sszes szegmense megmerevedett
2009-ben.

A lakasarak csokkenésének Gteme elmaradt a 2009. év elején becsllt mértéktdl,
és tendenciaszer(ien csak 2009 masodik felében, a tdmogatasok megsziinése
miatt amugy is jelentésen lassulé piacon mutatkozott. Elénkiilt ellenben az albérleti
piac, a kinalat bévilése azonban meghaladta az ujonnan jelentkezé keresleti
tObbletet, igy megindult a bérleti dijak latvanyos csokkenése. 2009-ben 30%-al
kevesebb Uj lakas atadasara kertlt sor, mint 2008-ban.

2009-ben jelzaloghitelezési piac teriletén a pénzlgyi valsag hatasara szinte minden bank
szigoritott hitelezési feltételein. Visszafogottabba valt az ingatlan piac is, az ingatlanok
adasvételének kisebb szdma és a megvalosulas alacsonyabb éara is kihatassal van a
banki hitelezésre. A hitelezésben elsddleges célla valt a lakossagi lakascélu hitelek,
valamint kis- és k6zépvallalati hitelek nyujtasa, valamint a meglévd portfolié min6ségének
megtartdsa, javitdsa. A valsag tinetei nem csak a bankkdzi piacokon jelentkeztek, a
maganszféra hitelfelvevé kedve és képessége sem allt vissza.

Lakdsepités

2009-ben kozel 31,9 ezer befejezett lakas kapott hasznalatba vételi engedélyt,
12%-0s csOkkenést jelent 2008-hoz képest, és 28,4 ezer Uj lakasra adtak ki épitési
engedélyt, ami 36%-kal kevesebb, mint egy évvel korabban. 2010. elsé kilenc
honapjaban 34%-kal kevesebb Uj lakas épilt, mint egy évvel koraban. A kiadott
engedélyek szama 37%-0s csOkkenést mutatott, 2009 elsé kilenc honapjahoz
képest.
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Hasznalatba vett lakasok

2009 2010 Jan-Szept.
Db 31994 13 340
Ossz:
Lakasépitési engedélyek
2009 2010 Jan-Szept.
Db 28 400 14 188
Ossz:

Forras: KSH *félév végén, milliardra kerekitve
Lakashitel-piac

A lakosséagi jelzaloghitelek allomanya 2009. december 31-én 6.073,6 milliard
forintot tett ki. Ez az allomany az el6z6 negyedév végi allomanyhoz képest
(6.024,1 milliard forint) minimalisan, mindéssze 49,5 milliard forinttal (0,8%-kal)
nétt, mig az egy évvel korabbi allomanyt 114,8 milliard forinttal (1,9%-kal) haladta
meg. Az éves allomanyndvekedés jelentésen elmarad a 2008 soran mért 1.587,1
milliard forintos éves emelkedéstdl. A devizaarfolyamok valtozasanak hatasat
figyelmen kivul hagyva a lakossagi jelzaloghitel-allomany (2009. december 31-i
arfolyamon) 2,8 milliard forintos névekedést mutat egy év alatt.

A devizahitelek allomanya 2009. szeptember végéhez képest 2009 december
végén nem valtozott jelentésen, az idészaki névekedés 63,0 milliard forintot tett ki.
Az éves allomanyndvekedés is jelentdsen elmarad a 2008 évitél, ugyanis a nem
forintban kihelyezett hitelek allomanya 148,6 milliard forinttal bévilt egy év alatt
(2008. december 31-ig az éves névekmeény: 1.729,0 milliard forint). A forintalapu
hitelek allomanya az éves id6szakra vetitve 33,7 milliard forinttal csOkkent. Az év
végen a 4.528,5 milliard forintos, devizdban fennall6 jelzaloghitelek aranya a teljes
lakossagi jelzaloghitel portfolion belll 74,6%-ot tett ki, mellyel szemben a
forinthitelek 1.545,1 milliard forintos, 2009-ben stagnalé allomanya allt. Egy évvel
korabban a devizahitelek aranya 73,5% volt.

A haztartasok lakascélu hiteleinek allomanya 57,0 milliard forinttal névekedett
2009-ben, ez 7,4%-a a 2008-ban mért 773,1 milliard forintos bdvulésnek. Az atlagos
havi névekedés 2009-ben 4,7 milliard forintot tett ki.

A devizahitel allomany 106,6 milliard forintos éves ndvekedését a szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek allomanyanak lassulé ndvekedése mar csak részben
biztositotta. Mig 2008 decemberének végén az 2.007 milliard forintos devizaban
felvett szabad felhasznalasu jelzaloghitel allomany az Osszes devizdban felvett
lakossagi jelzaloghitel allomany 45,8%-at tette ki, addig a 2009 végére az arany
45,2%-ra csokkent. 2009-ben a lakossagi hitelallomany ndévekedésébdl a szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek 28,2%-kal részesedtek

A haztartasoknak nyujtott szabad felhasznalasu hitelek éves ndvekedése 2008 év
soran 38,4%-ot tett ki, 2009-ben pedig mar csak 2,8% volt. Az atlagos havi
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ndvekedés a 2008. soran 67,8 milliard forint, 2009 soran minimalis, mindéssze 4,8
milliard forint volt. 2009 decemberének végén a szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek allomanyanak 97,7%-at devizahitelek tették ki, az 6sszes hitel
allomanya 2.098,1 milliard forint volt. A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek a
haztartasok fogyasztasi hitelallomanyanak 68,1%-at tették ki 2009. december 31-én, mely
az egy évvel korabbi 66,3%-os aranytdl nem tér el jelentésen.

A lakossagi jelzaloghitelek allomanya 2010. szeptember 30-an 6.595,8 millidrd forintot tett
ki a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett adatok szerint. Ez az allomany - a
devizaarfolyamok véltozasanak koszdnhetéen a 2010 masodik negyedévi allomanytol
229,1 milliard forinttal (3,4%-kal) maradt el, mig az egy évvel korabbi (2009. szeptember
30.) allomanynal 571,6 milliard forinttal (9,5%-kal) tébb. A devizaarfolyamok valtozasanak
hatasat figyelmen kivul hagyva a lakossagi jelzaloghitel-allomany (2010. szeptember 30-i
arfolyamon) a 2010. masodik negyedévhez képest 28,6 milliard forintos (azaz 0,4%-0s)
csokkenést mutat, és 108,2 milliard forinttal, 1,6%-kal csdkkent egy év alatt (2009.
szeptember 30-hoz képest).

Az er6teljes devizaarfolyam valtozasok miatt a devizahitelek allomanya 286,5 milliard
forinttal cs6kkent a 2010. junius végéhez képest, és 487,3 milliard forinttal bévilt egy év
alatt (2009. szeptember 30-ig az éves névekmény ennek majd kétszerese: 869,6 milliard
forint).

A forintalapu hitelek allomadnya mind az éves, mind a negyedéves idfszakra vetitve
minimalisan emelkedett 84,3 illetve 57,4 milliard forinttal. A harmadik negyedév végén az
4.952,8 milliard forintos, devizaban fennallo jelzaloghitelek aranya a teljes lakossagi
jelzaloghitel portfolién bellil 75,1%-ot tett ki, amellyel szemben a forinthitelek 1.642,9
milliard forintos, 2010-ben gyakorlatilag stagnaldé allomanya allt. Egy évvel ezel6tt a
devizahitelek aranya 74,1% volt, az aranyvaltozas elsésorban az arfolyamvaltozas hatasa.

Lakossagi jelzaloghitelallomany
(milliard Ft, forrds: MNB)

2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3

Szabad felhasznalaso jelzaloghitelek
 Lakéscélo hitelek
——— CHF arfolyam

A haztartasok lakascélu hiteleinek allomanya 3%-kal csOkkent 2010 harmadik
negyedévében, s 129,3 milliard forintra rugott. Az éves ndvekedés 257,7 milliard Ft
volt,jelentésen, 43,3%-kal maradt el a 2009-ben mért 454,3 milliard forintos béviléstél. Az
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atlagos havi novekedés 2010 els§ haromnegyed évében - nagy szérédas mellett - 27
milliard forintot tett ki.

A devizahitel allomany 2009. harmadik negyedéve és 2010 harmadik negyedéve kozott
487,3 milliard Ft-tal ndvekedett, s ez els6sorban a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek
allomanyanak névekedésének volt koszonhet6 (43,7%-ban). 2009. szeptember végén az 2
milliard forintos devizaban felvett szabad felhasznalasu jelzaloghitel allomany az 0sszes
devizaban felvett lakossagi jelzaloghitel allomany 45,3%-at tette ki, és 2010. szeptember
végére ez az arany 45,1%-os szinten maradt. Az eltelt egy év alatt a lakossagi
hitelallomany noévekedéséb6l a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek 54,9%-kal
részesedtek.

A haztartasoknak nyujtott szabad felhasznalasu hitelek ndvekedése 2009 elsd
haromnegyed évében csak 1,2%-ot tett ki, 2010 azonos iddészakaban az
arfolyamvaltozas eredményeképpen mar 13,4% volt (az arfolyamhatas kiszlrésével
0,5%), mig éves szinten a noévekmény 252%-ot ért el (az arfolyamhatas
kisztirésével 0,3%). 2010. szeptember végén a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek
allomanyanak 93,9%-at devizahitelek tették ki, az dsszes hitel allomanya 2.379,5
millidrd forint volt. A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek a haztartasok fogyasztasi
hiteldllomanyanak 71,7%-at tették ki 2010. szeptember 30-an, szemben az egy
évvel korabbi 67,6%-0s arannyal.

I.7.2 LAKASPOLITIKA, TAMOGATASOK, ALLAMI SEGITSEG 2000-2010
2000-t6/ aktiv lakaspolitika

A kormany 2000-t6l aktiv lakaspolitikdba kezdett: elésegitette az dnkormanyzati
bérlakas-épitést, tovabba rendeletekkel I6kést adott a lakashitelezés beindulasahoz.

A lakascélu allami tamogatasokrél sz6ld 12/2001. (I. 31.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: a
,Kormanyrendelet’) célja az volt, hogy a lakossag minél szélesebb kore elére 1athaté mdédon
biztonsaggal jusson lakashoz.. A fent hivatkozott Kormanyrendeletet tébbszér modositottak a
kdvetkezd 207/2001 (X.30.), 79/2003 (VI. 6.), a 221/2003 (XIl. 22.), 251/2004 (VIIl. 30.),
3/2005 (1.12.), 155/2005 (VIII.11.), 203/2005 (1X.28.), 244/2005 (X.31.), 165/2008 (VI. 27.) és
a 244/2008 (X.8.) Kormanyrendeletekkel.

2001 és 2003 kozott egyre nagyvonalubb lett az allami hozzajarulas, fokozatosan
bévitettek a kedvezményeket: megszlint példaul az uj lakasok vasarlasara kivetett
illeték, egyszerlsddtek az eljarasi szabalyok, s a fdldhivatalokat 2001-t6l ismét
kotelezték a jelzaloghitelek soron kivil valé bejegyzésére. Folyamatosan bévilt a
kamattamogatasban és a kiegészitd kamattamogatasban részesulék kore, a
hitelcélok palettaja és a tamogatasok futamideje és a néttek a hitellimitek. Voltak
jogharmonizacids célu modositasok is.

Az otthonteremtés tdmogatasanak alapvetd modszere ekkor az volt, hogy a
Kormanyrendeletben lefektetett feltételeknek megfeleld6 mddon, célra és 6sszegben
folyositott lakascélu jelzaloghitelek finanszirozasahoz a jelzalogbankok altal
forgalomba hozott jelzaloglevelekre az allam kamattamogatast adott. Ezzel csdkkent
a jelzalogbankok forraskoltsége, amely kdvetkeztében - veszteség kockazata nélkul -
forraskoéltségnél alacsonyabb kamatot szamolhattak fel az Ggyfeleknek. A
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rendeletben szabdlyoztak a maximalis kamatot és a szamitasi mdodszereket. Az
altalanos kamattamogatas soran a hitelek forrasaul szolgalé jelzaloglevelek
kamataihoz az allam 3 szazalékpont koltségvetési tamogatast nyujtott, sét a
tamogatas mértéke 3%-rol fokozatosan10%-ra emelkedett, a tamogatas ideje 20 évre
tolédott.

2003 masodik felétdl fokozatosan csdkkentek a tAmogatasok, elészér csak az allami
tamogatas mértéke, majd a feltételek k6z6tt a hitelnagysag, a kamatmaximum. 2004-
ben az addkedvezmény évi maximum 240 ezer forintrél 120 ezer forintra esett
vissza, s az igénybevételéhez jovedelemkorlatot (évi 5 millio forint) irtak eld.

2005-ben szigoritottdk az ellenbérzést (szamldval vald igazolasok), csdkkentették az
igényelhetd otthonteremtési tamogatas maximalis 6sszegét, ugyanakkor ,szocpol”
ujitasokkal allt el a kormany, pl. a korabban csak a kdztisztviselbkre érvényes allami
kedvezményeket kiterjesztették a kozalkalmazottak teljes koérére. Az allami
szerepvallalas Uj eleme volt ekkor a fiatalok lakaskodlcsénéhez kapcsolodo allami
kezesség vallalasanak és érvényesitésének részletes szabalyairdl szold 4/2005. (1.
12.) Korm. rendelet.

2008-ban a Kormanyrendelet modositdsai az egyes részletkérdések
szabalyozottsaganak tovabbi finomitasat eredményezték.

2009 sordn a gazdasagi valsag hatasainak kezelése céljabol a hitelesek
torlesztését kdonnyitd intézkedéseket vezettek be. A kormany lehetbvé tette a bajba
jutott hitelesek és a munkanélkiliek szamara, hogy allami kezességvallalassal
athidal6 kolcsont igényeljenek a kdlcsoniket folydsitd pénzintézetnél. (2009. évi IV.
tv., és 154/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet) Az allami intézkedések mellett szamos
bank vezetett be hasonlé célu tigyféltdamogaté programot.

A lakascélu tamogatasok egy részét felfliggesztették 2009. julius 1-tél. A kormany
megszintette a gyermekek utan jaro lakasépitési kedvezményt (134/2009. (VI. 23.)
Korm. rendelet), a fiatalok otthontamogatasi tamogatasat és a megeldlegez6
kdlcsont, valamint kivezetésre kerlltek az allami kamattamogatasu forint alapu
lakashitelek is. 2009. oktéber 1-t6l Uj allamilag tamogatott forinthitel bevezetésére
kerllt sor. Ez azonban csak Uj lakds megszerzéséhez nyujthatott segitséget,
hasznalt lakas vasarlasa esetén nem igényelhetd.

2010-ben tovabbra is a bajba jutott tgyfelek megsegitése volt az allami jogalkotok
legfébb szandéka, féként az, hogy a lakascélu hitelt felvevok fogyasztdkkal
szemben hogyan kell és |lehet eljarni (pl. kilakoltatasi moratérium
meghosszabbitasa (2010. évi LXXXI. térvény) vagy a krizishelyzetbe kertlt
szemeélyek tdmogatasa (9/2010(1.26.) és az 56/201 (I1l.16) Korm. rendeletek.

I.7.3 A MAGYAR BANKRENDSZER SZERKEZETE, FEJL ODESE, 2009-2010 EVI
TELJESITMENYE

Jelen fejezetben szerepld adatok és értékelések, prognézisok a PSZAF és az MNB
elemzésein alapulnak.
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A magyar bankrendszer torténete

A bankszektor modernizacidjanak els6é szakasza a nyolcvanas évek elején kezdddott meg az
egyszintd bankrendszerben kialakult kézpontositott t6keallokacié kereteinek fellazitasaval.
1987 elején j6tt l1étre a kétszintl bankrendszer, amelyben a kézponti banki funkciokat ellatd
MNB-rdl intézményesen levalasztottdak az Uzleti bankokat, az MNB csak a klasszikus
kézponti banki funkcidit tartotta meg. A banki tevékenységek széles korére feljogositott
kereskedelmi bankok és takarékszovetkezetek mellett késébb megjelentek a szlikebb
tevékenységi korre szakosodott pénzintézetek is. A bankrendszer gyors atalakulasat a
bankok szamanak gyors ndovekedése kisérte. A ,Pénzintézeti térvény” LXIX. térvény 1991-
ben lépett hatalyba, ez mar a BIS (Nemzetkdzi Fizetések Bankja) irdnyelvei alapjan
teremtette meg a magyar bankrendszer szabalyozasi és felligyeleti kereteit.

A magyar pénzlgyi szektor erdsitését szolgalta néhany kiegészité intézmény, igy az 1992-
ben alapitott Hitelgarancia Rt., amely elsGsorban a kdzépvallalatoknak nyujtandd hitelek
garantalasaval mérsékeli ezen ugyfélkor hitelkockazatat. 1993-t6l mikodik az Orszagos
Betétbiztositasi Alap, amely . Magyarorszagnak az Eurépai Unidhoz térténd csatlakozasa 6ta
személyenként és bankonként hat millid Ft egyedi betétnagysag erejéig nyujt garanciat.
Fontos kiegészité intézmény még az Eximbank és a MEHIB Zrt., amelyek az exporthitel
biztositas, tovabba az arfolyamkockazatok elleni biztositasok terén segitik a bankrendszert.

A hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXIl. térvény (Hitelintézeti
torvény") haromféle hitelintézetet kulonbbztet meg: bankokat, szakositott hitelintézeteket és
szOvetkezeti hitelintézeteket, ez utdbbiak a Hitelintézeti térvényben meghatarozott
szolgaltatasoknak csak szlkitett korét végezhetik.

Allami konszolid3cio - kétszer

1991-t61 a bankok fokozatosan egyre nehezebb helyzetbe kerlltek az 6rokolt rossz
hitelek, a gazdasag atalakitdsanak nehézségei, a lakossag cstkkend megtakaritasi
hajlama, a koltségvetés nagymértéki hianya, s a volt KGST piac 6sszeomlasa miatt.
Az Uj és szigorubb szabalyozasok és torvények (hitelintézeti-, cséd-, szamviteli
toérvény) hatasara jelentés veszteségeket voltak kénytelenek elkdnyvelni, igy végul az
allam sietett a bankok segitségére. Az 1993-as allami bankkonszolidacio
helyreallitotta a bankok mikodoképességét, azonban nem javitotta a bankok
jovedelmezbségét. A kdvetkezmény: ujabb veszteség, ujabb allami beavatkozas.
1994-ben a legtébb banknal allami alaptéke-emelésre, alarendelt koélcsdntdke
nyujtasara kerult sor. Ezzel jelentésen nétt az allam sulya a bankszektorban.

Az EU csatlakozdsi hatasar

A magyar pénzigyi szektorban az utdbbi 15 évben végbement nagyaranyu
intézményi, szabalyozasi és szakmai fejlédés folyaman kialakult a pénzigyi
szolgaltatasoknak a modern piacgazdasagra jellemzé tulajdonosi, intézményi és
termékszerkezete, s ma mar a magyar bankrendszer Iényegében megfelel az EU
egységes peénzugyi piaca altal tamasztott kdvetelményeknek, mind szabalyozasi,
mind pedig versenyképességi kdvetelmények szempontjabal.

Magyarorszag 2004. majus elsejei EU-csatlakozasat kdvetéen mar nem varhatdk
dramai szerkezeti és Uzleti valtozasok. Az Eurdpai Unids tagsaggal Magyarorszag az
europai bels6 piac részévé valt, igy jelentésen leegyszerlsodott az Unio teriletén
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muakodé hitelintézetek szamara a hazai piacon vald részvétel, a hataron atnyulo
tevékenységek végzése és a fidkalapitas.

A bankrendszer felligyelete és szabalyozasa

Az MNB-nek és a PSZAF-nak egyarant vannak felliigyeleti jogositvanyaik a
bankrendszer felett. Ezek az intézmények az d&sszes, Magyarorszagon
banktevékenységet folytatd jogi személy feligyeletét ellatjak.

Magyar Nemzeti Bank

Az MNB specialis részvénytarsasagkent mikodoé jogi személy, amely tevékenységét
a Magyar Nemzeti Bankrol szoloé 2001. évi LVIII. tdrvényben meghatarozott kdrben
végzi. A_Az MNB szabalyozza a forgalomban |évd pénzmennyiséget és a
devizagazdalkodast, s rendeleteket alkot a pénzpiaci iranyitasrél, a kamatlabakrol, a
deviza tranzakciordl valamint a statisztikai informacié szolgaltatasrol. Az MNB
minden hitelintézettdl megkivanja korrigalt forrdsallomanya meghatarozott
hanyadanak megfelel6 pénzdsszeg kotelezd tartalékként torténd elhelyezését.

Az MNB mint végs6 segitségnyujtd Iéphet fel a hitelintézetek atmeneti likviditasi
zavarai esetén. Az MNB a monetaris politikaval 6sszhangban a repo ugyletek
rendszerén keresztll is képes likviditast nyujtani a hitelintézetek szamara. Ezen felll
az MNB aktiv konzultaciot folytat a bankokkal, ellen6rz6 funkcidjaban pedig helyszini
vizsgalatokat is végez.

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

A PSZAF a banki, pénziigyi és tSkepiaci tevékenységet elsédlegesen feliigyel6
szervezet. A szervezet az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet (a korabbi Allami
Bankfeliigyelet és Allami Ertékpapir és Tézsdefeliigyelet jogutddja), az Allami
Biztositasfeliigyelet és az Allami Pénztarfeliigyelet 6sszevonasaval jott létre. A
PSZAF orszagos hataskor(i kormanyhivatal, szamara feladatot csak térvény vagy
torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly irhat el6. Tevékenységet,
jogallasat, hataskorét és feladatait a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletérdl
s20106 t6bbszér modositott 2007. évi CXXXV. Térvény, 2011. januar 1-jétél a 2010. évi
CLVIII. Térvény szabalyozza

A PSZAF feladata a pénziigyi kdzvetité rendszer stabil, zavartalan, atlathatd és
hatékoyn mikodésének biztositasa, a pénzugyi kdzvetit6 rendszer részét képezd
személyek és szervezetek prudens mikodésének elbsegitése, a tulajdonosok
gondos joggyakorlasanak folyamatos felugyelete, mindezek érdekében megel6z6
intaézkedések alkalmazasa, egylttm(ikédés a Magyar Nemzeti Bankkal a
rendzerszint(i kockazatok csdekkentésében vagy megszintetésében, a pénzigyi
szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat igénybevevék érdekeinek védelme
(fogyasztovédelem), a pénzigyi kozvetitbrendszerrel szembeni kdzbizalom
erbsitése..

A PSZAF jogosult helyszini vizsgalatot tartani, valamint intézkedést tenni a hitelintézeti
torvény betartasa érekében, valamint eljarast kezdeményezni. A PSZAF a hitelintézeteknél
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feltart hianyossagok, illetve jogszabalysértések kikiiszobdlésére széles eszkoztarral
rendelkezik, amely a hitelintézeteknek a megallapitott hidnyossagok kijavitasara torténé
felhivasatol, a hitelintézetet koételez6 hatarozatok végrehajtasanak kikényszeritésén at,
egészen a hitelintézetek egyes tevékenységének Kkorlatozasaig illetve megtiltasaig,
felligyeleti biztos kirendeléséig, végsdé soron pedig a hitelintézet tevékenységi
engedélyének visszavonasaig terjedhet.

A PSZAF az 6sszevont alapu feliigyeleti feladatok 6sszehangolasa, valamint a
harmadik orszagok hataskdérrel rendelkezd pénzligyi felligyeleti hatdsagaival t6rténd
megfeleld egyuttm(ikddés biztositasa érdekében fellgyeleti kollégiumot alkalmaz.

A magyar bankrendszer 2009-2010 1. félévi teljesitmény
2009

A magyar pénzigyi kozvetitbrendszer a kialakult nehéz helyzetben megoérizte
mukodbéképességét és stabilitasat. A kdzponti szerepet jatszd bankrendszer 2009-es
teljesitménye a hazai és nemzetkdzi varakozasokat meghaladdan alakult. Az atlagos
jovedelmezbség csOkkent, de tovabbra is szamottevd. A tékehelyzet jellemzéen
er6s0dott, az eszkdzoldali likviditas pedig hatarozottan javult, ami jelentds részben a
kilféldi anyaintézmények stabil forras- és tbketamogatasanak koszonhetd. A
pénzigyi szektor legnagyobb sulyu kockazata a hitelminéség markans romlasanak,
illetve abbdl szarmazdan a hitelpiaci szolgaltatok nagyaranyu veszteségeinek a realis
lehetbésége, a magyarorszagi és kilfoldi kintlévéségek tekintetében. Ezzel
kapcsolatban az egyik f6 kockazat a gazdasagi recesszié tovabbi alakulasaval
kapcsolatos, egy masik kockazat pedig azzal a kériilménnyel, hogy a realgazdasagi
sokk altal érintett tGgyfelek pénzilgyi helyzete az id6 mulasaval folyamatosan romlik.
Tovabbi jelent6s bizonytalansag forrasa a devizahitelek min6éségével kapcsolatban a
forintarfolyam alakulasa.

Mérlegdinamika

A bankrendszer dsszesitett mérlegféosszege 2009 év végén 28.996 milliard forintra
rugott, 0,63%-kal cséekkent egy év alatt.

A hitelezés és betétgylijtés dinamikajanak tranzakciés alapon mért lassulasa, a
mérleg jelentés devizatartalma, illetve a kiugréan magas devizapiaci volatilitas azt
eredményezte, hogy a 2009. juniusaval végz6dd egy eév soran a meérlegdinamika
ndvekvo részét a devizaarfolyamok mozgasa magyarazta.

Hitelezés, betétgydijtés

A bankszektor brutté hitelallomanya 2009-ben kézel 7%-al csékkent, ami az elsd
félevben (-4,2%) jelentdés részben a fioktelepekhez t6rténd atsorolas (a
részvénytarsasagi formabdl), a masodik félévben pedig a hitelezés visszaesésének
(-2,6%) kovetkeztében alakult ki. Az Ggyfélhiteleken belll év/év alapon az dsszes
nagyobb Ugyfélszegmens allomanyai gyorsuld Utemben csdkkentek, mindez az év
végére a vallalati hitelek 7,4%-o0s, a lakossagi hitelek kozel 4%-os, mig a
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kulfoldieknek mint 5%-o0s

eredményezte.

nyujtott  hitelek valamivel t6bb, zsugorodasat

A vallalati hiteleken belll az épitdipari és az ingatlanpiac &allapotaval szoros
kapcsolatban |év6 projekthitelezés a vizsgalt egyéves idOszakban gyakorlatilag
stagnalt, ami az emlitett terllet megnovekedett kockazataival hozhatd
Osszefliggésbe. A KKV- és a projekthiteleken kivili egyéb nagyvallalati hiteleket is
magaban foglalo egyéb vallalati hitelek allomanya azonban jelentés 11,6%-0s
mértékli és gyorsul6 Utem( csOkkenést mutatott, ami a hitelezési feltételek
nagyaranyu szigoritasa, és a kedvezdtlen konjunkturalis kdrnyezetben megnyilvanulo
keresletcsdkkenés egylttesen magyaraz.

A lakossagi hiteleket vizsgalva megallapithatd, hogy a hitelkockazatok szintje vegyesen
alakult. Hitelkockazati szempontbdl kedvez6, hogy a fogyasztasi célu allomany apadasa
2009-ben t6bb mint négyszer gyorsabb volt a lakascélunal, amit f6ként a szabad
felhasznalasu jelzaloghitel-allomany csdkkenése vezérelt. A jelzaloghitel-allomanynak az
Osszes lakossagi hitelen belili aranya azonban nem valtozott.

A kilféldnek nyuijtott hiteldllomany a 2009. elsé felében tapasztalt 6%-0s csdkkenés
utan a masodik félévben mar némi emelkedést (+1%) mutatott ..

A bankszektor fébb jellemzi 2008-2010. I1. n.é.

Megnevezés 2008 2009 2010.1l.né
Intézmények 36 35 35
szama

Foglalkoztatottak 34.585 30.971 30.675
szama:

Mérlegféosszeg: 29.177,9 28.996 29.829
(Mrd Ft)

Hitelallomany: 19.874,6 18.873,9 19.928,0
(Mrd Ft) (nettd)

Betétallomany: 12.217,0 11.936 11.683
(Mrd Ft)

Se;jét toke: (Mrd 2.183,8 2.406,7 2.535,4
Ft

Adozas el6tti 281,2 246,1 215,9
eredm: (Mrd Ft)

Atlagos  eszkdz- 0,91 0,72 0,67
aranyos hozam

ROAA:;

Atlagos sajat-t6ke- 11,24 8,9 7,7
aranyos hozam

ROAE:

Kamatmarzs: 2,74 2,61 2,85

Forras: PSZAF A feliigyelt szektorok miikédése és kockazatai jelentés 2008., 2009. és 2010. évi elsd, masodik,
harmadik kockazati jelentés

A hitelek brutté allomanya 2009-ben 18.873 milliard forintra csodkkent, ebbél 2009-ben a
forinthitelek brutté allomanya 5,581 milliard forintra rugott, addig a devizahitelek 13.292
milliard forintot tettek ki.

A haztartasok korében kiléndsen tovabbra is nagy a devizahitelek aranya: a devizaban
nyujtott hitelek volumene tébb, mint a kétszerese a forintban folydsitottaknak.
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A bankszektor haztartasoknak nyuijtott hiteleinek ésszetétele 2009-2010. Il. né.

Megnevezés | 2009.dec.31. 2010.jun.30.
Haztartasokna
k nyujtott hitel 6.962 7.669
(Mrd Ft)
(bruttd)
Ebbdl:
Forint 2125 2172
Deviza
4.837 5.497

Forras: PSZAF 2010. novemberi beszamoléja a feliigyelt szaktorok adatainak idésorairél

A betétek allomanya 2009 végeén 11.936 milliard forintot mutatott szemben a 2008-as
év végi 12.214 milliard forinttal. A vallalkozé6i betétek 2009. év végén 3.306,3 milliard
forintra, mig a haztartasi betétek 6.182,8 milliard forintra rugtak.

A bankok Osszesitett sajat t6kéje a 2008-as évhez képest 2009. év végén
meghaladta a 2.406 milliard forintot.

Eredmény, jovedelmezbséq, tbkehelyzet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal publikalt adatsorok alapjan
a bankszektor 2009-ben 209,1 milliard forint addzott nyereséget ért el, 11,6
szazalékkal kevesebbet az el6z6 évi 236,6 milliard forintnal. Harmadik éve volt
tapasztalhaté csdkkenés a bankszektor jovedelmezdéségében. Az eredmény romlasa
mind a 12 havi gordilé adatok alapjan szamitott ROA-ban, mind a ROE-ben
tlikroz6dott. Az eldbbi értéke a 2009. elsé félévi 0,81%-rél 0,72%-ra, mig a ROE
esetében 9,92%-rdl 8,9%-ra csdokkent az év végére.

A bankrendszer 2009-ben elért adozott eredménye elmaradt a megel6z6 év eredményétdl. A
jovedelemképzddés szerkezete ennél jelentésebb mértékben valtozott. A nettd
kamatbevételek a csokkend hitelallomany és a névekvé nem-fizetési arany ellenére is 5,5%-
kal névekedtek. A hitelek atlagos kamatszintie emelkedett, tovabba az értékpapirokon
realizalt kamatbevétel mind az allomany, mind pedig az atlagos kamatszint emelkedése miatt
jelentdsen gyarapodott. Ezzel szemben a kamatkiadasoknal két ellentétes folyamat
bontakozott ki, amennyiben az ugyfélbetétekre fizetett kamatok dsszege, a kiskereskedelmi
forrdsokért folytatott erés verseny miatt jelentésen emelkedett, a féként kulfoldi
nagykereskedelmi forrasok kéltsége viszont érdemben csdkkent. A két hatas ereddjeként
kialakult raforditas-névekmény elmaradt a kamatbevételek éves ndvekményétél.

A 2009. folyaman a bankrendszer szavatol6toke-allomanya veégul is 12%-kal nétt,
vagyis a tbkebazis ndvekedése érdemben meghaladta az adozott eredmény
névekedésének mértékét.

Portfolid

2009. folyaman a banki hitelportfoli6 minésége az el6z6 évhez képest erdsen
felgyorsult Gtemben, markansan romlott. A problémas (atlag alatti, rossz, és kétes)
minésitésd kovetelések allomanya 2008. végéhez képest kdzel megduplazéddott,
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aranyuk pedig az 6sszes minésitendd eszkbdz 5,7%-ra emelkedett. A problémas
vallalati portfolié aranya 4,1%-ponttal, 9,3%-ra, a hasonlo lakossagi portfolié aranya
pedig ennél is gyorsabban, 4,3%-ponttal, de az alacsonyabb indul6 érték miatt
kisebb, 7,4%-0s szintre emelkedett.

2010. elsé felev

A magyar bankrendszer 2010. els6 negyedévében csokkend eszkodzallomany
ellenére is javuld jovedelmezbséggel és tOkehelyzettel mikoédoétt. Mind a
jovedelmezbség, mind a tokeellatottsag atlagos szintje valtozatlanul tekintélyes, és a
gazdasagi-pénzugyi valsag korulményei kozott is megfelel a stabil mikddeés
kovetelményeinek. A legfébb kockazatokat a portfoli6 minéségének folytatddd
romlasa és a csokkend jovedelmezbseég jelentik. A jovedelmezbséget a kedvezbtlen
piaci folyamatokon tul a pénzigyi szektort érinté kulénadd és a hatésagok Uj
fogyasztovédelmi intézkedései is negativan érintették.

Az Ugyfélhitelezés volumene arfolyamszirt adatok alapjan tovabbra is jelentésen
csOkkent. A hiteldllomany mindségének romlasa mellett alapveté probléma a
hitelbiztositékok piacainak gyengulése. Kedvezd, hogy a bankszektor eszkozoldali
likviditdsa tovabbra is biztonsagosan magas szinten all. A forrasoldalon tovabb
csOkkent az ugyfélbetétek allomanya és sulya, ami viszont kedvezétlen folyamat.
Fokozdédott a nagykereskedelmi forrasoktol vald fiiggdéség, nétt a megujitasi
kockazat. A nagykereskedelmi forrasokon belll nétt a kilféldi forrasok, s azon bell
az anyabanki finanszirozas részaranya.

Az 0sszes bank kamatmarzsa 2010. els6 felében tovabb nétt, mert az eszkozoldali
kamatszint joval kisebb mértékben csdkkent mint a forrasoldalinal.

A bankrendszer atlagos tékeellatottsaga tovabbra is megfeleléen magas. Bar a
tbkemegfelelés 2009. vége 6ta némileg csoOkkent, az alszektor stabil mikdodését a
gazdasagi-pénzlgyi valsag jelen szakaszanak korulményei kdzott is biztositja. A
bankoknak a szabalyozéi minimum tékekdvetelménnyel szamitott tokemutatoja 2010.
junius végén 12,5% a térvényi minimumot tébb mint masfélszeresen meghaladija, és
az europai nagybankoknak az Eurdpai Kézponti Bank (ECB) altal kdzzétett 13,2%
atlagatoél sem marad le Iényegesen.

Mérlegdinamika

A mérlegf6dsszeg év/év alapon 2010. junius végén 3,6%-0s ndvekedést mutatott,
ami a banki allomanyok 3,7%-0s emelkedésébdl, illetve a fioktelepek mérlegének
2,5%-0s boviilésébdl tevddott ossze. Megjegyzendd, hogy az adott idészaki
forintgyengllés a mérleg magas devizatartalma miatt a forintban kifejezett
allomanyok jelentdés novekedése iranyaban hatott, igy a forintalapon szamitott
dinamika a tranzakcids valtozasoknal sokkal kedvezébb képet mutat.

Hitelezés, betétgylijtés

A részvénytarsasagi formaban mikédé bankok hitelallomanyanak bruttd értéke a
2010. juniussal zarult egy év soran 2,9%-kal nétt, a devizaarfolyamok hatasaval
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korrigalt viszont 6,3%-0s csOkkenés adodik. A valtozatlan devizaarfolyamon szamolt
allomanyokat tekintve a belféldi vallalati és lakossagi hitelek visszaesési Utemei 9,
illetve 1,9%-ra gyorsultak, a kilféldieknek nyujtott hitelek allomanya viszont az egy
negyedévvel korabban mért csdkkenésnél kisebb mértékben esett vissza.

A vallalati hiteleken belil a projekthitelezés 2009. és 2010. juniusa k6z6tt nagyjabdl a
vallalati hitelek atlaganak megfeleléen esett vissza, ami ez esetben az egy
negyedévvel korabbi visszaesés sulyosbodasat jelenti. A nagyvallalati hiteleket is
magaban foglalo egyéb vallalati hitelek arfolyamszirt allomanyanak csokkenési
uteme ezzel szemben két szamjegyire nétt, amiben a hitelezési feltételek szigoritasa
éppugy szerepet jatszhatott, mint a hitelkereslet konjunkturalis eredetl zsugorodasa.

A valtozatlan arfolyamon szamolt allomanyok év/év alapu dsszehasonlitasa csaknem
minden lakossagi hiteltipusnal folytatddd csokkenést mutat. A lakascélu hitelek
esetében a visszaesés 2,3%-0s, a fogyasztasi hiteleknél 3,1%-os volt. 2010. masodik
negyedévében a jelzaloghitelek aranya a lakossagi hitelallomanyon belil 0,8%-
ponttal, 81,3%-ra nétt. A jelzadloghitelek magas és ndvekvd aranya hitelkockazati
szempontbdl kedvezb.

A lakossagi hitelallomany 2010. masodik negyedévi alakulasaban a szabalyozas
szigorodasa is éreztethette hatdsat;, év/év alapon az arfolyamsziirt visszaesés a
masodik negyedévben gyorsult.

2010. junius végén a banki hitelallomany 72%-a, ezen belil pedig a lakossagi hitelek
72%-a és a vallalati allomany 62%-a volt devizahitel. A lakossagi allomanyon belll a
fogyasztasi hitelek devizatartalma 87%-0s, a lakashiteleké pedig 67%-os volt. A nem
eurdban, dontéen svajci frankban fennallé rész a lakossagi devizahitel 91%-at tette
ki. 2010. els6 félév végén a szektor 6sszesitett 19.928 milliard forintos bruttd
hiteldllomanya a bankok mérlegf6osszegének 66,8%-t tette ki. A bankok
hitelallomanyanak 33,3%-t a vallalkozasoknak nyuijtott hitelek tették ki.

A haztartasok 2010. elsé félévi 7.669 milliard forintot kitevé hitelallomanya 10,2%-kal
nétt 2009. év végéhez képes. 2010. elsé félévében a teljes allomany 38,4%-at tették
ki a haztartasok hitelei.

Eredmény, jOvedelmezdséq, tbkehelyzet

A 2010. elsb negyedévi kedvezd eredményalakulas utan a masodik negyedévben a
szektor altal termelt ad6zott eredmény az elsé negyedévinek minddssze egy-
nyolcadat tett ki. Az eredmény markansan ellentétes hatasok ereddjeként alakult. A
nettd kamateredmény 33,8 milliard forinttal, 4,3%-kal bévilt az el6z6 negyedév végi
éves gordulé adatokhoz képest. A nem kamateredmény 7,9%-kal, 39,6 millidrd
forinttal esett vissza. Az eredményt érdemben csOkkent6 masik tényez6 az
értékvesztés-képzes alakulasa volt. Az értékvesztés és kockazati céltartalék nettd
képzésének oOsszege 2010. junius végén 12,7%-kal, 52 milliard forinttal volt
magasabb, mint az egy negyedévvel korabbi 12 havi gordulé érték.
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A 12-havi gordulé adatok alapjan szamolt eszkozjovedelmez6ség (ROA) szintje
2010. masodik negyedévében lényegesen alacsonyabb 0,67%, mint egy
negyedévvel korabban 0,84%. Az adozott eredménybdl, 12 havi gérdiulé adatokbdl
szamolt tokejovedelmezdség (ROE) értéke 2010. masodik negyedéveben 7,69%
szintén lényegesen alacsonyabb volt az el6z6 negyedévre vonatkozénal 10,05%-nal.

A bankszektornak (a szabalyozoi minimum tOkekovetelménnyel szamitott)
tékemegfelelési mutatdja 2010. junius végén 12,54% tovabbra is megfeleléen magas,
a torvényi minimumértéket tébb mint masfélszeresen meghaladja. Az atlagos
tbkemegfelelési mutatd értéke a tavalyi év hasonld idépontjahoz képest valamelyest
nétt, addig az el6z6 negyedév végihez (13,00%) képest viszont csdkkent. A
szavatolo tOke egy negyedév alatt 2,9%-kal, a szabalyozéi tokekdvetelmeény 6,7%-kal
emelkedett.

Az 6sszes bank kamatmarzsa 2010. elsé felében tovabb nétt, mert az eszkdzoldali
kamatszint joval kisebb mértékben csdkkent a forrasoldalinal. Féként ennek
kdszénhetdé, hogy a bankrendszer atlagosan nyereséges maradt, mert a
hitelkockazati koltségek néttek, a befektetési szolgaltatasok eredménye pedig a
tékepiac masodik negyedévi megtorpanasa nyoman romlott.

Portfolié

2010. masodik negyedében a portfoliominéség tovabb romlott, igy az 06sszes
minésitendd mérlegtétel mar 16,2%-a volt lejart vagy ujratargyalt kévetelés, 5,6%-a
pedig 90 napon tuli fizetési késedelem volt. Kiemelend6, hogy év/év alapon a
leggyorsabban 126%-kal az egy éven tul késedelmes tételek aranya nétt; gyorsan
emelkedett tehat azon hitelek aranya, ahol a hiteltérlesztés normal menetbe vald
visszatérésének esélye minimalis. 2010. junius végén a lakossagi hitelportfolid
35,5%-a, a vallalati hiteleknek pedig 27,4%-a volt lejart vagy ujratargyalt.

Kilatasok

Egyel6re a lassan javul6 konjunktura ellenére sem varhatd hogy a kdzeljovdben
megallna a bankok portfoliominéségének romlasa, igy az eredményt a tovabbiakban
is terhelik majd az emiatt szikségessé valo értékvesztés képzések, illetve
veszteségleirasok. A kozvetlen hatasokat tekintve a banki eredményt rontjak a
lakossagi hitelezéssel 0Osszefliggd, fogyasztévédelmi természetli hatosagi
intézkedések is. A fenti tényezék és a 2010. masodik felének jovedelmezdség-
alakulasat leginkabb befolyasol6 kulonadd kivetése kovetkeztében 2010-ben az
atlagos banki jovedelmezdség akar nulla kortl is lehet, a veszteséges szolgaltatok
szama pedig elérheti az 6sszes bank mintegy felét. 2011-ben némi javulasra van
kilatas, az allomanyi dinamika er0stdésével és az értékvesztési ciklus varhato
tetb6zésével 6sszefliggésben.
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11.8 A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI
HELYZETERE ES EREDMENYEIRE VONATKOZO PENZUGY!
INFORMACIOK

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan MUkédé Részvénytarsasiggal szemben nem
inditottak és nincsen folyamatban kormanyzati, birésagi vagy véalasziotibirdosagi
eljaras, amely jelentés hatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmezdségére,
felszamoldsi- vagy csbdeljards nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba
hozatalt megeléz6en cséd- vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek el ellene,
fizetesi kételezettségeit mindig rendben teljesitette.

A Kibocsatd pénzligyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban annyi valtozas
tértént, hogy 2010.10.01-t61 az Allianz Bank is szerepel a pénzlgyi kimutatasokban.

Az Osszevont Alaptajékoztatéban megjelentetett pénziigyi adatok a Kibocsato éves,
illetve évkézi beszamoldi alapjan kerlltek feltiintetésre.

11.8.1 PENZUGY! JELENTES ES KAPCSOLODO INFORMACIOK

A mellékletben bemutatott pénzigyi informaciok a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamold
készitési Szabvanyok szerint késziiltek, melyet az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan
Mdkodd Reszvénytarsasag kdnyvvizsgdldja, az Ernst &Young auditalt.

I.8.2. MERLEGSZERKEZET ES FREDMENYALAKULAS 2009-BEN

A Bank 2009. december 31-i konszolidalt, IFRS szerinti mérlegfédsszege "c

millidrd forint volt, amely @ milliard forinttal, e@.\ kal magasabb az el6zd eévi
mérlegfédsszegnél. L T

A 2008. december 31-i bazishoz képest eszkdzoldalon a ndvekmény tébb tényezd
egylittes hatasadnak eredménye. A sajat hitelallomany b(’jvi.'llése miilidrd forinttal
és a befektetési céld ingatlanok bdévilése Wmilliard forinttal ijérui?t hozza a
névekményhez, addig a refinanszirozott éllomény illiard forinttal csdkkentette
azt. Ehhez jarult még hozza a bankkézi kiheiyezéseﬁkézel 17r—niliiérd forintos
novekedéséneke és a Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kévetefések@“?nilliérd
forintos csokkenése is. Az eladasi célu értékpapirok élloménya ifliard forinttal
haladta meg_az el6z6 év december végi allomanyt. Az immateridlis javak szintén
jelentbsen TTmilliérd forinttal emelkedtek egy év alatt.

o
A forrgsoldali nbvekedéshez milliérd forinttal jarult hozza az allami hitelfelvétel
¢s29.®hilliard forinttal a betétallomany béviilése. A bankkozi felvétek Gsszege
milliard forinttal volt tébb, mint egy évvel ezelbtt. A jelzaloglevél allomany jelentésebb
mértékben,%illiérd forinttal csokkent, ehhez jarult a kibocsatott kotvényalloman
milliard forintos csdkkenése. A részvényesi vagyon egy év alatt mintegy
milliard forinttal emelkedett, elsésorban a felhalmozolt vagyon gyarapodasénak
kOvetkeztében. Az altalanos tartalék éves névekedése@miliiérd forint volt.

T
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A Bankcsoport kamatoza sz_!g_(jzeinek értéke?mtlllard tra emelkedett. Ez a
2008-i december 31-i(663,3"milliard &llomanyhoz kepest plos c&mnnard
forintos) novekményt mutatott. A sajat folydsitasu hitelek netio allomanya okal T~
volt magasabb 2009 végén, mint egy évvel korédbban, azonban a tervezettdl kissé
elmaradt. A refinanszirozott hitelek allomanya 12 hénap alatt @ kal csdkkent.
2008 végeén a refinanszirozott és sajat hitelek adtdk a kamatoz6 eszkozok atr—
mely arany 2009 végéra csdkkent.

Az életjdradék termékek értékesitésének eredményeként a bankcsoport tulajdonaba
keriilt ingatlanok értéke 2009. december 31-én megkdzelitette a(8,8)milliard forintot
mely@os novekedest jelent egy év alatt. o

A kamatozo forrasok kdzott a Bank altal kibocsatott jelzaloglevelek arényaT{//olt
a targyidészak végén, mig az elézd év végi§2,1% volt. A forrasésszetétel 2009. évi
valtozdsanak oka egyrészt a jelzaloglevél-dllomany cstkkenése, masrészt az allami
hitel forrasok kézétt valé megjelenése volt. 12 hénap aiattﬁllhard forintnyi 0]
kibocsatas, @v’mllhard forint Osszegll torlesziés, % milliard  forintos
visszavasarlas, valamint az ezekkel kapcsolatos arfolyam korrekciok egylitteseként
mllllard forinttal csOkkent az allomany.

A Bank 2007 szeptembere ota kétveénykibocsatas formajaban is gydjt hosszu lejaratd
fedezetlen  forrasokai. A « kibocsatasok  eredményekeppen  konszolidalt
kdivenyallomany 2009 vegen milliard forintot tett ki, mely 2008 végéhez képest

3milliard forintos kibocsatas, a kamatelhatarolas és a milliérd forintos lejarat
egylttes kdvetkezményekent alakult ki. LI

A 2009. december vegl.mn!lard forintos bankk02| forrasallomany. milliard
forint felvett bankkézi betéteket, valamint(8, Dmilliard forintnak megfeleld, eurdban
felvett, Schuldschein tipust hitelt tartalmazott. A bankkdzi forrasokat kiegeészitd
forraslehetfsegkent kezeli a Bank.

o

2009. december 31-én a betétéiloménymilliérd forintot tett ki, amelybdl kdzel
2, Amilliard foriniot a vallalati hitelek fedezetéill szolgald ovadéki betéti szamlak
tesznek ki, mig a Kereskedelmi Bank altal gy(jtott lakossagi betétek 6sszege 48,8
millidrd, a vallalati betétek 6sszege 12,4 forint voli..

A megkotott életjaradek szerz6désekben vallalt jovdbeni kifizetes kalkulalt 0sszege
utan kepzett tartalék dsszege 2009 végén milliérd forint volt, ez(68,5%+kal nétt
néit a 2008 évi Og‘rilliérd forintos szintrél. o L

Az MSZSZ szerinti konszolidalt tbkemegfelelési mutaté 2009. december 31-én "ﬂ”
voit - az éves auditalt eredmény elbzetes beszamitasaval -, szemben a 2008. év végi
g-kal. . . .

A 2009. evi konszolidalt, IFRS szerinti adozott eredmeny milliérd forint, amely a

2008. evi nyeresegnél 5,5%-kal magasabb. Az ad6zas elbtti eredmeny milliard
forintot tett ki, amely 0,2%-kal kedvezbtlenebb az el6z6 évi teljesitmenynel.
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I.8.3.MERLEGSZERKEZET ES EREDMENYALAKULAS 2010 .
NEGYEDEVEBEN

A Bank 2010. szeptember 31-i konszolidalt, IFRS szerinti mérlegf66sszege 806,3
millidrd forint volt, amely 5,3 milliard forinttal, 0,7%-kal magasabb az el6z6 év végi
mérlegf6osszegneél, és 19,7 milliard forinttal, 2,5%-kal magasabb a 2009. szeptember
30-i mérlegfédsszegnél.

2009. szeptember 30-i bazishoz képest eszkdzoldalon a névekmény tobb tényezé
egyuttes hatasanak eredménye. A bankkdzi kihelyezések 16,6 milliard-dal, a sajat
hiteldllomany 10,1 millidrd forinttal és a befektetési célu ingatlanok allomanyanak
bévilése 3,0 milliard forinttal jarult hozza a névekményhez, addig a refinanszirozott
jelzéloghitel allomany 8,6 milliard forinttal csdkkentette azt. A Magyar Nemzeti
Bankkal szembeni kovetelések 0,8 milliard forinttal emelkedtek, mig az értékesithetd
értékpapirok allomanya 9,7 milliard Ft-tal maradt el az el6z6 év szeptember végi
allomanytol.

Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva a forrasoldal éves névekedéséhez 13,8
milliard forinttal jarult hozza a kotelezettségek allomany ndévekedése. Az allami
hitelek 6sszege 28,5 milliard forinttal csdkkent, tulnyomé részt az osztalékels6bbségi
részvények visszafizetésének eredményeképpen. 32,1 milliard forinttal bévilt a
betétallomany, a bankkdzi felvétek 6sszege 3,3 milliard forinttal ndvelte a forrasoldalt.
A jelzaloglevél allomany 43,2 milliard forinttal csOkkent, mig a kibocsatott kotvények
allomanya 28,1 milliard forinttal emelkedett. A részvényesi vagyon egy év alatt
mintegy 5,9 milliard forinttal emelkedett, els6sorban a felhalmozott vagyon
gyarapodasanak kovetkeztében az altalanos tartalék névekedése 0,1 milliard forintos
volt. A visszavasarolt sajatrészvény allomany valtozasa 1,4 milliard forinttal névelte a
részvényesi vagyont.

2009. december 31-i bazishoz képest eszkdzoldalon a névekmény tébb tényezé
egyuttes hatasanak eredménye. A hitelallomany bdvulése 5,8 milliard forinttal jarult
hozza a névekményhez. Jelentds hatasa volt a bankkdzi kihelyezések 31,2 milliard
forintos ndévekedésének is, mig az értékesithetd értékpapirok allomanya 33,7 milliard
forinttal csokkent. A befektetési célu ingatlanok allomanyanak bévilése 1,9 milliard
forinttal jarult hozza a névekményhez.

A 2010. junius 30-i mérleghez képesti 23,2 milliard eszkdzcsOkkenésre a dontd
hatast a sajat hitelallomany 16,3 milliard forintos, a refinanszirozott hitelek
allomanyanak 12,7 milliard forintos mérséklédése gyakorolt. Alacsonyabb lett az
értékesithetd értékpapirok allomanya is 3,7 milliard forinttal. A derivativ Ggyletek
valésértékének valtozasa miatt 2,9 milliard forinttal cs6kkent a mérlegfbéosszeg
nagysaga., mig a bankkdzi kihelyezések allomanya 10,5 milliarddal ndvekedett.

A forrasoldali bévilést a 2009.december 30-i bazishoz képest 2010-ban a kibocsatott
kdtvények allomanya 34,1 milliard forinttal, a derivativ Ugyletek valos értéke 19,6
milliard forinttal, a betét allomany ndvekedése 7,4 milliarddal , mig a sajat téke
valtozasa 4,2 milliard forinttal névelte a forrasoldalt. Az allami hitel térlesztésének
kdszonhetbéen 27,3 milliarddal csokkent a kotelezettségek allomanya, és ugyanez
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mondhato el a jelzaloglevelek allomanyardl is.

A forrasoldal 2009.09.30-hez viszonyitott névekedéséhez 13,8 milliard forinttal jarult
hozza a kotelezettségek allomany novekedése. 32,1 milliard forinttal bévilt a
betétallomany, a bankkdzi felvétek 6sszege 3,3 milliard forinttal ndvelte a forrasoldalt.
A jelzaloglevél allomany 43,2 milliard forinttal cs6kkent, mig a kibocsatott kotvények
allomanya 28,1 milliard forinttal emelkedett. Az allami hitelek 6sszege 28,5 milliard
forinttal csOkkent, tulnyom6é részt az  osztalékelsObbségi  részvények
visszafizetésének eredményeképpen.

A részvényesi vagyon egy eév alatt mintegy 5,9 milliard forinttal emelkedett,
els6sorban a felhalmozott vagyon gyarapodasanak kovetkeztében az altalanos
tartalék novekedése 0,1 milliard forintos volt. A visszavasarolt sajatrészvény
allomany valtozasa 1,4 milliard forinttal ndvelte a részvényesi vagyont.

A forrasoldalon 2009.06.30.-i dllomanyhoz képest 17,4 milliard forinttal lett kevesebb
a jelzaloglevél és 18,1 milliard forinttal nétt a kibocsatott kétvények allomanya. A
betétallomany a harmadik negyedév alatt 4,3 milliard forinttal bévilt. Az allami
hitelfelvétel allomanya 3,7 milliard forinttal csokkent.

2010 harmadik negyedéve soran a részvényesi vagyon novekedése 2,0 milliard
forintot tett ki, ebben a legnagyobb szerepet a felhalmozott vagyon 1,7 milliard
forintos ndvekedése és a visszavasarolt sajat részvény allomany 1,5 milliard forintos -
a részvényesi vagyon valtozasra pozitivan hatd- csdkkenése jatszotta, negativan
hatott ra az értékesithet6 eszkdzok valds értékének 0,4 milliard forintos csdkkenése.

A Bankcsoport kamatozé eszkodzeinek értéke 2010. szeptember 30-ra 766,1 milliard,
ami a 2009. szeptember végi allomanyhoz képest egy év alatt 10,5 milliardos (1,4%-
0s) novekményt jelent. Ha negyedéves bontasban nézzik, 2009. december 31-i
768,2 milliard forintrol 2010. janius 30-ra 790,6 milliard forintra emelkedett, majd
766,1 milliard forintra szikult. a kamatoz6 eszkdzok értéke.

A sajat folyésitasu hitelek allomanya 3,1%-kal volt magasabb 2010. szeptember 30-
an, mint egy évvel kordbban, a 2010. junius végi értékhez képest 4,6%-0s csdkkenés
figyelhet6 meg. A refinanszirozott hitelek allomanya 12 hénap alatt 3,2%-kal
csOkkent, haromnegyed év alatt 2,1%-0s, az utols6 negyedévben 4,7%-o0s apadas
figyelhet6 meg. 2009. szeptember 30-an a refinanszirozott és sajat hitelek adtak a
kamatozo eszkozok 78,8%-at, amely arany 2010. junius 30-ra 79,2%-ra, 2010.
szeptember 30-ra 77,9%-ra modosult.

Az év soran értékesitett életjaradék termékek eredményeként a bank tulajdonaba
kerult ingatlanok értéke 2010. szeptember 30-an meghaladta az 11,5 milliard forintot,
mely 3,1%-0os novekedést jelent az el6z6 negyedévi 11,1 milliard forintos
allomanyhoz képest, mig egy év alatt a béviilés elérte az 35,7%-ot.

A kamatozé forrasok kozott a Bank altal kibocsatott jelzaloglevelek aranya 2010.

szeptember 30-an 58,7% volt. Ez az arany 60,4% volt 2010. junius 30-an, 60,9% volt
2009. december 31-én, az el6z6 év szeptember 30-an pedig 64,1%-o0s volt. A

90



Osszevont Alaptaiskoztatd 2011-2012,

jelzéloglevelek 2010. szeptember 30-i 411,1 millidrd forintos kényv szerinti allomanya
a 2010. janius végi értékhez (428,5 milliard forint) képest 4,1%-kal, a 2008. december
31-i 438,4 milliard forinthoz képest 6,2%-kal csdkkent. Az elmult 12 hénap alait 50,0
milliard forintnyi (j kibocsatas, 87,7 milliard forint dsszeg(i torlesztés, 21,3 milliard
forintos visszavasarlas, valamint az ezekkel kapcsolatos arfolyam korrekciok
egytitteseként a jeizaloglevelek allomanyanak cstkkenése 43,2 milliard forintot tett ki.

A Bank 2007 szeptembere 6ta kdtvénykibocsatas formajaban is gy(ijt hosszu lejératu
fedezetlen forrasokat. 2010. szeptember végére a konszolidalt kétvényallomany 86,9
milliard forintra emelkedett.

A 2010. szeptember végi 19,7 milliard forintos bankkozi forrasallomany 5,3 milliard
forint felvett bankkodzi betétet, valamint 14,4 milliard forint 6sszegli ECB forrasokat
tartalmazott. A bankkozi forrasokat kiegészitd forraslehetdségként kezeli a Bank.

2010. szeptember 30-an a betétallomany 71,0 milliard forintot tett ki, amelybdl kdzel
2,3 milliard forintot a vallalati hitelek fedezetéil szolgalé 6vadéki betéti szamlak
tesznek ki, mig a Kereskedelmi Bank altal gy(ijtétt lakossagi betétek dsszege 49,9
milliard, a vallalati betétek 6sszege 18,8 milliard forint volt. 2009. december 31-én a
betétallomany 63,6 millidrd forint, mig 2009. szeptember 30-an 38,8 milliard forint
volt.

A Pénzigyminisztérium (PM), az MNB, a PSZAF és az FHB kézo6tt 2009 januarjaban
kezd6dott egyeztetések eredményeként 2009. marcius 25-en a PM és az FHB Nyrt.
Ozleti megallapodast irt ala 400 millié euro Gsszegi kélcsén nyljtasardl. Az elsé
részlet 2009. aprilis 1-én, a masodik 2009. aprilis 30-an kerilt lehivasra. 2010.
szeptember 30-an az Allami kélcsénbdt kézel 111,6 milliard forint (400 millid EUR a
2010. szeptember 30-i MNB arfolyamon) forras allt a Bank rendelkezésére-

Az MSZSZ szerinti t6kemegfelelési mutatd 2010. szeptember 30-an 10,6% volt - az
éves auditalt eredmény elbzetes beszamitasaval -, szemben a 2009. szeptember 30-i
végi 15,5%-kal, és a junius végi 9,2%-kal.

A 2010. évi konszolidalt, IFRS szerinti ad6zott eredmény 3,1 milliard forint, amely az
egy évvel korabbinal 44,2 % -kal alacsonyabb. Az addzas eldtti eredmény (banki
kilonadd nélkdl) 5,4 milliard forintot tett ki, amely 31,8%-kal kedvezétlenebb az el6z6
év elsd harom negyedéves teljesitményénél.

11.8.4 A KIBOCSATO! CASH-FLOW ALAKULASA 2009-BEN ES 2010 Il
NEGYEDEVEBEN

A penzeszkozok a 2009. soran osszessegebenmllilard forinttal novekedtek,
ezzel a pénz és penzhelyettesiték 2009. december 31-i dlloménya Ymilliard
forintra emelkedett. A banki cash-flow alakulasat befolyasolo fébb tényezdk a
2009. soran a kovetkezék voltak:

e A finanszirozasi tevekenysegbol szarmazo . iliard forintos
penzbearamlas a jelzaloglevél és kétvény kibocsatas millidrd forintos
bevételének és a jelzaloglevél tbketbriesziés @) milliard forintos
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pénzkifizetésének, valamint @) milliard forintnyi hosszi lejaratt
(allami)hitel  felvételébdl és 0.4 milliard ~ forint sajat részvény
visszavasarlasara forditott 6sszegnek az egyenlegeként adodott.

2
e Az Uzleti nettd penzforgalom c'jsszesen milliard forintos cash-flow
javulast idezett eld:

* A nyereségb6l és modositasaibdl szarmazd nettd pénzforgalom %"‘“
milliard forintos pénzbefolyast eredményezett, a nettd nyereség o
millidrd forinttal jarult hozza a netté pénzforgalom névekedéséhez, a
pénzmozgashoz nem  kotheté nettd  eredménymaédositasok
(értekcsdkkenes, értékvesziés, a derivativ (gyletek hatasa_és targyi

eszkdz eladasabdl szarmazd eredmeny) egylttesen W milliard
forinttal ndévelték a mikodési eszkdzOk valtozasa elbtti zleti
eredmenyt.

K
¢ A sajat hitelek élloménynévekede’se@ milliard forintos cash-flow
csOkkenést okozott, mig a refinanszirozott hitelek ugyanezen iddszak
alatti allomany csodkkenése “milliard forintos cash-flow
novekedéshez vezetett, az egyéb eszkdzok valtozésa . milliard
forintos pénzbedramlast eredményezett. A felveit bankkézi alloman;
ndvekedése milliard forintos mig a betétek novekeds P‘
milliard forintos, az egyéb kitelezettségek novekedese énllllard
pénzbearamlast eredményezeti.

- A befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom @mlihard forintos

énzkiaramlast eredményezett 2009-ben, amely az alabbi dsszetevikbdi all:

O milliard forint pénzkidramlast a térgyi eszkdzOk beszerzésének eés

eladasanak netté egyenlege adott, milliard forint pénzkiaramiast az

értékesithetéS értékpapirok allomanyanak ndvekedése eredményezett. A

befektetési atlan vasarlas (1,9 milliard pénzkiaramldssal, a véasarolt
Ieényvéllalat O@llllard penzklaramlassal jart egydit.

A pénzeszkdzok a 2010. kilenc hénapja soran 0sszességében 30 milliard forinttal
novekedtek, ezzel a pénz és pénzhelyettesiték 2010. szeptember 30-i dllomanya
71,5 millidrd forintra emelkedett. A banki cash-flow alakulasat befolyasold fbb
tenyezbk a 2010. soran a kévetkezdk voitak:

e A finanszirozasi teveékenységbll szarmazé 27,2 milliard forintos
pénzkiaramlas a jelzaloglevél és kbtvény kibocsatas 45,1 milliard forintos
bevetelének és a jelzadloglevél tbketdrlesziés 38,3 milliard forintos
pénzkifizetésének, valamint 35,5 milliard forintnyi hosszu lejaratt hitelek
torlesztésének és 1,5 milliard forint sajat részvény ertekesﬁese révén
befolyt dsszegbdl egyenlegeként adodott.

s Az (zleti tevékenységekbdl szarmazd pénzforgalom Osszesen 28,4
milliard forintos cash-flow névekedést idézett eld:

» A nyeresegbll és mddositasaibol szarmazé nettd pénzforgalom 26,1
millidrd forintos pénzbefolyast eredményezett, a netté nyereség 3,1
milliard forinttal jarult hozza a nettd pénzforgalom névekedéséhez, a
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pénzmozgashoz nem  kéthetd  nettd  eredménymodositasok
(értékcsokkenés, értékvesztés, a derivativ lgyletek hatasa és targyi
eszkdz eladasabol szarmazd eredmény) egyuttesen 29,2 milliard
forinttal noOvelték a mdkodési eszk6zOk valtozasa elbtti  Uzleti
eredményt.

e A mikddési cash-flow 29,2 milliard forintos pénzbearamlast okozott
2010 elsds kilenc honapjaban. A sajat hitel allomany ndvekedése 10,5
milliard forintos cash-flow csdkkenést okozott, mig a refinanszirozott
hitelek ugyanezen id0szak alatti allomany csokkenése 5,4 milliard
forintos  cash-flow ndvekedéshez vezetett, az egyéb eszkdzok
valtozasa 4,9 milliard forintos pénzéllomany csdekkenést
eredményezett, az egyéb kotelezettségek valtozasa 0,3 milliard
forintos pénzbevétellel jart. A bankkdzi felvétek allomany ndévekedése
1,4 millidrd forintos pénzbearamlassal jart, mig a betétek ndvekedése
7,4 milliard forintos pénzbearamlast eredményezett.

A befektetési tevékenységbdl 28,8 milliard forintos pénzbearamlas tortént
2010 elsé kilenc honapjaban, amely az alabbi 6sszetevékbdl all: 1,6 milliard
forint pénzkiaramlast a targyi eszk6zok beszerzésének és eladasanak netto
egyenlege adott, 32,8 milliard forint pénzbearamlast az értékesithetd
értékpapirok allomanyanak ndvekedése tett ki. A befektetési ingatlan
vasarlas 1,2 milliard pénzkiaramlassal jart egyutt. A kereskedési célu
értékpapirok vasarlasa 1,2 milliard forint pénzkiaramlast jelentett.

1.8.5 A SZAMVITELI POLITIKA

A beszamolok készitése soran alkalmazott, IFRS szerinti fébb szamuviteli
alapelveket az 1. sz. Melléklet tartalmazza, amely kiemelten a kdvetkez6
témakoroket oleli fel:

A szamviteli alapelvek valtozasa
Az éves beszamold pénznemének meghatarozasa
Konszolidacio
Készpénz és készpénz helyettesitok meghatarozasa
Ertékesithetd értékpapirok
Refinanszirozott hitelek
Hitelek és eldlegek
Hitelekre képzett értékvesztés
Befektetési célu ingatlanok
Targyi eszk6zok és immaterialis javak
A Bankcsoport kialakitasa soran alkalmazott projekt elszamolas
Derivativak elszamolasa (szarmazékos ugyletek)
0 Szarmazékos piaci Ugylet tipusok
= piaci értékre vonatkozd fedezeti Ugyletek (fair value
hedges)
= pénzforgalmi fedezeti Ggyletek (cash flow hedges)
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Halasztott ado

Tényleges ado

Kotelezettségek

Roévid tavu alkalmazotti juttatasok

Nyugdijak

Visszavasarolt sajat részvény
Részvényopcio

Tartalék jaradék fizetésére

Bevételek és kiadasok

Flgg6 kotelezettségek és figgd kovetelések
Becslések

Forduldénap utani események meghatarozasa
Uzleti tevékenység bemutatasa

Fordulénap utani események meghatarozasa
Beszamitasok

Devizaugyletek

Vételi és pénzigyi rendezés alapu elszamolas
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1.9 A KIBOCSATOT ERINTO KOZELMULTBELI ESEMENYEK

A)

2010. szeptember 30-aval sikeresen lezarult a Kibocsaté és az Allianz Hungaria
Biztosito Zrt. altal 2010. julius 2. napjan alairt hosszu tavu exkluziv stratégiai
egyuttmikoédés kialakitasara, illetve az Allianz Bank Zartkérien Midkoédé
Részvénytarsasagban (Allianz Bank Zrt.) tulajdonosvaltasara vonatkozé szerzédések
eléfeltételeinek teljesitése, az ellenérték alabbiak szerinti meghatarozasa és
megfizetése. A tranzakciot a zarast megel6zéen mind a Gazdasagi Versenyhivatal,
mind a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyezte.

A szerzGdéses elbfeltételek teljesitésével hatalyba Iéptek az FHB Bankcsoport és az
Allianz Csoport kdzott kialakitani tervezett hosszu tavu stratégiai egyuttmikodeés
kulcsfontossagu alapjai, amelyek a kévetkezok:

- Az FHB Bankcsoport és az Allianz Csoport kozotti stratégiai egyuttmiikddési
megallapodas és az ehhez szorosan kapcsoldédd tovabbi megallapodasok
keretében az Allianz Hungaria Biztositd Zrt. értékesiti az FHB Bankcsoport
meghatarozott banki, befektetési és életjaradéki termékeit, mig a biztositasi
ugynoki megallapodas keretében az FHB fidbkhalozatan keresztlil értékesiti az
Allianz Csoport biztositdi, nyugdij- és egészségpénztari szolgaltatasait,
valamint befektetési jegyeit. EIObbiek mellett az FHB Bankcsoport a
bankfidkjaiban az Allianz Csoport kézel 2 milli6 Ugyfelének fennallo
szerz6dései gondozasaval Osszefuggésben biztositas kozvetitoi
tevékenységet is végez. A stratégiai egylttmikodés 20 évre szol és az els6 5
évében nem mondhaté fel, a megallapodas tovabba tartalmazza az
egyuttmikoédés hatalya ala tartozé termékek jovobeli - a felek kdlcsonos
megegyezése alapjan torténd - bovitésének a lehetdéségét is. Emellett mind az
Allianz Csoport, mind az FHB Bankcsoport kizardlagossagot vallal egymas
termékeinek értékesitésére;

- Az Allianz Hungéria Biztositd Zrt. és a Kibocsato kdzotti adasvétellel vegyes
csereszerzddés teljesitése révén az Allianz Hungaria Biztosito Zrt. az Allianz
Bank Zrt-ben fennallé 100%-o0s részesedését a Kibocsatora ruhazta at, vagyis
az FHB Jelzalogbank Nyrt.-beli kisebbségi részesedésre cserélte el az Allianz
Bank Zrt.-beli részesedését és ezzel tovabb - mintegy 12%-ra - ndvelte mar
fenndlld Osszes részesedését a Kibocsatéban. Az el6bbi atruhazasok a
szerz6déssel 6sszhangban 2010. oktéber 1. napjaval hatalyosultak.

- Az Allianz Hungaria Biztositdo Zrt. kotelezettséget vallalt arra vonatkozolag,
hogy a tranzakcié zarasat kovetd 6 honapos idészakon, illetve 3 éves
idészakon belll csak meghatarozott korlatozasok mellett értékesiti az FHB
Jelzdlogbank Nyrt.-beli részvényeit az Allianz Csoporton kivali harmadik fél
részére;

- A stratégai egyuttmikodési megallapodashoz kapcsolédo, az ahhoz illeszkedd
arculat megteremtését szolgaldé veédjegyhasznalati megallapodas is életbe
lépett, amely az FHB és az Allianz egyes védjegyeinek hasznalatara
vonatkozo szabalyokat rendezi.
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A tranzakcios ellenérték a felek altal elézetesen 3,8 Mrd forintban Kkerult
meghatarozasra, amelynek nagyobb részét a Kibocsatd sajat részvényekkel
(1,829,864 darab torzsrészvény) teljesitette, mig az e feletti részt mintegy 1,1 Mrd
forint pénzbeli ellenértékkel. A vételar meghatarozasa soran figyelembe vett
legfontosabb tényez6k a kovetkezdk voltak: az Allianz Bank Zrt. eszkdzeinek,
forrasainak jovedelemtermeld képessége, ugyfeleinek szama és az Allianz Bank Zrt.-
be csoportositand6 fidkhaldzati struktura értéke. Ugyanakkor a vételar végleges
0sszegének meghatarozasara a zarast kdvetden, tébb Iépcsdben, 2011. marcius 31.
napjaig bezarolag kerll sor, mégpedig a hitelekre az Allianz Bank Zrt. altal a zarast
megel6zden képzett értekvesztés mértékének, az Allianz Bank Zrt. zaraskori sajat
tékéje felek altal meghatarozott korrekcids tételekkel is korrigalt mértékének és az
Allianz Bank Zrt.-be csoportositott fiokhaldzati struktura végleges értékének egylittes
figyelembe vétele mellett.

A fent irtak alapjan a Kibocsaté 2010. oktober 1-jén érvényes tulajdonosi strukturaja:

Név L_etétkezelc’S Mennyiség Részesedés Szavazati
(igen/nem) (db) (%) jog (%)*

VCP Finanz Holding Kft. nem 15970 000 24,20% 24,20%
A64 Vagyonkezel6 Kift. nem 10 746 468 16,28% 16,28%
Allianz Hungaria Biztosit6 Zrt. nem 8 147 969 12,35% 12,35%
Silvermist Estate SA nem 6 303 545 9,55% 9,55%
Osszesen 41 167 982 62,38% 62,38%
* A szavazati jog a Tpt. 61. §-a alapjan
szamolva
B)

Gyuris Daniel Kibocsatonal betdltott igazgatosagi tagsaga lemondassal 2010.
oktéber 22. napi hatallyal megszint, tovabba ugyanezen nappal vezérigazgatoi
munkaviszonya k6z0s megegyezéssel megszintetésre kerllt. Ezzel egyidejlileg
Gyuris Danielnek az FHB Bankcsoport tagvallalatainal betdltott valamennyi tisztsége
is megszlintetésre kerilt lemondas utjan. Az igazgatésagi tagsag megsziinése a
Kibocsatd Igazgatdésaganak mikodoképessegeét nem befolyasolja.

Gyuris Daniel tavozasat kévetéen az FHB Jelzalogbank Nyrt. vezetésével a Tarsasag
Igazgatésaga 2010. oktober 22. napjatdl kezd6déen Harmati Laszld és Kdbli Gyula
urakat bizta meg, akiknek a kinevezését a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
is engedélyezte. Az el6bbi idéponttdl kezdbédéen a nevezett személyek a FHB
Jelzalogbank Nyrt. tars-vezérigazgatdi posztjait toltik be a Bankcsoportban jelenleg
betdltott tisztségeik és feladataik megtartasa mellett. Harmati Laszlé6 az Uzleti
vezeérigazgatoi posztot, Kobli Gyula a stratégiai és pénzligyi vezérigazgatdi posztot
tolti be és egyben a Kibocsatdo mint 6sszevont alapu fellgyelet alatt allé hitelintézet
tekintetében a prudens mikddésért felel6s ligyvezeto is.

C)
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2010. november 12. napjaval az FHB Bankcsoportba tartozé kereskedelmi bankok,
vagyis az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. és az Allianz Bank Zrt. tekintetében a Gt.
vonatkozo6 rendelkezései alapjan sor kerllt az Allianz Bank Zrt. FHB Kereskedelmi
Bank Zrt-be torténd beolvadasarol szo6lo elsé kori dontések, majd 2010. december 3.
napjaval a masodik kori dontések meghozatalara, vagyis a beolvadas
elhatarozasara.

A beolvadas az FHB Bankcsoport versenyképességének erfsitése mellett az
egyesitett mikoédésbdl eredd szinergidk kiaknazasanak készénhetéen hozzajarul a
hatékonysag javitasahoz, a koltségek tovabbi csokkentéseéhez, illetve a pénzugyi és
emberi eréforrasok optimalis mikodtetésehez.

Ennek leglényegesebb aspektusa, hogy az egyesilés révén az FHB Bankcsoport
elsédleges értékesitési csatornajat jelentd, kibdvitett banki fibkhaldzatban egységes
termék- és szolgaltatas-strukturaval tud megjelenni jelenlegi és jovébeli tgyfelei
szamara, mindemellett a fidkhalézat azonos jogi és miikodési szerkezetben
uzemeltethetd, vagyis a két kereskedelmi bank parhuzamos miikddtetésébdl eredd
felesleges tobbletkdltségek és kockazatok kiiktathatdak, illetve jelentGsen
csdkkenthetdek.

A fenti déntések alapjan a két bank egyesiiléséhez a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyeletének engedélye sziikséges, amelyre vonatkozéan a kérelem 2010.
december 6-an benyujtasra kerilt. Mivel a tarsasagok kdzvetlenil és kdzvetetten az
FHB Jelzalogbank Nyrt. iranyitasa alatt allnak, a tervezett |épéshez nincs szukség a
Gazdasagi Versenyhivatal jovahagyasara.

Az Allianz Bank Zrt. FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-be toérténé beolvadasanak
folyamata a cégbirésagi bejegyzéssel, illetve ez alapjan a beolvadas - a tervek szerint
2011. marcius 31. napjaval megtortend - hatalyosulasaval zarul.

D)

2010. évi XC toérvény egyes gazdasagi €s pénzlgyi targyu térvények megalkotasarol,
illetve mddositasarol: A térvény a pénzlgyi intézmények részére kilénado fizetési
kotelezettséget ir eld. Alapja az egyes addalanyok szervezeti formajatol fliggben a
2009. Uzleti évi szamviteli beszamoldéban kimutatott modositott mérlegfédsszeg,
kamateredmeény, dij- és jutalékeredmény korrigalt nettd arbevétel. Ezen ado alapjan
az FHB-Csoport 2010. harmadik negyedévének végén 6sszesen 1,711 milliard forint
adot fizetett.
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.10 NYERESEG ELOREJELZES

A Kibocsatdo a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-
elérejelzést vagy -becslést.
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I.11 LENYEGES SZERZODESEK

Az FHB Nyrt. altal alairt Iényeges szerzédések tekintetében részletes informacié az
Osszevont Alaptajékoztatd 11.9. fejezetében, tovabba az FHB Nyrt. honlapjan
(www.fhb.hu) talalhato.

99



<~ FHB

Jelzdalogbank MNyrt.

Osszevont Alaptdjékoztato 2071-2012.

I1.12 HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd az alabbi harmadik féltél, kiilsé szakértéktol
szarmazo informacidkat tartalmazza:

e A jelen Osszevont Alaptajékoztato I1.4. fejezetében a piaci részesedés
bemutatasaval kapcsolatosan az OTP Jelzalogbank Zrt. és a UniCredit
Jelzdlogbank Zrt. altal kozzétett, illetve a pénzlgyi szaklapok altal
kozzétett informaciok; PSZAF jelentés a bankszektorrol;

e A jelen Osszevont Alaptajékoztato 11.6 fejezetében a tarsbankok publikus
adatai, gyorsjelentései;

e A jelen Osszevont Alaptajékoztatd 11.7. fejezetében a lakaspiac és a
bankrendszer helyzetének bemutatasaval kapcsolatosan szerepld adatok
és értékelések a KSH, az MNB, a Bankszovetség, az FHB Lakasarindex
kiadvany elemzésein alapulnak.
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11.13 MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Az Osszevont Alaptajékoztatd érvényessége alatt az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan
MUkddd Részvénytarsasag alapitd okirata hozzaférheté munkaidében a Kibocsatd
székhelyén (1082 Budapest, Ull&i ut 48.), tovabbi pénziigyi informaciok pedig a
székhelyen kiviil a Kibocsaté honlapjarél (www.fhb.hu), a PSZAF altal (izemeltetett
honlaprdl (www.kozzetetelek.hu) és a BET honlapjardl (www.bet.hu) letélthetdk, igy
kilébnésen a 2008. I. negyedévi tdzsdei gyorsjelentés, a 2008. évi féléves
gyorsjelentés, valamint 2008. Ill. negyedévi idészakra vonatkoz6é Iddszaki
vezetdseégi beszamolod, a 2008. évi IFRS adatok szerinti konszolidalt éves jelentés, a
2009. I. negyedévi tézsdei gyorsjelentés, a 2009. évi féléves gyorsjelentés, valamint
2009. lll. negyedévi id6szakra vonatkozo |d6szaki vezetGségi beszamolo, a 20009.
évi IFRS adatok szerinti konszolidalt éves jelentés, tovabba Tajékoztaté az FHB
Jelzalogbank Nyrt. 2010. els6 negyedévi eredményeirdl, a 2010. évi féléves
jelentés, valamint 2010. lll. negyedévi id6szakra vonatkozé Id&szaki vezetdségi
beszamold.
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lll. AZ ALAPTAJEKOZTATO JELZALOGLEVELEKKEL ES KOTVENYEKKEL
OSSZEFUGGO RESZEI
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1.1 KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

A kibocsatasban érintelt természeles és jogi személyek érdekeltsége

A Kkibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és az FHB
Nyrt. jelen 2011-2012. évi Kibocsatasi Programja kdzott nincs dsszeférhetetlenség.

Az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjanak célja, a bevetel
felhasznalasa

Az FHB Nyrt. 200 milliard forintos keretdsszegli 2011-2012. évi Kibocsatasi
Programjanak célja, hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba
hozatala révén folyamatosan biztositsa torvény szerinti miikddéséhez sziikséges
forrasait. E Program beinditasa lehetéséget ad arra a Kibocsatonak, hogy a felmerilé
forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd legatlathatobb mddon elégitse ki a
magyar tékepiacrol, vagy mas szabalyozott piacokrol.

A Jelzédloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalabdl szarmazé forrasokat az FHB
Nyrt. arra hasznalja fel, hogy sajat ugyfelei szamara hosszu lejaratu kedvezd
jelzaloghiteleket folydsitson, hogy a partnerbankjaitél minél nagyobb j6 minéségd,
problémamentes kovetelésallomanyt vasarolhasson fel, hogy az 6sszes FHB Nyrt.
altal finanszirozott, vagy refinanszirozott tigyfél maximalisan ki tudja hasznalni az
allam altal nyujtott kamattdmogatasokat, s hogy a Bankcsoport hosszu lejaratu
forrasigényét rugalmasan és gazdasagosan elégitse ki.
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1.2 A KIBOCSATASI PROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikédé Reszvénytarsasag mint kibocsato (,Kibocsato”) a
Jelen Osszevont Alaptdjékoztatoban leirt 2011-2012. évi Jelzdloglevél és Kotvény
Kibocsatdsi Program (,Kibocsatdsi Program”) hatdlya alatt idordl-idére forint, eurd, vagy
svdjci frank alapu (amennyiben a kibocsatds devizaneme svdjci frank, vagy eurd, ezen
devizanemeknek  megfelel6, az adott értékpapir sorozat esetén az adott
sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozaltalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal
kézzeétett hivatalos deviza adrfolyam az iranyado az adott deviza és forint drfolyamara)
Jelzalogleveleket és Kotvenyeket hoz forgalomba a vonatkozo jogszabalyoknak megfeleloen.
A Kibocsalasi Program haltdlya ala tartozo egyes forgalomba hozatalok részletes szabalyait a
vonatkozo Veégleges Feltételek tarlalmazzak. A jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt
mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart Jelzdloglevelek és Kotvények Ossznévértéke a
200.000.000.000 Ft-ot (azaz Kettdszazmilliard forintot) nem haladhatia meg.

Jelen Osszevont Alaptdjékoztato két alaptdjékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a
Kibocsato az Osszevont Alaptdjékoztatoban megjeldit szabalyozott piacra vezetett és oda be
nem vezetett Jelzalogleveleket és Kotvényeket egyarant nyifvénosam forgalomba hozhat a
Program keretében.

Az euroban, illetve svdjci frankban denominalt értékpapir sorozatok eseten az adott
értekpapir sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozatalénak napjan a Magyar Nemzeti Bank
altal k6zzétett hivatalos deviza drfolyam az iranyado az adott deviza és forint drfolyamara.

A Kibocsato nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kibocsatasi Program keretében a teljes
200 milliard forintos 6ssznéveérickben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzaloglevelek,
Kotvények adatait a Tpt 7.§ (2) bekezdéseben meghatarozott, értékpapirnak nem mindsilo
Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsato a Tpt. 9. § (1) bekezdéseének megfeleloen a
Kézponti Ertékpapirszamila Vezeténél helyezi letétbe.

A Kibocsato kezdemeényezi a Kibocsatasi Program halalya ala tartozo nyilvanos forgalomba
hozatali eljaras keretében forgalomba hozott minden egyes értékpapir Sorozat és Részlete
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (,BET).

A Kibocsatonak nincs tudomasa arrél, hogy BET-en és a Luxemburgi Ertéktézsdén kiviil van
olyan szabalyozott, vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkinaland6 vagy bevezetendd
Jelzaloglevelekkel/Kétvényekkel azonos tipusu, az FHB Nyrt. altal kibocsatott értékpapirokkal
kereskednek.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeir6l nyujt tajékoztatast és a Kibocsatasi
Programba tartozé egyes Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos
informaciokat. Az alabbi 6sszefoglalas a jelen Osszevont Alaptajékoztatd egyéb vonatkozd
részeivel egyutt értelmezendd.

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan MU(ikod6 Részvénytarsasag (1082
Budapest, UllI6i ut 48.)

Kibocsatasi Program FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M(ik6d6 Részvénytarsasag 2011-2012.
megnevezése: évi Jelzaloglevél és Kétvény Kibocsatasi Programja
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A Kibocsatasi Program A Kibocsatasi Program az Osszevont Alaptajékoztatd kozzétételétdl
hatalya: szamitott 12 honapig érvényes, legfeljebb azonban az ez alapjan

torténd Osszes jelzaloglevél forgalomba hozatal lezarasaig hatalyos
azzal, hogy az utolsé jelzaloglevél forgalomba hozatali eljarast a 12
hénapon beliil meg kell kezdeni.

,Forgalmazok” vagy’Program  Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és

Forgalmazék: Kétvények  forgalomba  hozataldt célz6  Programforgalmazoi
Megallapodast alairtak: a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-
14.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), a
Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), az Erste Befektetési
Zrt. (1138 Budapest Népfiirdé utca 24-26.), FHB Kereskedelmi Bank
Zrt. (1082 Budapest, Ull6i 1t.48.), a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) az MKB Bank Zrt. (1056
Budapest, Vaci utca 38.), és UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest,
Szabadsag tér. 5-6.) A megallapodashoz Uj Forgalmazok is
csatlakozhatnak.

Uj Forgalmazo: Az a Dbefekietési szolgaltatd, amelyet a Kibocsaté a
Programforgalmazo6i Megallapodédssal Osszhangban a Kibocsatasi
Program, vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében
Forgalmazoéként megbiz.

Fizet6 Ugynék: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Dézsa
Gyorgy ut 84/b)

Felhatalmazas: Az FHB Nyrt. Igazgatosaga a 106/2010. (12.15.) és a szédmu
hatarozataval felhatalmazast adott az FHB Nyrt. 2011. Kibocsatasi
Program feldllitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkészitésére és alairasara, valamint az els6 Részletbe tartozo
Jelzéloglevelek, Kétvények forgalomba hozatalara. A sorozatok tézsdei
bevezetésének kezdeményezése opcionalis.

Bevezetés szabalyozott piacra: A Kibocsaté kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott
Jelzaloglevelek és Kotvények bevezetését a Budapesti Ertékt6zsdére.
A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget a Jelzaloglevelek és a
Koétvények tézsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra torténd

bevezetésére.
Kibocsatasi Program A Kibocsatasi Program keretében a forintban, eurdban, vagy svajci
Pénzneme: frankban denominalt Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba

hozatalara kerilhet sor. Az euréban, illetve svajci frankban denominalt
értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat forgalomba
hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos
deviza arfolyam az iranyadé az adott deviza és forint arfolyamara.

Kibocsatasi Program 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint), a jelen Kibocsatasi

Keretésszege' Program alapjan forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek,
) Kotvények Gssznévértéke.

Jelzéloglevelekforgalomba A Jelzéloglevelek forgalomba hozatala t6bb Sorozatban, és egy

hozatala: Sorozaton bellil egy vagy tébb Részletben torténik nyilvanosan a jelen

Alaptjékoztatd és a Jelzdloglevelekre vonatkozd Végleges
Feltételekben rogzitettek szerint.

A Jelzaloglevelek rangsora: A Jelzaloglevelekbdl szarmazé kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor
fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel
szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehaijtasi
eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan kilénleges statuszt
élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a
felszamolasi vagyon részét..(Id. I. fejezet: A jelzaloglevél fedezeti
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rendszere és biztonsaga)

Kotvények forgalomba A Kotvények forgalomba hozatala t6bb Sorozatban, és egy Sorozaton
hozatala: belll egy vagy tébb Részletben térténik nyilvanosan a jelen Osszevont
) Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kotvenyek rangsora: A Kotvények a Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott,

nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a
felszamolds, vagy végelszdmolas, illetve a Kibocsaté vagyonara
végzett végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek specialis statust élveznek az
iranyadd, felszamolasra, végelszamolasra, vagy végrehajtasra
vonatkozd jogszabalyok alapjan. llyenek a Kibocsato altal forgalomba
hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek. Az allami
garanciaval kibocsatott Kétvényekbdl szarmazd  kotelezettségek
kielégitési rangsorara a vonatkozo - a jelen Osszevont Alaptajékoztato
kozzétételekor még hatdlyba nem lépett - jogszabalyok altal
meghatarozottak az iranyadok.

Az értékpapirokhoz A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba kerilé értékpapirok
PRy . tulajdonosai jogosultak a kamatfizetések idépontjdban az értékpapirok
kapcsolodo lOQOK' kamatara, illetve a téketdrlesztési idépont(ok)ban az értékpapirok
névértékének megfelel6 Osszegére. A jelzaloglevelekre és a

kotvényekre vonatkozo kdvetelés nem évdl el.

Az értékpapirok Nincs.

tulajdonosainak képviselete:

Forgalomba Hozatali A Kibocsatasi Program feltételeit, a Kibocsaté bemutatasat, valamint
Dokumentumok: mindazt az informacioét, amelynek kézlése a forgalomba hozott

értékpapir befektetéi szamara a magyar jogszabalyok szerint kdtelezd,
és amely a Feliigyelet szamara benyjtasra keriil, a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd tartalmazza. Az adott Sorozat/Részlet nyilvanos
Forgalomba hozatali adatait a Végleges Feltételek tartalmazzak. A
Kibocsato koteles a Tpt. szerinti rendszeres és rendkivili tajékoztatast
koézzétenni. Amennyiben lényeges tény vagy korilmény felmeril, a
Feliigyelet elrendelheti az Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését, a
Kibocsatoé pedig koteles haladéktalanul kezdeményezni azt.

Tovabbi forga|omba hozatalok: A Kibocséatasi Program alapjan t6rténd barmely nyilvdnos forgalomba
hozatal esetén a Kibocsato a Tpt. 27.§ (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kezdd napjat megel6zéen a forgalomba
hozatal végleges feltételeit tartalmazé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Felligyeletet tajékoztatia és a Végleges Feltételeket
kozzéteszi. Az egyes rész/sorozatok folyamatos vagy adagolt
kibocsatas (Tpt. 51. §.) utjan is forgalomba hozhatok.

Kibocsatas atvételére torténd A kibocsatas atvételére, illetve ,legjobb tudasa szerinti elhelyezésére”
k6telezettségvéIIaIéS' nem vallalt kdtelezettséget semmilyen szervezet.

A forgalomba hozatal médja: A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzaloglevelek és a
Koétvények nyilvanosan hozhatdk forgalomba. Az egyes forgalomba
hozatalok toérténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §.), vagy aukcios
eljards (Tpt. 50. §.), folyamatos forgalomba hozatal vagy adagolt
kibocsatas (Tpt. 51. §.) atjan.

Aukcio: A Tpt.50 §.-a rendelkezik az aukcids forgalomba hozatal altalanos
szabalyairdl. A jelen Kibocsatasi Program keretében forgalomba
hozandé Jelzaloglevelek, Kétvények aukcids eljarasanak szabdlyait, az
aukciés vételi ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak
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feltételeit, valamint az allokéacié szabalyait a jelen Osszevont
Alaptajékoztato tartalmazza, az ettél eltér6 feltételeket az adott sorozat
Végleges Feltételei tartalmazzak.

Jegyzés: A Tpt.49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairol. A
jelen Kibocsatasi Program  keretében forgalomba hozando
Jelzaloglevelek, Kétvények jegyzési eljarasanak szabalyait, a jegyzési
ajanlatok benyujtdsanak és azok elfogadasanak feltételeit, valamint az
allokacié szabalyait a jelen Osszevont Alaptajékoztaté tartalmazza, az
ettél eltér6 feltételeket az adott sorozat a Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott atjan torténd
kitdltésével és a jegyzési helyeken torténé atadasaval vagy faxon valo
megkuldésével lehet benyujtani a jegyzési igényt a jegyzési idészak
alatt. A meghatalmazast koézokiratba vagy teljes bizonyité erejl
maganokiratba kell foglalni. A térvényen, hatdsagi rendelkezésen
alapulé képviselet utjan torténd jegyzésnél a jogi személyt, a jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagot, egyéb
szervezetet torvényes képvisel6 vagy a tdrvényes képvisel Aaltal
koézokiratban vagy teljes bizonyitd ereji  maganokiratban
meghatalmazott személy képviselheti. A jegyzési elfogadasanak
feltétele, hogy a Befektetd a jegyzési iv benyujtasaval egyidejlleg a
Forgalmazo6 elkilonitett letéti szamlajara a befizetendd Osszeget
atutalja, vagy készpénzben befizesse.

Forgalomba hozatali ar: A Jelzaloglevelek, Kotvények névérteken, névertek alatti vagy a
névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. Aukcio
lebonyolitasa esetén a Kibocsatdé a Tpt. 50. § (1) alapjan az aukcids
minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezdd idépontjat megeléz6en az
ajanlattételre  jogosultak tudomasara hozza. Jegyzési eljaras
lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tpt. 27. § (6)-anak
megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zd
napon kozzétételre kertil.

A befizetés maodja: A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kotvényeket vasarlo
befekteték a Jelzaloglevelek, Kétvények vételarat a Forgalmazdknak a
Végleges Feltételekben  meghatarozott  bankszamldjara  vald
készpénzes befizetéssel vagy atutalassal igazoltan teljesithetik. A
befektet6k a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve Kdtvényeknek az
elfogadott aukcios vasarlasi ajanlatan/jegyzési ivén szerepld vételarat
az ajanlati/jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kotelesek megfizetni,
vagy a Forgalmazdkkal kotott kulon megallapodas rendelkezései
szerint (amennyiben van ilyen) ugy, hogy legkés6bb a Végleges
Feltételekben megjeldlt elszamolas napjan a Forgalmazok megjeldlt
bankszamlajan igazoltan jovairasra kerliljon az Elszamolasi Napon a
KELER Zrt. VIBER (Valés Idejlii Brutté Elszamolasi Rendszer)
Ugyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak részben kielégitett,
illetbleg az érvénytelen ajanlatokhoz/jegyzésekhez kapcsolédoan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett 0Osszegeknek az
ajanlati/jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének
visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig,
maximum 7 napon belll levonasmentesen kerlil sor atutalassal az
ajanlati/jegyzési iven feltiintetett bankszamlaszamra.

Elszamolasi nap: A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Jelzaloglevel, Koétvény
forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek elszdmolaséra kijeldlt nap.

A befizetett 6sszeg: Amennyibeq az ajéqlqti/jggyzési iyen jelzett 6ss;eg és az igazoltan
beérkezett 6sszeg kildénbozik, a kdvetkezék szerint kell eljarni. Ha az
igazoltan befizetett 0sszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett
Osszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett 6sszeg tekintendd
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Visszatérités:

Megvasarolhaté mennyiség
leszallitdsanak lehetésége:

El6vasarlasi jog:
Jelzéloglevelek és Kotvények
tipusa:

Jelzaloglevelek és Kotvények
megjelenési formaja:

Ertékpapir-szamla:

Kézponti Ertékpapirszamla
Vezetdje:

Elszamolasi Rendszer
[Elszamolohaz:

Ertéknap:

Keletkeztetés napja:

A Jelzéloglevelek, Kétvények
futamideje:

A Jelzéloglevelek, Kétvények
névértéke:

mérvadonak, amennyiben az igazoltan befizetett 0sszeg tébb mint az
ajanlati/jegyzési iven szerepld, akkor a kilonbség az aukcid/jegyzés
lezarasat kovetd hét napon belll levonasmentesen visszatéritésre
kerul.

Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. §(2) hatalya ala es6 ok
folytan hiasul meg, a mar befizetett 6sszegeket a Kibocsatd hét napon
belil - kamatfizetési kotelezettség nélkil - visszafizeti a Jelzaloglevél,
illetve a Kétvénytulajdonos bankszamlajara.

A Kibocsatdé nem koéti ki a megvésarolhaté Jelzaloglevelek, illetve
Koétvények mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a Végleges
Feltételekben meghatarozott minimalis megvasarolhaté mennyiség
nem keriil megvasarlasra, a Kibocsatdé a forgalomba hozatalt
meghiusultnak tekintheti és a Jelzaloglevelek, illetve a Kotvények
ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerint visszateériti.

A Jelzaloglevelekre és a Kotvényekre vonatkozoan el6vasarlasi jog
nem gyakorolhaté.

A Jelzalogleveleket és a Kdtvényeket névre szoloan lehet forgalomba
hozni.

A Jelzéloglevelek és Kotvények dematerializalt értékpapirok. A
vonatkozd Végleges Feltételekben foglaltakkal dsszhangban a névre
sz6l6 dematerializalt Jelzalogleveleket illetve Kotvényeket tartalmazo,
a Tpt 7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (2) bekezdésében
foglaltakkal &sszhangban a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetsjénél
helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott
Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Jelzaloglevelek,
illetve Kotvények tulajdonosainak a Jelzalogleveleken, illetve a
Kotvényeken alapulo fizetési igényei kielégitésre nem kerllnek.

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozza kapcsol6dd jogokrol az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Kozponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt., KELER Zrt. (1075
Budapest, Asboth u. 9-11.) vagy jogutddija.

A Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (,KELER”), (1075
Budapest, Asbéth u. 9-11.) vagy jogutddja, illetve barmely Részlettel
kapcsolatban a Kibocsatd, a Forgalmaz6 altal a hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott mas elszamolasi rendszer.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Kézponti
Ertékpapirszamlavezetd az aktualisan forgalomba hozott
Jelzalogleveleket, Koétvényeket a  kozponti  értékpapirszdmlan
keletkezteti.

Ld. Ertéknap.

Az alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével,
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év
kozotti idGtartam.

A Jelzéloglevelek, illetve Kdtvények névértéke a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozo
jogszabalyok kotelez6 érvényli rendelkezéseit.
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Kamatozas: A Jelzéloglevelek, illetve Kotvények lehetnek Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve Kotvények, Valtozo kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve Kotvények, Indexalt Kamatozasu

Jelzaloglevelek, illetve Kotvények, Diszkont Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények, illetve ezek barmilyen kombinacidja a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint.

Fix Kamatozasu A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek illetve Kotvények kamatlaba vagy
Jelzéloglevelek illetve az Osszegszerlien megadott kamatdsszeg, vagy annak kiszamitasi

ey s i mddja a vonatkoz6é Végleges Feltételekben elére meghatarozasra
Kotvenyek. kerlil. Az éves szinten értend® kamatlab alapjan szamitott, vagy az

elére 0Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utolag, a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban

fizetend®.
Valtozd Kamatozasu A Véltoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata a
Izaloglevelek. ill Kibocsaté altal valamely nyilvdnosan elerheto_ és a vonatkozo
ij((?.tva,og ek_ee » llletve Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul
otvenyek: vételével kerll kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten
értend6. A kamatldb alapjan szamitott kamatOsszeg utdlag, a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetendd.
5 s Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kétvények kamata
ndexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve valamely index és /vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy
Kotveé k: ’ szabvanyositott tézsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve
otvenyek: hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan szamitandé a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.
iszkont Jelza \V/ A Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kotvények a névértékiknél
SZKO elzaloglevelek,
illetve K6tvények' alacsonyabb aron kerilinek forgalomba hozatalra és a bennuk foglalt

kovetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

Valtozé Kamatozasu
Jelzaloglevelekre, illetve
Kotvényekre és az Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevelekre,
illetve Kotvények vonatkoz6
egyeéb rendelkezések:

A vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezési szerint.

Kamatperiédusok és Kamatok: A Jelzaloglevelekre, illetve Kotvényekre vonatkozé kamatperiédusok
és az alkalmazandd kamatok, illetve kamatlabak Sorozatonként
véaltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitas
moédja allandé. A kamatperiddusokra és a kamatokra vonatkozo
informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak.

Kamatszamitas kezd6 napja: Az a nap, amikor a Jelzaloglevél és Kotvény kibocsatasaval
kapcsolatos pénzUgyi teljesités megtorténik.

Kamatfizetés napja: Az a nap, amelyen a Jelzaloglevelekkel és a Kétvényekkel kapcsolatos
kamattorlesztés megtorténik.

Kamatbazis Megéllapl'tési ,Kamatbazis Megallapitasi Id6szak” minden egyes, a Kamatbazis

Id6szak: Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve) kezd6dd, a kovetkezd

Kamatbazis Megallapitéasi Napig (de azt nem beleértve) terjed6
idészak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezddénapja, akar az
utolsé Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az
azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6dé
és az azt a napot koéveté els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon
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végzddo idészak lesz.
Kamatbazis Megallapitasi Nap: Az a nap amikor a kamatbazist a Kibocsato megallapitja.

Képernydoldal: Egy adott infromacio szolgaltatasi renszer (beleértve, de nem kizarolag
a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,reuters”) és a Bloomberg
News Services-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata,
oszlopa vagy egyéb része, melyet a kamatmeghatarozashoz a
Kibocsatoé forrasként meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcio,
rovat, oszlop, vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy
mas informacidszolgaltaté rendszerben.

Visszavaltas: A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények lejaratkor egy 6sszegben, vagy a
futamidd alatt részletekben, névértéken, vagy a felett valthatok vissza a
Kibocsaté dontése alapjan a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint. A Jelzaloglevelek, illetve Koétvények lejarat
el6tti visszavaltasara vonatkozé informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazzak. A visszavaltott Jelzéloglevelek
érvénytelenitésre keriilnek, a Jht. 13.§ (3) bekezdése szerint nem
hozhaték ujra forgalomba.

Visszavaltasi Ertesités: Az a megfelel formaban (Id. Jelzaloglevél feltételek, 14. pontja) és
idében benyujtott értesités, amely benyuljtasaval a jelzaloglevél
tulajdonos visszavonhatatlan koételezettséget vallal adott napon, adott
feltételekkel, adott mennyiségl jelzaloglevél visszavaltasara.

VAasarlas: A Kibocsatd a tbkepiacon jogosult barmilyen arfolyamon
Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket vasarolni. Az ilyen vasarlasok
nyilt piacon toérténnek, oly mddon, hogy a Kibocsatd nyilvanos
tajékoztatast tesz kdzzé, melyben értesiti a befektetbket a vasarlas
feltételeirdl.

Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsatdo a Jht. 13.§ (3) bekezdése
szerint nem hozhatja Ujra forgalomba. Az ilyen jelzaloglevelek
forgalombol kivontnak mindsiilnek és azok fedezetét a Kibocsatdé nem
koteles biztositani.

T6zsdei bevezetés: Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsatd kezdemeényezni
fogja a sorozatoknak a Budapesti Ertéktézsdére vald bevezetését. A
Kibocsaté nem véllal kotelezettséget a Jelzaloglevelek és Kotvények
tézsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra toérténd bevezetésére.

Kétoldalu érjegyzés: Amennyiben a Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Forgalmazo(k)
a vonatkozdé Végleges Feltételekben meghatarozott modon, legjobb
szandék szerinti vagy kotelez6 érvényl arjegyzést a tdzsdei
bevezetéstdl szamitott egy évig végeznek a BET-en az egy Sorozatban
vagy Részletben nyilvanosan forgalomba hozott Jelzaloglevél, illetve
Kotvény sorozat tekintetében.

Forgalomba hozatali A Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos

Korlatozasok: jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet értékesiteni belfdldi
maganszemélyek, és/vagy jogi személyek és/vagy intézményi
befektet6k, valamint kilféldi maganszemélyek, és/vagy jogi személyek
és/vagy intézményi befektet6k részére akar kuilféldén, akar
Magyarorszagon. Valamely az adott Sorozatba tartoz6 Részlet soran
forgalomba hozott Jelzaloglevelekre, Ko&tvényekre vonatkozé
értékesitési  korlatozasokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak. A Jelzaloglevelek, illetve Koétvénnyel a masodlagos
piacon a vonatkozd és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan jogi
korlatozas nélkil értékesithetdk.
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Nyilvanossag részére torténé A Kibocsato a nyilvanossag felé fennall tajekoztatasi kotelezettségeit

tajékoztatas: a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsato honlapjan (www.fhb.hu),
valamint a PSZAF altal (izemeltetetett honlapon (www.kozzetetelek.hu)
teszi kozzé. A kozzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja,
hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz - a lehetd
legrévidebb idén belll - eljussanak. A szabalyozott informaciokat a
Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfoliénak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkdldi.

Az értékpapirokkal kapcsolatos A Kibocsato a Hirdetményeket, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi

kozzétételek: kotelezettségek és azokat, amelyekre a rendkivili tajékoztatasi
kotelezettségek vonatkoznak a BET honlapjan (www.bet.hu), a
Kibocsaté honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
lzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi k6zzé. A kdzzétett
informacidék esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehet6
legszélesebb nyilvanossaghoz - a lehet6 legrovidebb idén beldl -
eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a
Kibocsété székhelyén és az értékesitési helyeken igényelhets. A
szabalyozott informacidkat a Kibocsatd a 24/2008 (VIII.15) PM
rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkez6
médianak is megkiildi.

IrAnyado Jog és llletékesség: A Jelzaloglevelekre és a Kotvényekre a magyar jog az iranyado. A
Kibocsatasi Programmal kapcsolatban vagy abbol eredéen keletkezd
barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz-
és Tékepiaci Allandé Valasztottbirésag az illetékes.
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1.3 JELZALOGLEVEL FELTETELEK

Az alabbiak a Jelzaloglevelek feltételeit tartalmazzak, amely Jelzaloglevél-feltételek
alapjan kertl kigllitasra az Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban). Az egyes
Sorozat(ok)/Réeszlet(ek) forgalomba hozataldara vonatkozo Végleges Feltételek egyeb
kikotéseket is megallapithatnak. Jelen Jelzaloglevél-feltetelektdl eltéré vagy azokkal
osszhangban nem &llo ilyen egyeb feltételek a vonatkozo sorozatokhoz tartozo
Jelzdloglevelek tekintetében a jelen Jelzaloglevél-feltételek helyébe lepnek, illetve
mddositjigk azokat Jelen Osszevont Alaptdjékoztato ismerteti a Végleges
Feltetelekben feltintetheto reszleteket. A Végleges Feltételek fogjak meghatarozni,
hogy ezen kikotések kozil melyek vonatkoznak az adott Jelzaloglevél sorozatra.

A ,Jelzdloglevelek-re t6rténé hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba
tartozd, az FHB Jelzalogbank Nyrt. altal jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt
kibocsatott Jelzaloglevelek Meghatarozott Pénznemben kifejezett Ilegkisebb
Meghatarozott Névértéke értendd.

A jelen szévegben a ,Reészlet’ olyan Jelzalogleveleket jelent, amelyek valamennyi
tekintetben (a t6zsdei bevezetést - ha van ilyen - is beleértve) azonos tipusuak,
azonos jogokat testesitenek meg és azonos a forgalomba hozatali napjuk. A
.Sorozat” olyan Részletek Osszessége, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot
alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a t6zsdei bevezetést - ha van ilyen - is
beleértve) azonosak kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a Kamatszamitas Kezdénapjukat
és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsaté 2010. januar 28. napjan Programforgalmazo6i Megallapodast (id6rél idére
modositott  és/vagy kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott feltételekkel,
(»Programforgalmazoi Megaéllapodas’) kotott az alabbi befektetési szolgaltatokkal:
CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123
Budapest, Alkotas utca 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), Erste
Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népflird6 utca 24-26.), FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
(1082 Budapest, Ulléi ut 48.), Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122
Budapest, Pethényi kéz 10.), MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.) és az
UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Forgalmazdkkal
(a ,Program Forgalmazd’), amely kifejezés vonatkozik minden jogutéd forgalmazora
is). E Program Forgalmazé Megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak.

A Programforgalmazoi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések
a Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a
szovegkornyezetbdl mas kdvetkezik, vagy az attdl eltéré6 értelmezésre kifejezett
utalas torténik.

A vonatkozé Végleges Feltételek (meghatarozasat lasd az alabbiakban) példanyai az
egyes Program Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijelolt irodajaban nyitvatartasi idében
megtekinthetdek, illetve atvehetéek, valamint a Kibocsaté a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsaté honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kézzé. A szabalyozott
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informaciokat a Kibocsaté a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfolionak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkiildi.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben  azonos  jelentéssel  birnak, kiveve ha a
szOvegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltér6 értelmezésre kifejezett
utalas torténik.

A Kibocsatd Fizeté Ugynoki Megallapodast (idérél idére modositott és/vagy
kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott feltételekkel, a , Fizetd Ugyndki Megéliapodss’)
kotott, amely a Kibocsatd, az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b) mint fizetd tgynok és meghatalmazott bank (a ,
Fizeté Ugyndok’, amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd fizetd tgynokre is) kdzott
2010. december 22. napjan jott Iétre. A Jelzaloglevél-tulajdonosokat értesitettnek kell
tekinteni minden, a Fizeté Ugyndki Megallapodas és a vonatkozo6 Végleges Feltételek
Oket érintd rendelkezéseirdl. A jelen jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizet6
Ugynoéki Megallapodas vonatkozasaban csak 6sszefoglalo jellegliek.

A Fizeté Ugynoki Megéllapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben  azonos  jelentéssel birnak, kiveve ha a
szOvegkornyezetbdl mas kdvetkezik, vagy az attdl eltér6 értelmezésre kifejezett
utalds térténik. Amennyiben ellentmondas meriilne fel a Fizeté Ugynoki
Megallapodas és a Végleges Feltételek rendelkezései kozott, az utobbi lesz az
irAnyado.

Az Osszevont Alaptajékoztatot, tovabba azokat az informacidkat, amelyekre a
rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségek, és azokat, amelyekre a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsat6 a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsaté honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
uzemeltett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A kozzétett informaciok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehet6 legszélesebb nyilvanossaghoz -
a leheté legrévidebb idén belll - eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztatd
nyomtatott formaban a Kibocsaté székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetb.

A jelen Kibocsatasi Program a Jelzaloglevelek tulajdonosainak nem allit fel klon
gyulést vagy hataroz meg mas képviseleti forumot.

1. A jelzdloglevelek tipusa, elGallitasuk modja, fajtdja és tulajdonjoga

(@) A Jelzaloglevelek tipusa
A Jelzaloglevelek névre sz6l6 értékpapirok.

(b) A Jelzaloglevelek elballitdsanak mddja

113



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztato 2011-2012.

()

A Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirként kerlilnek el6allitasra. A Kibocsaté a
tékepiacrol szo6l6 tobbszér médositott 2001. évi CXX. tdrvény (a , Tékepiaci térvény’) és a
jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrél szold 1997. évi XXX. toérvény értelmében
kiallitia, és a Kozponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-nél illetve annak
jogutédjanal (a ,KELER) letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazo - értékpapirnak nem
mindsulé - okiratot (,Okirat’). Amennyiben a Kibocsaté a Jelzaloglevél-feltételnek 11.
pontjanak megfeleléen uUjabb Jelzalogleveleket hoz forgalomba vagy a Jelzaloglevél-
feltétel 5(g) pontja szerint a jelen Jelzaloglevél Sorozat egy része érvénytelenitésre kertdil,
akkor az Okirat érvénytelenitésre kerll és ezzel egyidejlileg az Ujabb Jelzaloglevelek,
illetve az esettél fuggbéen a Jelzdloglevél Sorozat fennmaradd része adatainak
megfeleléen modositott Uj Okirat (az ,df Okirat’) kerdl kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo6 rendelkezései) és az Okirat vagy uj Okirat
a jelen Kibocséatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltételeket (a ,Jelzaloglevél-
feltételek”) kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket s
meghatarozhatnak, amelyek - az Aaltaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a
Jelzaloglevél-feltételeknek ellentmondanak - az adott Jelzaloglevél vonatkozasaban
modositjak a Jelzaloglevél-feltételeket vagy azok helyébe lépnek. A ,vonatkozo Végleges
Feltételek’-re torténé hivatkozas az adott Jelzaloglevélhez készilt, illetve az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve annak vonatkozo)
rendelkezéseire utal.

A Jelzaloglevelek fajtai

A Jelzaloglevél lehet Fix Kamatozasu Jelzaloglevél, Valtoz6 Kamatozasu
Jelzaloglevél, Diszkont Jelzaloglevél, Résztorlesztéses/Annuitasos Jelzaloglevél,
Indexalt Kamatozasu, vagy Indexalt Visszavaltasi Osszegii Jelzaloglevél, vagy az
elébbiek barmelyikének kombinacidja a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Kamatszamitasi Alaptdl fliggden.

(d)  Tulajdonjog, atruhazas

(e)

A TOkepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a ,Jelzaloglevél-
tulajdonosra” vagy ,Jelzaloglevél-tulajdonosokra” t6rténd hivatkozasok a
Jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek
az értékpapir-szamlajan a Jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A Jelzaloglevelek csak a KELER mindenkori el6irdsaival és eljarasaival
0sszhangban, az eladé értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevd
értékpapir-szamlajan térténd jovairassal ruhazhatdk at. A Tdkepiaci térvény 6. §
(5) bekezdése értelmében a Jelzéloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a
dematerializalt Jelzaloglevelek nyomdai uton torténd eléallitasat.

A Jelzaloglevelek  &truhazasa esetén a  Szamlavezetbk  Osszevont
értékpapirszamlai kozotti  atvezetésre vonatkozéan a KELER mindenkori
szabdlyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolodo jogok atszallasa tekintetében
korlatozasokat és zart id0szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél
tulajdonosokra kotelezbek.

A KELER zarva tartasai
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Amennyiben a KELER t6bb egymast kdvetd napon (a jogszabalyban vagy
egyébként meghatarozott okbdl térténé munkasziineti nap esetét kivéve) zarva
tartott, vagy a KELER Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni elszamoléhazi és
vagy értéktari tevékenységével, vagy a PSZAF vissza kivanja vonni barmelyik
engedélyét, ezt csak akkor teheti, ha eleget tett a hatalyos Tpt szerinti
kotelezettségeinek.

) A KELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartasai bizonyitjak a SzamlavezetOk szemeélyét és az egyes
Ertékpapirszamla-vezetdk eértékpapirszamlain jovairt Jelzaloglevelek szamat. E
célbol a KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:

(i) annak az Szamlavezet6nek a neve, aki részére az igazolast kibocsatja;
és

(i) a tarsasagi esemeény bekdvetkezte el6tti utolsd olyan nap zarasakor,
amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir-transzfereket haijt
végre, az Szamlavezetd értékpapirszamlajan jovairt Jelzaloglevelek
Odssznévertéeke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.
2. A jelzdloglevelek jellege

A Jelzaloglevelek a Kibocsatd feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jelzaloglevelek a
jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz6l6 1997. évi XXX. térvény (Jht.)14.§.-a
szerinti fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egymassal
azonos ranghelyen allnak (pari passu). A Jelzalogtorvény 14.§-a rendelkezik a
jelzaloglevelek fedezetérdl, az (1) bekezdés szerint ,A jelzalog-hitelintézetnek
mindenkor rendelkeznie kell legalabb a forgalomban levd jelzaloglevelek még nem
torlesztett nevéertcke eés kamata 6sszeget meghalado értekd fedezettel.”

A Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennallo
egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsato
felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehaijtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai
alapjan - tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések nem képezik a felszamolasi vagyon
részét - kuldnleges statuszt élveznek az aladbbiak szerint:

20. § (1) Jelzalog-hitelintézet elleni felszamoldsi eljdgras soran a hitelintézetek
felszamolasara vonatkozo szabalyokat a (2)-(6) bekezdesben, valamint a 20/A. §-ban foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A jelzdloglevelekbdl és a fedezetbe vont szdrmaztatott (derivativ) lgyletekbdl eredé
kOvetelések teljesitése érdekében a birosdg - a felszamoldst elrendeld végzésében - a
felszamolon tul fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok pedig e feladat elldtasara
a vele létesitett munkaviszony, tagsagi viszony vagy megbizasi fogviszony alapjan a nevében
eljaro természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamolo altal a jelzalog-
hitelintézet felszamolasanak lefolytalasara kinevezett felszamolo biztossal.
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(3) Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljdras elestén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe
vont szarmaztatott (derivativ) lgyletekbdl eredbé kovelelések a felszamolds kezdd
idépontiaban nem valnak lejartta (esedékessé).

(4) A jelzaloglevelekbdl eredo kdveteléseket a fedezeti gondnok - a felszamolonak tortend
bejelentésiikre tekintet nélkil - a jelzalog-hitelintezet az (5) bekezdésben meghatarozott
vagyontargyai terhére, a felszamolasi elfdrason kiviil, a jelzaloglevélben foglalt kamatfizetési
és bevdllasi (torlesztési) iddpontokban elégiti ki. A rendes fedezetek nyilvantartasaba
bejegyzett szarmaziatott (derivativ) lgyletek szerzédott partnereit a fedezetbe vont lgyletbd!
eredd kovetelések ereféig a jelzdloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen
kOvetelések kielégitesére a jelzaloglevelekbdl eredd kovetelések kielégitésére irdnyado
szabalyokat értelemszerden alkalmazni kell.

(5) Jelzdlog-hitelinteézet felszamoldsa eseten - fedezeli gondnok djanak, és a jelen
bekezdesben meghatarozott egyes kovetelések nyilvanitartasaval és €érvényesitésevel,
valamint a vagyonellendr tevékenységével kapcsolatos kdltségek kiegyenlitését kdvetden -
kizardlag a jelzdloglevél tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezetiség kielégitésére
hasznalhato fel:

a) a felszamolas kezdd idBpontjidban a fedezet-nyilvantaridsba bejegyzett rendes &s
potfedezet,

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdéseben meghatarozott mértekét meghalado
fedezetbe nem vonhato hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdé
idopontjaban meglévo, de fedezetbe nem vont likvid eszkbzeinek az a része, amely megfelel
a Jht. potfedezetekkel szemben tamasztott kovetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeli és likvid eszkb6zok nem képezik a felszamoldsi
vagyon részet.

(6) Ha a jelzaloglevelekbdl, és a fedezetbe vont szarmazitatott (derivativ) lgyletekbdl eredd
kOvetelések kielégitesére a koveteléesek megnyiltakkor a jelzdlog-hitelintézet (5)
bekezdesben meghalarozott vagyontargyal nem elegenddek, a jelzaloglevél tulajdonosainak,
es a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) ligyletek szerz6dott partereinek kdvetelései a
fedezetbdl kdvetelesiik aranydaban kertilnek kielégitésre. Ha a kdveteles lejaratakor aranyos
kielégités tortént, ugy az (5) bekezdésben meghatdrozott vagyontdrgyakbol szarmazo
késobbi bevételek terhére és erejéig a fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett
kOveteléseket - a lejaratok sorrendfében, azonos lejaratu kovelelések tekintetében
kovetelésaranyosan - kifizetni. Késedelmes teljesités esetén a jelzdloglevél-tulajdonos az
érintett jelzaloglevélre vonatkozo kibocsatasi feltételekben meghatdarozott mértekben
késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lejarati idotol kezdddoen jaro késedelmi kamatot a
Jjelzaloglevelekbol eredo toke- és kamatkovetelések kielégitéséet kbvetoen kell kiegyenliteni.

3. Kamatok
(@) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Jelzaloglevél a forgalomban |évé névértéke utan a
Kamatszdmitas Kezd6napjatdl (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével
szamolva kamatozik. A Jelzaloglevél-feltételekben a ,Fix Kamatozasi [ld6szak’ a
Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezd6&napjatol) (azt is beleértve) a kdvetkez6
(vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd id6szakot jelenti. A
kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd id6szakban minden évben a
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Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan utolag fizetend6k. Az egységesitett értékpapir
hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben kertil feltlintetésre a 82/2010. (I11.25.) Korm.
Rendeletben foglaltak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Id6szaktol eltéré idészakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasahoz a Névértéket el6sz6r a Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell
Osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget az adott Meghatarozott
Pénznemen belil HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak megfeleléen), EUR
tovabba CHF esetén a legkdzelebbi valtopénzre kell két tizedesre kerekiteni, a valtdpénz
felét felfelé kerekitve vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok
azt ugy rendelik.

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi
Id6szakokat lezaro (de abba nem szamito) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Id6szakra
fizetend6 kamat 6sszege a Fix Kamatdsszeg lesz. Ha a vonatkozé Végleges Feltételek ugy
rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendé kamat 6sszege az abban meghatarozott
Toredékosszeg lesz.

.Kamatbazis’ a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltétel 3(a)
pontjanak megfeleléen szamitott kamatdsszeg tekintetében a kdvetkezbket jelenti:

(i) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges (ISMA)"™
szerepel:

(A) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési
Naptdl (vagy ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatdl)
(azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedd id6szakban (a ,Kamatozo ldészaK’) a napok
szama egyenl6 vagy kevesebb mint azon Kamatbazis
Megallapitasi ld6szak napjainak szama, amelynek soran a
Kamatoz6 Iddszak véget ér: a Kamatozdé Idészak napjainak
szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi |d6szak napjai
szamanak és (2) az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis
Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

(B) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a Kamatozé Id6szak
hosszabb, mint az a Kamatbazis Megallapitasi |d6szak, amely
alatt a Kamatozo |d6szak véget ér, a kdvetkez6k 6sszege:

(1) a Kamatozé Id6észak azon napjainak szama,
amelyek azon Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra esnek,
melyben a Kamatozo Id6szak kezd6dik, osztva (x) az ezen
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y)
az egy naptari évben eléfordul6 Kamatbazis Megallapitasi
Napok szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozd I|dészak azon napjainak szama,
amelyek a kdvetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra
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(b)

esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi
Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben
eléforduld  Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval;

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,30/360” szerepel, a legutobbi
Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezdénapjatodl)
(azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd
id6szak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30
napos hdénap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Jelzaloglevél-feltételekben a:

.Kamatbazis Megallapitasi Idészak’ minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) kezd6d6, a kovetkez6 Kamatbazis
Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idé6szak. Amennyiben akar
a Kamatszamitas Kezdbnapja, akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem
Kamatbazis Megallapitdsi Nap, akkor az azt a napot megeld6zb elsé
Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6d6 és az azt a napot kovetd elsé
Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6d6 idészak lesz.

» Valtopénz” az Eurétdl kiulonbdzé minden pénznem tekintetében az adott
pénznem orszagaban rendelkezésre allé legkisebb 6sszegl fizetési eszkdz
(Magyarorszagon egy Forint), az Euro tekintetében pedig egy cent.

A Valtozd Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek kamatai

(1) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevél és Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevél a forgalomban levé névértéke utan a
Kamatszamitas Kezdbnapjatdl (azt is beleértve) kamatozik. A kamat
utolag fizetendé:

(A) minden évben a vonatkozé6 Végleges Feltételekben kijelolt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozé6 Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, ugy minden olyan
napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési
Nappal egyltt egyenként ,Kamatfizetési Nap’), amely a vonatkozo
Végleges Feltételekben Meghatarozott Id6szakként megszabott szamu
honappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap
utan, illetve - az elsé Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas
Kezdénapja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési |ld6szakra kell fizetni (amely kifejezés a
Jelzaloglevél-feltételek alapjan a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkezd (vagy az elsG) Kamatfizetési Napig
(de azt nem beleértve) tarté idészakot jelenti).
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Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kerilt
meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari hdnapban nincsen olyan nap, amely
szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha
a Munkanap Szabaly:

(1)

(2)

(4)

Véltozé Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben,
amikor a Meghatarozott Id6szakok a Jelzéloglevél-feltételek 3.(b)(i)(B)
pontjanak megfeleléen kertiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a
fenti (x) esetben az illet6 hénap utolsé Munkanapja lesz és az alabbi
(B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy
(i) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kévetkez6
olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkezd
naptari hdnapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat el6re kell
hozni az azt kdzvetlenlil megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt
kovetd Kamatfizetés Napja azon hénap utolsé Munkanapja lesz, amely
a Meghatarozott Id6szakkal esik a megel6zé Kamatfizetés Napja utan;

vagy

Kdvetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani
a legkozelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

Modositott Kovetkezé Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el
kell halasztani a legk6ézelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a
kévetkez6 naptari hénapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés
Napjat el6re kell hozni az azt kbzvetlenul megel6zd Munkanapra; vagy

Megel6zé6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elére kell hozni
az azt kézvetlenul megel6z6 Munkanapra.

A Jelzéloglevél-feltételekben ,Munkanap’ olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)

(C)
(D)

olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
muiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos Uzletmenet
szdmara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét
ugyleteket) Budapesten és a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban;

olyan nap, amelyen (1) - az Eurdn kivili Meghatarozott Pénznemben
kifizetend® 0Osszeg tekintetében - kereskedelmi bankok és
devizapiacok fizetési mliveleteket végeznek és nyitva tartanak az
altalanos Uzletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és
deviza-betét Uigyleteket) a vonatkozd6 Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kézpotnjaban )ha nem Budapest
vagy a megjeldlt Tovabbi Kereskedelmi Kézpont), vagy (2) - Euréban
fizetend6 barmely 0sszeg tekintetében - a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)
Rendszer ( a ,TARGET Rendszer”) nyitva all;

olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre; és

olyan nap ami a Kibocsaténal nem banksziinnap.
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(i)  Kamatlab

A Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
utdn mindenkor fizetend6 Kamatlab a vonatkozé Veégleges Feltételekben
meghatarozottak szerint kertl meghatarozasra.

ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozas modjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozé
Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Idészak tekintetében a
vonatkozé ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a vonatkozé Végleges Feltételekben
szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési
Id6szakra vonatkoz6 ,/SDA Kamatlab (ISDA Rate) egyenl6 azzal a Véaltozé Kamatlabbal,
amelyet a Kibocsaté hataroz meg egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kdzre, azoknak az els6
Sorozat/Részlet Kibocséatasi Napjan hatélyos forméjaban) (a ,2000-es ISDA Definiciok (2000
ISDA Definitions)’) tartalmazé [kamatlab]-swap lgyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal,

(2) a Megjelolt Lejarat a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott
idészak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Idészak
elsé napja, ha a vonatkozé Referenciakamat a budapesti bankkozi
kamatlabon (,BUBOR”) vagy a londoni bankkdzi kamatlabon (,L/BOR")
vagy a eurd-zonabeli bankk6zi kamatlabon (,EURIBOR’) alapszik, (ii)
minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek
meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozdé Kamatlab (Floating Rate)”, a ,Referenciakamat
(Floating Rate Option)”, a ,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a
,Kamatvaltozasi Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban
meghatarozott jelentéssel birnak.

Valtozo Kamatozasu Jelzdloglevelek kamatmeghatarozasa
,Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab
meghatarozasanak moddjaként a Hirigynokségi Oldal alapjan
torténé kamatmeghatarozast irjak eld, ott az egyes Kamatfizetési
Id6szakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok megtartasa
mellett a kdvetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves
mértékben, szazalékban kerdl kifejezésre)

(1)  ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szamtani k6zépértéke (ha szlikséges,
az ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek megfelel6 szamu
tizedes helyiériekre kerekitve a kerekités altalanos
szabalyai szerint),

amely  Referenciakamatlab a  Vonatkozé  Hirigyndkségi  Oldalon a
Kamatmeghatarozas Napjan a vonatkozd Végleges Feltételekben megadott adat,
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plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozo
Hirligynokségi Oldalon 6t vagy tébb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat
(vagy, ha a legmagasabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tdbb ajanlat van, csak az
egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivul kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani
kozépértékének meghatarozasa szempontjabdl (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkoz6 Hirtigyndkségi Oldal egy adott informacié szolgaltatasi rendszer
(beleértve, de nem kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a
Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa
vagy egyeéb része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész,
amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacio szolgaltaté rendszerben.
Mindenesetben azzal a kik6téssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet
jelélheti meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informacidknak a feltlintetését
abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam
jelenjen meg.

Ha a Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelekre a vonatkozo Végleges Feltételek a
BUBOR-t6l, a LIBOR-t6l vagy az EURIBOR-t6l kilénb6zd Referenciakamatot
hataroznak meg, akkor az ilyen Jelzaloglevelekre vonatkozé Kamatlabat a vonatkozo
Végleges Feltételekben leirtak szerint kell meghatarozni.

(i)  Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra
Minimalis Kamatlabat irnak el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott
Kamatfizetési ld6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis Kamatlab,
akkor a Kamatfizetési ld6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési |dészakra
Maximalis Kamatlabat irnak el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott
Kamatfizetési ld6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a Maximalis Kamatlab,
akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben kerl
feltintetésre a 82/2010. (l11.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv) A Kamatlab meghatdrozasa és a Kamatdsszegek kiszamitasa

A Valtozé6 Kamatozasu Jelzaloglevelek esetén és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
esetén egyarant a Kibocsaté a Kamatlab meghatarozasara megszabott idépontot kdvetéen a
lehet6 legrévidebb idén bellil meghatarozza a vonatkozé Kamatfizetési Id6szakra iranyadé
Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek esetén miutan a Kibocsaté
meghatarozta a vonatkoz6 Kamatfizetési Idészakra iranyadé Kamatlabat, arr6l a lehetd
legrévidebb idén beliil értesiti a Fizeté Ugynokeét.
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A Fizeté Ugynok kiszamitja az egyes Névértékl Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek és
Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek utan az adott Kamatfizetési Id6szakra fizetendé kamat
Osszegét (a ,Kamatdsszeg”). Minden Kamattsszeg kiszamitasahoz a Névértéket el6szor a
Kamatlabbal, majd az iranyadé Kamatbdazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott
esetleg tort dsszeget a vonatkozé Meghatarozott Pénznemen belll HUF esetén Forintra (a
kerekitési szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén legkdzelebbi valtopénzre
kell két tizedesre kerekiteni a kerekitési szabalyok szerint.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel
3.(b) pontja szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kovetkez6képpen

értelmezendo:

(A)

(B)

()

(D)

(E)

(F)

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,Tényleges/365”
vagy ,lényleges/Tényleges” szamitdst irnak el6, ugy a
Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani
365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési |Id6szak valamely része
szOkbévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési ld6szak szdk6évre esd
részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a
hanyadosat és (B) a Kamatfizetési Id6szak nem sztkdévre esd
részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat dssze kell adni);

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,Tényleges/365
(Fix)” szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési |d0szak tényleges
napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,Tényleges/365
(AKK)” szamitast irnak el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak
tényleges napjainak szamat (kiveve minden szokéév februar 29.
napjat, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,Tényleges/360”
szamitast irnak el6, ugy a Kamatfizetési |dészak tényleges
napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

amennyiben a vonatkozo6 Végleges Feltételek ,30/360” ,360/360” vagy
,KOtvény-alapl” szamitast irnak el6, ugy a Kamatfizetési Idészak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmaz6 évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési
Id6szak utolsdé napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id8szak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely
esetben az utolsé napot tartalmazoé hoénapot nem kell 30 naposra
lerdviditett hdnapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Idészak
utolsé napja februar hénap utolsé napja, amely esetben a februar
hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott honapnak tekinteni);
és

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,30E/360” vagy
.Eurdkétvény-alapu” szamitast irnak elé, ugy a Kamatfizetési
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()

(v)

(vi)

Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat
360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is
egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkil a
Kamatfizetési ld6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve ha az
utols6 Kamatfizetési ldészak esetében a Lejarat Napja februar
honap utolso napjara esik, amely esetben a februar hénapot nem
kell 30 naposra meghosszabbitott honapnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlgbrol és a Kamatdsszegekré/

A Kamatlabat a Kibocsato, az egyes Kamatfizetési Id6szakokra esé
KamatOsszegeket, illetve a megfelel6 Kamatfizetési Napokat a Fizet6
Ugynék haladéktalanul a Fizeté Ugynok, a Kibocsatd, a KELER, az
érintett felligyeleti hatésag, és azon értéktbézsde és szabalyozott piac,
amelyre a Valtozé6 Kamatozasu Jelzaloglevelek vagy Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevelek be vannak vezetve, tudomasara hozza és
gondoskodik arrol, hogy az erre vonatkozé értesitést a meghatarozasuk
utan a lehet6 leghamarabb, de nem késdbb, mint az azt kdveté masodik
Munkanapon kdzzétegyék a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6
Jelzéloglevél-feltetel 10. pontja rendelkezéseinek megfeleléen.
Szamitasi hiba esetén az ily moédon kbézzétett Kamatlabat/vagy
Kamatdsszeget a Kibocsatd/Fizeté Ugynok utdlag, elézetes értesités
nélkil modosithatja (vagy megdfelel6 alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitasukra). Minden ilyen moddositast haladéktalanul kézoélni kell a
Kibocsatoval, a Fizeté Ugyndkkel a KELER-rel, az érintett feliigyeleti
hatosaggal, azon értéktézsdékkel és szabalyozott piacokkal, amelyekre
a Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek és Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek be vannak vezetve és a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal a
Jelzaloglevél-feltétel 10. pontja rendelkezései szerint.

Végleges igazoldasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6
Jelzaloglevél-feltetel 3.(b) pontja elbirasainak értelmében a Fizetd
Ugynék altal adott, kifejezett, kdzolt vagy kapott igazolas, kozlemény,
vélemény, szamitas, meghatarozas, atvett adat, vagy dontés kotelezd
ervénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztas, rosszhiszem(iség vagy
nyilvanvalé tévedés eseteit) a Kibocsatéra, a Fizetd Ugynokre, a
Szamlavezetére és a Jelzaloglevél-tulajdonosok mindegyikére. Kivéve,
ha szandékos mulasztast kovet el vagy rosszhiszemdien jar el vagy
nyilvanvaldan tévedett, a Kibocsaté nem tehet6 feleléssé azért, mert a
jelen Jelzaloglevél-feltétel alapjan fennalld jogait és dontési jogkdorét
gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem
végzi el.

Kamatozas késedelem esetén
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(@)

(b)

Az egyes Jelzéloglevelek (illetve amennyiben egy Jelzaloglevelet csak
részben valtanak vissza, ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk
napjatél kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a téke
visszafizetését jogellenesen késleltetik, vagy megtagadjak, vagy a
Jelzéloglevélbdl eredd fizetési kotelezettség egyébként nem teljesil. llyen
esetben a kérdéses tOkerész a Polgari Torvénykonyvrél szélo 1959 évi IV.
torvény (Ptk.) 301. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik az
alabbi idopontok kézul a korabban bekévetkezbig:

(1)  amikor az illet6 Jelzaloglevél utan jaro teljes 6sszeg kifizetésre kertl; és

(2) 6t nappal azt koévetéen, hogy a Fizetd6 Ugyndk megkapta a
Jelzaloglevelek tekintetében jard teljes Osszeget és err6l a
Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek 10. pontja szerint
értesitették.

4. Kifizetések
A fizetés médja

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetések a Fizeté Ugyndkén keresztiil banki
atutalassal térténnek a KELER vonatkozo6, mindenkor hatalyos szabalyzataval
és az alkalmazanddé pénzlgyi, adoézasi és egyéb jogszabalyok, rendelkezések,
igy killdbnésen a Koézponti Ertékpapirszamla Vezetéje, a BET szabalyzata és
eléirasai figyelembe vételével azon Szamlavezetbk részére, akiknek a KELER
altal vezetett értékpapir-szamlain - a KELER mindenkor hatalyos
szabalyzatdban meghatarozott - Forduléonap (meghatarozasat lasd az
aldbbiakban) végén az adott Jelzaloglevelek nyilvdn vannak tartva. A KELER
hatalyos szabalyzata alapjan a Fordul6nap, a Kamatfizetési Napot megel6z6
Masodik Munkanap) a (,Fordulonap’). Az esedékes fizetést azon
Jelzaloglevél-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon
Jelzaloglevél-tulajdonosnak minésil.

A Fizetési Nap

Barmely Jelzaloglevél vonatkozasaban az a nap, amelyen el6szér valik
esedékessé barmely téke- vagy kamatfizetés, (ha a fizetendd 6sszeget a
vonatkozo rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el),
amelyen a Kkintlevé Osszeget telies mértékben medgfizetik, vagy (ha ez
korabban van), amelyre vonatkozéan megfelel6 értesitést kuldnek a
jelzaloglevél tulajdonosoknak vagy a jelen Kibocsatasi Program targyat
képezd Jelzaloglevél feltételek 10. pontjaval 6sszhangban arrdl, hogy a
Jelzaloglevelekrél kiallitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a Jelzaloglevél
feltételeknek megfelelé tovabbi bemutatas esetén az adott fizetést teljesitik,
azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen
bemutatas alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen Jelzaloglevél feltételek
3.b.(i) alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocsatasi Program targyat képezd
Jelzaloglevél feltételek alkalmazasaban:
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()

(i) a ,t6kére” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal a
Jelzaloglevelekre  vonatkozéan fizetend6 minden Visszavaltasi
Osszeget és egyéb tékejellegii dsszeget, amely a jelen Kibocsatasi
Program targyat képezd Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak,
modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetend®é;

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a
Jelzaloglevelekre vonatkozdéan fizetendd minden Kamatdsszeget és
minden egyéb Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat
képezb Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak, moédositasanak vagy a
kiegészitésének megfeleléen fizetendo;

(i) a ,t6ke és a kamat” ugy tekintenddk, hogy magukba foglalnak barmely
egyéb Osszeget, amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezd
Jelzaloglevél feltételek alapjan fizetendd.

A tOke és kamatok értelmezése

A Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi
tOkére valo hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazando -
magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 4. pontja
szerinti t6ke tekintetében fizetendd barmely tovabbi 6sszeg;

(ii) a Jelzaloglevelek Végsé Visszavaltasi Osszegét:;
(i)  a Jelzaloglevelek Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);;
(iv)  a Jelzaloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(v) a Diszkont Jelzaloglevelek esetében a Diszkont Névértéket
(meghatarozasat lasd az alabbiakban);

(vij a  Résztorlesztéses/annuitdsos  Jelzaloglevelek  esetében a
meghatarozott Torlesztérészleteket;

(vii) a kamaton kivil minden egyéb Kkifizetést, amelyet a Kibocsaté a
Jelzaloglevelek alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelek kamatara to6rténd utalas
magaban foglal minden, a 6. Jelzaloglevél-feltétel alapjan a kamat
tekintetében fizetend6 barmely tovabbi 6sszeget, ha van ilyen.

.Diszkont Nevertek’ a kovetkezG képlet - vagy a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott egyéb modszer - alapjan szamitandé ki: RA x (1
+ H)Y

ahol:
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(d)

,RA” a Referenciaarat jelenti;
H  atizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

.y, egy tort szdm, amelynek a szamlaléjdban azon napok szdma (360
napos évvel szamolva, mely tizenkét 30 napos hénapbdl all) szerepel,
amely az els6 Részlet Kibocsatasi Napjatdl (azt is beleértve) a
visszavaltasra megjeldlt napig (de azt nem beleértve), vagy addig a
napig telt el, amikor a Jelzaloglevél lejartta és visszafizetendbvé valt, és
amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

A kifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizarélag a Jelzaloglevél-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Jelzaloglevelek
alapjan és azok csak a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitasanak
megfeleld kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely a KELER nyilvantartasaiban
az adott Jelzaloglevelek névértékének bizonyos része tekintetében
tulajdonosként nyilvantartott személy, esett6l fliggéen, a Szamlavezet6hoz, a
Fizet6 Ugynékhodz vagy a KELER-hez fordulhat a neki jard, a Kibocsato altal a
Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfeleléen igy
teljesitett kifizetéseért.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében az adé mértékének
megallapitdsahoz a mindenkor hatalyos jogszabaly barmilyen igazolasnak,
dokumentumnak a benyujtasat irja el6, akkor azt a jelzaloglevél tulajdonos a
Szamlavezetbnek nyujtia be, s az teljesiti a kifizetést a hozzd beérkezett
igazolasok, dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében a hatalyos jogszabaly adé
levonasat irja el6, a Jelzaloglevelek kapcsan a Szamlavezeté a vonatkozd magyar
jogszabalyok altal el8irt maximalis mértékld adot vonja le az altala vezetett Ertékpapir-
szamlakon 1évé Jelzaloglevelek utan, kivéve ha a Jelzaloglevél tulajdonos a kettbs
adoztatds elkerlilését szabdlyoz6 egyezmények alapjan a kedvezményes
adolevonasi kulcs alkalmazasaval kivan a kamatjévedelemben részesiini, legkésébb
a Fordulénapot kdveté munkanap délelétt 11 6raig a Szamlavezet6hoz eljuttatja az
adozas rendjérdl szoldé 2003. évi XCIl torvény 4. sz. mellékletében részletezett
dokumentumokat, adoilletéség igazolasokat és egyéb nyilatkozatokat.

A Szamlavezetb6k az addlevonasok meértekérdl a Jelzaloglevél tulajdonosok
részére az atutalassal azonos napon elszamolast kildenek, amelyben
meghatarozzak a levont adé mértékét és az igy kialakult nett6 kamat
0sszegeét.

A Jelzaloglevelek tekintetében a Koézponti Ertékpapirszamla Vezet6tdl kapott
utasitasokkal, valamint a Jelzaloglevél feltételekkel 6sszhangban teljesitett
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kifizetéseket a  Jelzéloglevél tulajdonosoknak teljesitett megfeleld
kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett 6sszegekkel
kapcsolatban mentesil minden ezzel kapcsolatos kételezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részének)
visszafizetése a Jelzaloglevél feltételeknek megfeleléen esedékessé valik,
illetve azok lejartak, de még nem toértént meg a teljes kifizetés a Jelzaloglevél
tulajdonosoknak, akkor a Jelzaloglevelek egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat
megtestesitd értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsato ellen jogosultak az
illetékes birdsag el6tt eljarast kezdeményezni.

Munkaszineti Napok

(@)

(b)

Ha barmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem
Munkanapra esik, a Jelzaloglevél tulajdonos a vonatkozdé Veégleges
Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly szerinti napon
valik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmerilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlds

Barmely esetben, ha a Kibocsatoé altal forgalomba hozott jelzaloglevelek ujbol
a Kibocsatd tulajdonaba kerilnek, azokat a Jht. 13.(3) bekezdésének
megfeleléen érvényteleniteni kell.

Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsato a Jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza
vagy az aladbbiakban meghatarozott médon nem érvénytelenitette, minden
egyes Jelzaloglevelet a vonatkozd Végleges Feltételekben az adott
Meghatarozott Pénznemben megallapitott, vagy az ott leit mddon
meghatarozott Végsé Visszavaltasi Osszegben, a Lejarat Napjan, a
résztorlesztéses/annuitasos jelzaloglevelek esetén a vonatkozé Végleges
Feltételekben megadott Torlesztérészlet(ek)nként visszavaltia a megadott
Tbketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsatoé valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatdé szamara a vonatkozé Végleges Feltételek
visszavaltasi lehetbséget hataroznak meg, a Kibocsato, miutan

(i) a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Kibocsatasi Program targyat képez6
Jelzaloglevél-feltétel 10. pontjanak rendelkezésével dsszhangban nem
kevesebb mint 15 és nem tébb mint 30 nappal korabban értesitette; és

(i) a Fizeté Ugyndkét nem kevesebb mint 15 nappal az (i) bekezdésben
meghatarozott értesités elott értesitette
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(c)

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavaltasra meghatarozott napot
megjeldlének kell lennie) barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az
akkor forgalomban I|évd Jelzalogleveleket vagy azok egy részét a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatérozott, vagy az ott leirt mddon megallapitott
valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkozé valasztott visszavaltasi napig (de
azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van ilyen). Az ilyen
visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi
O0sszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi 6sszeg, minden
esetben a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a
Kibocsaté nem minden Jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltandé Jelzaloglevelek a
KELER szabalyaival és a vonatkoz6 Végleges Feltételekkel 6sszhangban, legfeljebb
30 nappal a visszavéltasra kijel6lt napot megel6z6en kerilnek kivalasztasra.

(iii)  visszavaltas addzasi okokbol: A Jelzalogleveleket a Kibocsato
valasztasa szerint teljes 6sszegben (de részlegesen nem) (ha az adott
Jelzaloglevél nem Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél, Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevél,) barmikor vagy (ha az adott Jelzaloglevél
Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél,)
barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly médon, hogy a Fizetd
Ugynokét legalabb 30, legfeliebb 60 nappal kordbban értesiti, a
Jelzaloglevél-tulajdonosokat pedig a Jelzaloglevél-feltétel 10. pontja
alapjan a rendkivlli tajékoztatas szabalyai szerinti mdédon (amely
értesités visszavonhatatlan), értesiti feltételezve, hogy a visszavaltasra
vonatkozo értesitést nem lehet azt a legkorabbi idépontot 90 nappal
megel6zdéen atadni, amikor a Kibocsaté koételes lenne az akkor
esedékes tobbletdsszegekre vonatkozo6 kifizetést a Jelzaloglevelekkel
Osszefluiggésben teljesiteni,

A jelen Kibocsatasi program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel szerinti
visszavaltasi értesités kdzzétételét megel6zéen a Kibocsatd koteles a Fizetd
Ugynoknek atadni a Kibocsatd két igazgatésagi tagjanak alairasaval ellatott
olyan igazolast, amely meger6siti, hogy a Kibocsatd ilyen visszavaltasra
jogosult és egyben részletesen kifejti azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak,
hogy a Kibocsatét az ilyen visszavaltasra feljogositd elbfeltételek
bekovetkeztek, valamint egy elismert fliggetlen jogi tanacsadd véleményét,
amely alatamasztja, hogy a Kibocsato ilyen tObbletdsszegek kifizetésére a
valtozas vagy modositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A jelen Kibocsatasi program targyat képezé Jelzaloglevél-feltétel 5(b) pontja
alapjan visszavaltott Jelzaloglevelek visszavaltasa az alabbi (d) pontban
hivatkozott Lejarat El6tti Visszavaltasi 6sszegen torténik, a visszavaltas
napjaig (de azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozédott kamatokkal egydtt.

Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan (Investor

Option/Put)

A Jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozo Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetéséggel rendelkeznek és a Jelzaloglevél-tulajdonos a Jelzaloglevél-feltétel 10.
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(d)

pontjanak rendelkezésével 6sszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tébb mint 30
nappal megel&zden, a Végleges Feltételekben meghatarozottaknak megfeleléen ilyen
targyu értesitést kildhetnek (amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a
visszavaltasra meghatarozott napot megjelélének kell lennie) a Fizeté Ugyndknek. A
Fizeté Ugynok értesiti a Kibocsatot.

Az értesitési idészak lejarataval a Kibocsato - a Fizetd Ugynokon keresztill - az adott
Jelzaloglevelet a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint a
valasztott visszavaltasi napon, a valasztott visszavaltasi 6sszegben, a valasztott
visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt
visszavaltja.

A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozd jog gyakorlasahoz ezen kivil a
Jelzaloglevél-tulajdonosnak az értesitési id6szak alatt el kell juttatnia a Fizetd
Ugynékhéz egy, a KELER vagy a Jelzaloglevél-tulajdonos vonatkozé Szamlavezetdje
altal kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavaltani kivant Jelzaloglevelek a Kibocsaté javara zarolas ala kertltek) és egy
megfeleld maddon kitdltott és alairt értesitést (az akkor megkdvetelt formaban), amely
értesités jelen Jelzaloglevél feltételek 14. sz. pontjdban megtalalhaté (, Visszavaltasi
Ertesités’).

A KELER-nél vezetett értékpapirszamlajan jovairt Jelzaloglevelek tekintetében
a visszavaltas kérelmezésének jogat a Jelzaloglevél-tulajdonos ugy
gyakorolhatja, hogy errdl az értesitési id6szakon bellil a KELER altalanos
szabalyai szerint (amely az utasitdsara a KELER altal a Fizet6 Ugynodknek
kildott elektronikus Uzenet is lehet) és a KELER szamara mindenkor
elfogadhat6 formaban a Szamlavezetdkon keresztiil értesiti a Fizeté Ugynokot.
A jelen pont szerint a Jelzaloglevél-tulajdonosok altal adott Visszavaltasi
Ertesités visszavonhatatlan, kivéve ha a valasztott visszavaltasi nap el6tt
Rendkivili Lejarati Esemény kodvetkezett be. llyen esetekben a Jelzaloglevél-
tulajdonos a jelen (c) bekezdés szerinti értesitést visszavonhatja és a
Jelzaloglevél-feltételek 8. pontja szerint a Jelzalogleveleket lejartta és
esedékesse teheti.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Jelzaloglevél-feltételek 8. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabol
a Jelzaloglevelek az alabbiak szerint szamitott Lejarat EIGtti Visszavaltasi
Osszegen kerlilnek visszavaltasra:

() a Forgalomba Hozatali Arnak megfelel6 Végsé Visszavaltasi Osszegl
Jelzaloglevél esetén azok Végsd Visszavaltasi Osszegén;

(ii) az olyan Jelzaloglevel esetén (kivéve a Diszkont Jelzalogleveleket ),
amelynek Végsé Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal
kevesebb vagy tdbb is lehet vagy, amely a Jelzaloglevél Pénznemétél eltérd
Meghatarozott Pénznemben fizetend6 a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
megallapitott, vagy az ott megadott szadmitasi médon meghatarozott értéken.
Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi
mod nincs megadva, azok Névértékén; vagy
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(e)

(f)

(9)

(h)

(iii) a Diszkont Jelzaloglevelek esetén pedig a Jelzaloglevél-feltételek 4(c) pontjaban
meghatarozott Diszkont Névértéken;

(iv) minden egyéb jelzaloglevél fajta azon a megfeleld Vegleges Feltételekben
megadott Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatarozott médon, amennyiben a
Végleges Feltételek nem rendelkeznek errél, akkor azok Névértékén.

Résztorlesztések

A résztbrlesztéses/annuitasos Jelzaloglevelek esetében a visszavaltas a
vonatkozé Végleges Feltételekben megadott Torlesztérészletenként a
megadott Torlesztési Napokon torténik. A Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeget
a fenti (d) bekezdés szerint kell meghatarozni.

Vasarlasok

A Kibocsatd a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Jelzélogleveleket
vasarolni. Az ilyen vasarlasok nyilt piacon térténnek, oly modon, hogy a
Kibocsatd nyilvanos informaciot tesz k6zzé, melyben értesiti a befektetbket a
vasarlas feltételeir6l. Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsaté a Jht. 13.§ (3)
bekezdése szerint nem hozhatja ujra forgalomba. Az ilyen jelzaloglevelek
forgalombal kivontnak mindsilnek és azok fedezetét a Kibocsatd nem koteles
biztositani.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keruld Jelzaloglevél érvénytelenitésre keril. Az ily
modon érvénytelenitett Jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem
adhatok el yjra.

A Kibocsatd a Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6jét a Jelzaloglevelekben
foglalt jogok és kotelezettsegek megszineserdl értesiti. Ezt kovetden a
Kbézponti Ertékpapir-szamla Vezetbje érvényteleniti a Jelzalogleveleket és az
Okiratot.

A Jelzaloglevelek érvénytelenitése az Okiratnak a Kézponti Ertékpapirszamla
Vezet6je mindenkor hatalyos vonatkoz6 szabalyzataival és eljarasi rendjével,
valamint a vonatkozo6 jogszabalyokkal dsszhangban torténik.

A visszavaltasok, opciok és érvénytelenitések esetén esedékessé valo
kifizetések napjara a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél
feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly)
kell értelemszerien alkalmazni

Késedelmes fizetés a Diszkont Jelzaloglevelekre

Ha valamely Diszkont Jelzaloglevélre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti
visszavaltasakor vagy a Jelzaloglevél-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a
fizetend6 dsszegek jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara kerl
sor, az ilyen Diszkont Jelzaloglevelek tekintetében esedékes és visszafizetendd
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Osszeg a Jelzaloglevél-feltételek fenti 4(c) pontjanak el8irasai szerint kiszamitott
0sszeg lesz oly médon, mintha az abban hivatkozott visszavaltasra megallapitott nap,
illetve a Diszkont Jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja az a nap lenne, amely
az alabbi idépontok kozil korabban kdvetkezik be:

(i) amelyen az ilyen Diszkont Kotvénnyel Osszefliggésben jar6 6sszegek
kifizetésre kertltek;

(i) 6t nappal azt kévetéen, hogy a Fizetd6 Ugyndk megkapta a Diszkont
Jelzaloglevelek tekintetében jard teljes O6sszeget és errdl a Jelzaloglevél-
tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek 10. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal
névelnék.

6. Adozas

A Jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitend6 valamennyi t6ke-
és kamatfizetés anélkul toérténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovébeni, és
barmilyen természetli, a Magyar Koztarsasag vagy annak adokivetési joggal
rendelkezé hatésaga részérdl vagy annak nevében eldirt, kivetett vagy kirott
ado vagy illeték levonasra vagy visszatartasra kerllne, kivéve, ha az ilyen
levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6. Amennyiben a hatalyos
jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezet?6 teljesiti.

A téke-, és/vagy kamatdsszegre torténé utalas a Jelzaloglevelek tekintetében
magaban foglalja valamennyi egyéb, a Jelzaloglevél feltételek jelen 6. pontja
értelmében fizetendd sszeget.

A Kibocsaté a hatalyos jogszabalyokkal o6sszhangban nem felelés a
Jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen
dijért, koltségért, veszteségert vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel
kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsaté nem
érvényesithet a Jelzaloglevél tulajdonosokkal vagy mas személyekkel
szemben ilyen dijat, kdltséget, veszteséget vagy kiadast.

/. Eléviiles
A Jelzaloglevelek alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval
szemben tamasztott igények nem évilnek el, kivéve, ha azt a magyar
jogszabalyok lehetévé teszik.

8. Rendkiviili lejarati események

(@) Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az alabbi események (,Rendkivili Lejarati EsemeényeK’) valamelyike
bekovetkezik - a Kibocsatonak szo6lo, a Fizetd Ugyndkhéz eljuttatott és a Fizetd
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Ugynok altali kézhezvétel napjatél hatalyos értesitéssel - barmely Jelzaloglevél-

tulajdonos azonnali hatallyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdonaban levd
Jelzalogleveleket. llyen esetekben a Kibocsatdo a Lejarat EI6tti Visszavaltasi

(b)

(iif)

(iv)

(v)

Osszeget (a Jelzaloglevél-feltételek 5(d) pontjdban meghatarozva) és a kifizetés
napjaig felhalmozott kamatokat (ha van ilyen) 6sszegében kételes haladéktalanul
medfizetni a Jelzaloglevél-tulajdonos részére.

a Kibocsatd barmely, a Jelzaloglevelek tekintetében esedékes tOkedsszeg-
vagy kamatfizetési kotelezettségét tizenot napon keresztiil nem teljesiti; vagy

ha a Kibocsaté a jelen Jelzaloglevél-feltételekbdl szarmazé barmely mas
kételezettségét megsérti és a kotelezettségszegés 30 napig folytatodik
azutan, hogy valamely Jelzaloglevél-tulajdonos a kotelezettségszegésrél a
Kibocsatot értesitette; vagy

ha valamely hatdskorrel rendelkez6 birésag elrendeli a Kibocsato
felszdmolasat, végelszdmolasat, vagy a Kibocsatd hitelezéivel vagy azok egy
részével hitelez6i megallapodast két; vagy a Kibocsaté maga hatéroz; vagy

ha a Kibocsaté Adossaga (meghatarozasat lasd Jelzaloglevél-feltételek alabbi
8(b) pontjaban) a lejaratra meghatarozott idd el6tt lejartta és esedékessé valik
valamely (barhogyan meghatarozott) felmondasi esemény miatt és az ilyen
esedékességet és lejartta tételt kivaltd6 esemény nem keril visszavonasra
vagy megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsaté barmilyen Addssaga
megfizetésének tekintetében kotelezettségszegést kdvet el (barmilyen eredeti
tirelmi id6 vagy ha az hosszabb, az esedékességet kovetdé 14 nap letelte
utadn), vagy ha megszegi barmely Addssaga tekintetében garanciara vagy
kartéritésre vonatkozo kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy az (v.)
alpontban foglalt események nem minésilnek Rendkivili Lejarati
Eseménynek, ha az Adéssag 6nmagaban vagy mas olyan Addssagokkal (ha
van ilyen), amelynek tekintetében egyéb ilyen események bekdvetkeztek,
O0sszeadva, nem haladja meg a 25.000.000 euro6t (vagy mas pénznemben
vagy pénznemekben az ennek megfelel6 dsszeget); vagy

a Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,Feldgyelet) intézkedést
kezdeményezett a Kibocsatd ellen a hitelintézetekr6l és pénzigyi
vallalkozasokroél sz6lo 1996. évi CXII. térvény 157(1) vagy 163.§-a alapjan.

Ertelmezés

A Jelzaloglevél feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,Addssdg’. barmely jelenlegi vagy jovébeli (i) pénzkdlcsdnbdl, vagy (ii)
nyilvdnosan vagy zartkoérlen kibocsatott kdtvénybdl, jelzaloglevélbdl, vagy
barmely mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirbdl szarmazé adossag,
tekintet nélkll arra, hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem
készpénz szolgalt ellenértékul.

9. Fizeté Ugynék
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A Fizet6 Ugyndk megnevezése az 1.2 Definiciok és réviditések pontban
talalhato.

A Kibocsato jogosult a Fizeté Ugyndk szemelyét modositani vagy megbizasat
felmondani és/vagy tovabbi vagy mas Fizet6 Ugynok(oke)t kijeldlni es/vagy
hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizet6 Ugyndk megvaltoztassa azt a Kkijeldlt
irodajat, amelyen keresztll intézkedik, feltéve, hogy:

(@) amig a Jelzaloglevelek barmely t6zsdére, szabalyozott piacra be
vannak vezetve vagy barmely mas hatésag hozzajarul a
bevezetésiikhdz, addig mindig lesz egy Fizet6 Ugynék, mely az adott
tézsde, szabalyozott piac vagy egyeéb illetékes hatosag szabalyai altal
el6irt helyen mikodtet irodat; és

(b) ha az Europai Unié Tanacsanak a 2000. november 26-27-én tartott
ECOFIN Tanacs Ulésének kovetkeztetéseit atlltetd 2003/48-as vagy
egyéb mas Iranyelve hatalyba Iép, a Kibocsaté gondoskodik arrél, hogy
az Eurépai Uni6 egy tagorszagaban legyen egy Fizeté Ugynok, amely
az ilyen Iranyelvhek megfeleléen nem koteles adodt levonni vagy
visszatartani.

A Fizetd Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizet6 Ugynok onalléan, mint a
Kibocsatd megbizottja jar el és nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy
felelésséget a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben. A Fizeté Ugynéki
Megallapodas rendelkezései lehetbvé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe
a Fizetd Ugynok beolvad vagy amellyel &sszeolvad, illetve barmely olyan
O0sszeolvadas és beolvadas eredményeként létrejott tarsasag, melyben a
Fizets6 Ugynok részt vesz vagy barmely olyan tarsasag, melynek a Fizetd
Ugynék vagyona jelentés részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a Fizet6
Ugynok jogutodjava valjon.

10. Ertesitések

A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatét,
azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak, valamint azokat az informacidkat, amelyekre a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsatd a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatdé honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A szabalyozott
informaciokat a Kibocsato a 24/2008 (VIIl.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfoliénak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkiildi. Az Osszevont
Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatdé székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Jelzaloglevél-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a Szamlavezetdnek
kotelesek kuldeni tulajdonosi minéségikre vonatkozo, a Szamlavezet6
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(@)

(b)

szamara kielégitd formaban, a jelen Jelzaloglevél feltételek 5.c pontjaban
meghatarozott dokumentumok benyujtasaval és a feltételként megadott,
kidllitott igazolassal egyutt.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsaté jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkil a
korabban kibocsatott Jelzaloglevelek feltételeivel azonos, vagy az elsé
kamatdsszeg, kamatfizetési és forgalomba hozatali nap kivételével azonos
feltételeket tartalmazo Jelzaloglevelek forgalomba hozatalara. Az igy
forgalomba hozott Jelzaloglevelek a forgalomban 1év6 Jelzaloglevelekkel
azonos sorozatot alkotnak.

12. Alkalmazando jog, illetékesség
Alkalmazando jog

A Jelzaloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog
alkalmazando.

llletekesseg

A Kibocsato és a Jelzaloglevél-tulajdonosok valamennyi, a Jelzaloglevelekbél,
azok kibocsatasabol vagy az ilyen kibocsatasbol eredé vagy azzal kapcsolatos
valamennyi jogvita (a ,Jogvitak’) vonatkozasaban, a Tdkepiaci Torvény 376.
§-aban meghatarozott Pénz- és Toékepiaci Allandd Valasztottbirdsag
kizardlagos illetékességeét kotik ki.

13. Nyelv
Jelen Jelzaloglevél-feltételek magyar nyelven késziltek. A jelen Jelzaloglevél-

feltételek és az alkalmazandd Végleges Feltételek magyar nyelvi valtozata
rendelkezik kételezd erbvel.

74. Visszavaéltssi Ertesités (forma)

Alulirott
(Azonosité adatok):
Visszavonhatatlan koételezettséget vallalok arra, hogy
....db.....jelzaloglevelet dssznévértéki .....felhalmozott kamattal ... napon, az

adott napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egydtt)
visszavaltom.

Melléklet: tulajdonosi igazolas

Datum

(Cégszer() Alairas
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Osszevont Alaptdjékoztato 2071-2012.

15. T6zsdei bevezetésre vonatkozo informaciok

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan a Kibocsatdé kezdeményezheti a
Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A
kibocsatasra kerllé Sorozatok vagy Sorozatrészletek t6zsdei bevezetését és
annak feltételeit a vonatkozo6 Végleges Feltételek mutatja be.
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1.4 KOTVENY FELTETELEK

Az alabbiak a Kotvények feltételeit tartalmazzak, amelyek Kotvény-feltételek alapjan
kerdl Kidllitasra az Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban). Az egyes
Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozataldara vonatkozo Végleges Feltételek egyeb
kikotéseket is megallapithatnak. A jelen kotveny-feltételektol eltéré vagy azokkal
osszhangban nem &llo ilyen egyeb feltételek a vonatkozo sorozatokhoz tartozo
Kotvények tekintetében a jelen Kotvény-feltételek helyébe lépnek, illetve modositiak
azokat Jelen Osszevont Alaptdjékoztato ismerteti a Végleges Feltételekben
feltintetheto reszleteket. A Végleges Feltetelek fogjak meghatarozni, hogy ezen
kikotések kozil melyek vonatkoznak az adott Kétveny sorozatra.

A ,Koétvények'-re torténd hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozo,
az FHB Jelzalogbank Nyrt. altal jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt kibocsatott
Koétvények Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke
értendé.

A jelen szbvegben a ,Reészlef’ olyan Koétvényeket jelent, amelyek valamennyi
tekintetben (a t6zsdei bevezetést - ha van ilyen - is beleértve) azonos tipusuak,
azonos jogokat testesitenek meg és azonos a forgalomba hozatali napjuk. A
.Sorozat” olyan Részletek Osszessége, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot
alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a t6zsdei bevezetést - ha van ilyen - is
beleértve) azonosak kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a Kamatszamitas Kezdénapjukat
és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsaté 2010. januar 28. napjan Programforgalmazo6i Megallapodast (id6rél idére
modositott  és/vagy kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott feltételekkel,
(»Programforgalmazoi Megaéllapodas’) kotott az alabbi befektetési szolgaltatokkal:
CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123
Budapest, Alkotas utca 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), Erste
Bank Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfirdd utca 24-26.), FHB Kereskedelmi
Bank Zrt. (1082 Budapest, UlI6i ut 48.), Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122
Budapest, Pethényi kéz 10.), MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), valamint
UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabadséag tér. 5-6.), mint Forgalmazdkkal
(a ,Program Forgalmazd’), amely kifejezés vonatkozik minden jogutéd forgalmazora
is). E Program Forgalmaz6 Megallapodashoz Uj Forgalmazdk is csatlakozhatnak. A
sorozat Forgalmazdjat a Kibocsato jeldli ki.

A Programforgalmazoéi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések
a Kotvény-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szdvegkdrnyezetbdl
mas kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A vonatkozé Végleges Feltételek (meghatarozasat lasd az alabbiakban) példanyai az
egyes Program Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijelolt irodajaban nyitvatartasi idében
megtekinthetdek, illetve atvehetéek, valamint a Kibocsatdé a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsaté honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott
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informaciokat a Kibocsaté a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfolionak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkiildi.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-
feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve, ha a szdvegkdrnyezetbdl mas
kdvetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A Kibocsato Fizetds Ugynodki Megallapodast (id6rél idére modositott és/vagy
kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott feltételekkel, a , Fizetd Ugyndki Megéllapodas’)
kotott, amely a Kibocsatd, az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest,
Do6zsa Gyorgy ut 84/b) mint fizetd lgyndk és meghatalmazott bank (a ,Fizeté
Ugyndk’, amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd fizetd ligynokre is) kézétt 2010.
december 22. napjan jott létre. A Jelzaloglevél-tulajdonosokat értesitettnek kell
tekinteni minden, a Fizeté Ugynéki Megallapodas és a vonatkozd Végleges Feltételek
Oket érintd rendelkezéseirdl. A jelen jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizet6
Ugyndki Megallapodas vonatkozasaban csak 6sszefoglald jellegiiek.

A Fizeté Ugynoki Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben  azonos  jelentéssel  birnak, kiveve ha a
szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltér6 értelmezésre kifejezett
utalds torténik. Amennyiben ellentmondas meriiine fel a Fizets Ugynoki
Megallapodas és a Végleges Feltételek rendelkezései kozott, az utobbi lesz az
irdnyado.

Az Osszevont Alaptajékoztatot, tovabba azokat az informéaciokat, amelyekre a
rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek, és azokat, amelyekre a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsaté honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF Aaltal
uzemeltett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A kdzzétett informaciok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz -
a leheté legrévidebb idén belll - eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztatd
nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

A jelen Kibocsatasi Program a Kétvények tulajdonosainak nem allit fel kilén gydlést
vagy hatadroz meg mas képviseleti forumot.
1. A kotvények tipusa, eléallitasuk modja, fajtdja és tulajdonjoga
(a) A Kotvények tipusa
A Kotvények névre szolo értékpapirok.
(b) A Kbétvények elGallitasanak médja

A Kotvenyek dematerializalt értékpapirként kerllnek el6allitdsra. A Kibocsaté a
tOkepiacrol szolo tébbszér modositott 2001. évi CXX. térvény (a , Tokepiaci
torveny’) és a a kotvényrdl szolé 285/2001. (XI.26.) Kormanyrendelet
("Kétvényrendelet") értelmében kidllitjia, és a Kdzponti Elszamoléhaz és Ertéktar
(Budapest) Rt.-nél (a ,KELER") illetve annak jogutddjanal letétbe helyezi a Sorozat
adatait tartalmazé - értékpapirnak nem minésuld - okiratot (, Okirat’). Amennyiben
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a Kibocsatd a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvényfeltételek 11.
pontjanak megfeleléen ujabb Koétvényeket hoz forgalomba vagy a 5(f) Kotvény-
feltétel szerint a jelen Kétvény Sorozat egy része érvénytelenitésre kertl, akkor az
Okirat érvénytelenitésre kerll és ezzel egyidejlileg az ujabb Kotvények, illetve az
esettdl flggben a Kotvény Sorozat fennmarad6é része adatainak megfeleléen
maodositott Uj Okirat (az ,,df Okirat’) kerul kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) és az Okirat vagy Uj
Okirat a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotveny-feltételeket (a
,Kotvény-feltételek”) kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket
is meghatarozhatnak, amelyek - az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a
Kotvény-feltételeknek ellentmondanak - az adott Kotvény vonatkozasaban
modositjak a Kotvény-feltételeket vagy azok helyébe lépnek. A ,vonatkozo
Végleges Feltételek™re torténd hivatkozas az adott Kétvényhez késziilt, illetve az
adott Részletre vonatkozd Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve annak
vonatkozo) rendelkezéseire utal.

(c)  AKoétvények fajtai

A Kotvény lehet Fix Kamatozasu Koétvény, Valtozé Kamatozasu Koétvény, Diszkont
Koétvény, Résztorlesztéses/Annuitasos Koétvény, Indexalt Kamatozasu Koétvény,
Indexalt Visszavaltasu Koétvény vagy az elébbiek barmelyikének kombinacidja a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptdl
fugglen.

(d)  Tulajdonjog, atruhazas

A Tékepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a ,Kotvény-tulajdonosra” vagy
,Koétvény-tulajdonosokra” torténd hivatkozasok a Kotvények vonatkozasaban azon
személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Kotvényeket
nyilvantartjak.

A Koétvények csak a KELER mindenkori el6irasaival és eljarasaival 6sszhangban, az elad6
értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevl értékpapir-szamlajan térténd
jovairassal ruhazhaték at. A Tékepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Kotvény-
tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kétvények nyomdai Uton torténé eldallitasat.

A Koétvények atruhazasa esetén a Szamlavezetdk dsszevont értékpapirszamlai kozotti
atvezetésre vonatkozéan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez kapcsolodd
jogok atszallasa tekintetében Kkorlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak,
amelyek a Jelzaloglevél tulajdonosokra kdtelezéek.

()] A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER t6bb egymast kévetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként
meghatarozott okbdl térténdé munkasziineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER
Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni elszamoléhazi és vagy értéktari tevekenysegével,
vagy a PSZAF vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt csak akkor teheti, ha eleget
tett a hatalyos Tpt szerinti kotelezettségeinek.
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(99 AKELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartasai bizonyitjak, a SzamlavezetOk szemeélyét és az egyes
Ertékpapirszamla-vezetdk értékpapirszamlain jovairt Kétvények szamat. E célbdl a
KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:

(i) annak az Szamlavezetdnek a neve, aki részére az igazolast kibocsatja;
és

(i) a tarsasagi esemény bekovetkezte elbtti utolsoé olyan nap zarasakor, amikor
a KELER pénzatutalasokat és értékpapir-transzfereket hajt végre, az
Szamlavezet6 értékpapirszamlajan jovairt Kotvények dssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A kbtvények jellege

A Koétvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kételezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal a Kibocsaté mindenkor fennalld
egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel egyenranguak (pari passu) a
felszadmolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara végzett végrehajtas soran
kévetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kdtelezettségeket, amelyek elsébbséget
élveznek az iranyadd, végelszamolas, vagy egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan. llyenek a
Kibocsato altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek, amelyek a
Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel
szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht.
20. § és 21. §-ai alapjan els6bbséget élveznek.

3. Kamaltok
(a) Fix Kamatozasu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a forgalomban 1évé névértéke utan a
Kamatszamitas Kezddnapjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak)
mértékével szamolva kamatozik. A Kétvény-feltételekben a , Fix Kamatozasi Id6szak’
a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezdbnapjatol) (azt is beleértve) a
kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd
idészakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd
idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan utdlag
fizetend6k. Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges
Feltételekben kerul feltintetésre a 82/2010. (l11.25.) Korm. Rendeletben foglaltak
szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi |d6szaktol eltéré idészakra kell szamitani, akkor a
kamat kiszamitasahoz a Névértéket el6szér a Kamatlabbal, majd a vonatkozo
Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget az
adott Meghatarozott Pénznemen belil HUF esetén Forintra (a kerekitési
szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén a legkdzelebbi valtopénzére
kell két tizedesre kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve vagy mas kerekitési
szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt ugy rendelik.
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Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix
Kamatozasi |ld6északokat lezar6 (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix
Kamatozasi ld6szakra fizetend6 kamat 6sszege a Fix Kamatdsszeg lesz. Ha a
vonatkozo Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendd
kamat 6sszege az abban meghatarozott Téredékdsszeg lesz.

.Kamatbazis’ a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotvény-feltételek 3(a)
pontjanak megfeleléen szamitott kamatdsszeg tekintetében a kdvetkezdket jelenti:

() ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges (ISMA)?*”
szerepel:

(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol
(vagy ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezdbénapjatdl) (azt is
beleértve) a vonatkozd kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjed6 idészakban (a ,Kamatozo Id6szak’) a napok szama egyenlé
vagy kevesebb mint azon Kamatbazis Megallapitasi ldészak
napjainak szama, amelynek soran a Kamatozo Idészak véget ér: a
Kamatoz6 Id6szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben
eléforduld (a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott)
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

(B) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatoz6 ldészak hosszabb,
mint az a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak, amely alatt a
Kamatozo6 Idészak véget ér, a kdvetkezbk dsszege:

(1) a Kamatoz6 ldészak azon napjainak szama, amelyek
azon Kamatbazis Megallapitasi Id6északra esnek, melyben a
Kamatozé Idészak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi |d6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben
eléfordul6 Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;
és

(2) a Kamatozé6 Id6észak azon napjainak szama, amelyek a
kdvetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (x) az
ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az
egy naptari évben el6forduld6 Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval;

(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,30/360” szerepel, a legutobbi
Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitds Kezdénapjatél)
(azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd
id6észak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30
napos hdénap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Kotvény-feltételekben a:
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(b)

Kamatbazis Megdllapitdasi Idészak” minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptol azt is beleértve) a kdvetkez6 Kamatbazis Megallapitasi
Napig (de azt nem beleértve) terjed6 idGszak. Amennyiben akar a
Kamatszamitds Kezdbnapja, akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem
Kamatbazis Megallapitdsi Nap, akkor az azt a napot megeld6zb elsé
Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6d6 és az azt a napot kovetd elsé
Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6d6 idészak lesz.

» Valtopénz” az Eurétdl kiulonbdzé minden pénznem tekintetében az adott
pénznem orszagaban rendelkezésre alld legkisebb 6sszegl fizetési eszkdz
(Magyarorszagon egy Forint), az Euro tekintetében pedig egy cent.

A Valtozd Kamatozasu Koétvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények
kamatai

(1) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasu Kétvény és Indexalt Kamatozasu
Koétvény a forgalomban levé névértéke utan a Kamatszamitas
Kezd6napjatdl (azt is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendo:

(A) minden évben a vonatkozé Végleges Feltételekben kijeldlt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijel6lve, ugy minden olyan
napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott
Kamatfizetési Nappal egyutt egyenként ,Kamaftfizetési Nap’),
amely a vonatkoz6 Végleges Feltételekben Meghatarozott
Id6szakként megszabott szamu hénappal vagy mas idészakkal
esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve - az els6
Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezddnapja
utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési Id6szakra kell fizetni (amely kifejezés a
Koétvény-feltételek alapjan a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas
Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkezd (vagy az elsG) Kamatfizetési Napig
(de azt nem beleértve) tarté idészakot jelenti.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kerdlt
meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari hdnapban nincsen olyan nap, amely
szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha
a Munkanap Szabaly:

(1) Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben,
amikor a Meghatarozott |d6szakok a Kotvény-feltételek 3.(b)(i)(B)
pontjanak megfeleléen keriltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a
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fenti (x) esetben az illetd honap utols6 Munkanapja lesz és az alabbi
(B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy
(i) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kdvetkez6
olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkez6
naptari hénapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat el6re kell
hozni az azt kdzvetlenlil megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt
kévetd Kamatfizetés Napja azon honap utolsé6 Munkanapja lesz, amely
a Meghatarozott Id8szakkal esik a megel6zé Kamatfizetés Napja utan;

vagy

(2) Kbévetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell
halasztani a legk6zelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

(3) Modositott Kdvetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat
el kell halasztani a legk6zelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a
kovetkezd naptari hdénapra esne, ebben az esetben a
Kamatfizetés Napjat el6re kell hozni az azt kozvetlenil megel6z6
Munkanapra; vagy

(4) Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elére kell
hozni az azt kézvetlenil megel6zé Munkanapra.

A Kotvény-feltételekben ,Munkanap® olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok
fizetési mlveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos
Uzletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és
deviza-betét Ugyleteket) Budapesten és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi
Kobzpontban,;

(B)olyan nap, amelyen (1) - az Eurdn kivili Meghatarozott
Pénznemben kifizetendd 6sszeg tekintetében - kereskedelmi
bankok és devizapiacok fizetési mliveleteket végeznek és
nyitva tartanak az altalanos Gzletmenet szamara (ideértve a
deviza-kereskedelmet és deviza-betét (gyleteket) a
vonatkoz6 Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb
pénzigyi kdzpotnjaban )ha nem Budapest vagy a megjeldlt
Tovabbi Kereskedelmi Kézpont), vagy (2) - Euréban fizetend6
barmely 6sszeg tekintetében - a Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)
Rendszer ( a ,TARGET Rendszer”) nyitva all;

(C)olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre; és

(D)olyan nap ami a Kibocsaténal nem bankszinnap.

(i)  Kamatlab
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A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Koétvények utan
mindenkor fizetendé Kamatlab a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint kertl meghatarozasra.

(A) ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Kotvények esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozas modjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozé
Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési ld6szak tekintetében a
vonatkozé ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a vonatkozé Végleges Feltételekben
szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési
Idészakra vonatkozé ,/SDA Kamatlab (ISDA Rate) egyenlé azzal a Valtozé6 Kamatlabbal,
amelyet a Kibocsatdo hatarozza meg egy, a 2000-es ISDA Definicidkat (amelyeket az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kdzre, azoknak az els6
Sorozat/Részlet Kibocsatasi Napjan hatalyos formajaban) (a ,2000-es ISDA Definiciok (2000
ISDA Definitions)’) tartalmazé [kamatlab]-swap ligyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal,

(2) a Megjeldlt Lejarat a vonatkozoé Végleges Feltételekben meghatarozott
idészak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Id6szak elsé
napja, ha a vonatkoz6 Referenciakamat a budapesti bankkézi kamatlabon
(,BUBOR’) vagy a londoni bankkdzi kamatlabon (,L/BOR’) vagy a eur6-
zbénabeli bankkozi kamatlabon (,EURIBOR’) alapszik, (ii) minden mas
esetben, ahogyan azt a vonatkozo6 Végleges Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozdé Kamatlab (Floating Rate)”, a ,Referenciakamat
(Floating Rate Option)”, a ,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a
,Kamatvaltozasi Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban
meghatarozott jelentéssel birnak.

(B) Valtozo Kamatozasu Kotvények kamatmeghatarozasa ,Képernydoldal”
alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak
modjaként a Hirigynokségi Oldal alapjan tortén6é kamatmeghatarozast
irjak eld, ott az egyes Kamatfizetési Id6szakokra szamitott Kamatlab az
alabbi szabalyok megtartasa mellett a kovetkez6 lehet: a
Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban kerdl
kifejezésre)

(1)  ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatldbak szamtani k6zépértéke (ha szikséges, az
ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes
helyiértékre kerekitve a kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely  Referenciakamatlab a  Vonatkozé  Hirigyndkségi  Oldalon a
Kamatmeghatarozads Napjan a vonatkozd Végleges Feltételekben megadott adat,
plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozo
Hirligynoksegi Oldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatlab talalhato, a legmagasabbat
(vagy, ha a legmagasabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) és a
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legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az
egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani
kozépértékenek meghatarozasa szempontjabdl (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkozo Hirtigynokségi Oldal egy adott informacié szolgaltatasi rendszer
(beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a
Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcibja, rovata, oszlopa
vagy egyéb része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabdl
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész,
amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacio szolgaltaté rendszerben.
Mindenesetben azzal a kik6téssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet
jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetését
abbdl a célbol, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam
jelenjen meg.

Ha a Valtozé Kamatozasu Koétvényekre a vonatkozé Végleges Feltételek a BUBOR-
tél, a LIBOR-tél vagy az EURIBOR-tdl kilénb6zé Referenciakamatot hataroznak
meg, akkor az ilyen Kotvényekre vonatkozé Kamatlabat a vonatkozo Végleges
Feltételekben leirtak szerint kell meghatarozni.

(i)  Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ldészakra
Minimalis Kamatlabat irnak el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott
Kamatfizetési ld6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis
Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ld6szakra
Maximalis Kamatlabat irnak el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott
Kamatfizetési ld6szakra szamitott Kamatldb magasabb, mint a Maximalis
Kamatlab, akkor a Kamatfizetési |Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.
Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben kerdl
feltintetésre a 82/2010. (I11.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv) A Kamatlab meghatdrozasa és a Kamatdsszegek kiszamitdasa

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén a
Kibocsatdé a Kamatlab meghatarozasara megszabott idépontot kévetéen a lehetd
legrévidebb id6én bellil meghatarozza a vonatkozé Kamatfizetési IdG6szakra
iranyadd Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu Koétvények esetén miutan a
Kibocsatd meghatarozta a vonatkozd6 Kamatfizetési I|d6szakra iranyadd
Kamatlabat, arrdl a lehet6 legrovidebb idén belil értesiti a Fizeté Ugynokot.

A Fizeté6 Ugynok kiszamitja az egyes Névértékl Valtozd Kamatozasu Kotvények és
Indexalt Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési ldészakra fizetendé kamat
Osszegét (a ,Kamatdsszeg”). Minden Kamatdsszeg kiszamitasahoz a Névértéket elészor
a Kamatlabbal, majd az iranyadé Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként
kapott esetleg tort 6sszeget a kerekitési szabalyok szerint a vonatkozé Meghatarozott
Pénznemen belll HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak megfelel6en), EUR
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tovabba CHF esetén legkozelebbi valtépénzére kell két tizedesre kerekiteni. kerekitési
szabalyok szerint.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel 3.(b)
pontja szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kovetkezdképpen
értelmezendo:

(A) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek ,Tényleges/365”
vagy ,lényleges/Tényleges” szamitast irnak el6, ugy a
Kamatfizetési |d0szak napjainak tényleges szamat el kell osztani
365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési Id6szak valamely része
szOkoévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési |d6szak szokbévre esd
részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a
hanyadosat és (B) a Kamatfizetési Id6szak nem szdkdévre esd
részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat dssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,Tényleges/365
(Fix)” szamitast irnak el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak tényleges
napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(C) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,Tényleges/365
(AKK)” szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési |dészak
tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6k6év februar 29.
napjat, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,Tényleges/360”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési |dészak tényleges
napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(E) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30/360” ,360/360” vagy
,KOtvény-alapu” szamitast irnak el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbol all (kiveve ha (a) a Kamatfizetési
Id8szak utolsé napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6észak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely
esetben az utols6 napot tartalmazé honapot nem kell 30 naposra
lerdviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Idészak
utolsé napja februar hénap utols6 napja, amely esetben a februar
honapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hdnapnak tekinteni));
és

(F) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,30E/360” vagy
»Eurokétvény-alapu® szamitast irnak elé, ugy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat
360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is
egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkil a
Kamatfizetési ld6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve ha az
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()

(v)

Vi)

utolsé6 Kamatfizetési ldészak esetében a Lejarat Napja februar
honap utols6 napjara esik, amely esetben a februar hénapot nem
kell 30 naposra meghosszabbitott hGnapnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlgbrol és a Kamatdsszegekré/

A Kamatlabat a Kibocsatd, az egyes Kamatfizetési |dészakokra esé
Kamatbdsszegeket, illetve a megfeleld Kamatfizetési Napokat a Fizetd
Ugyndk haladéktalanul a Kibocsato, a Fizeté Ugynék, a KELER, az
érintett fellgyeleti hatdésag, és azon értéktbézsde, szabalyozott piac,
amelyre a Valtozé Kamatozasu Kotvények vagy Indexalt Kamatozasu
Koétvények be vannak vezetve, tudomasara hozza, és gondoskodik
arrdl, hogy az erre vonatkozo értesitést a meghatarozasuk utan a lehetd
leghamarabb, de nem kés6bb, mint az azt kovetd masodik
Munkanapon  kozzétegyék a  Kotvény-feltételek 10.  pontja
rendelkezéseinek megfeleléen. Szamitasi hiba esetén az ily moédon
kdzzétett Kamatlabat/vagy Kamatdsszeget a Kibocsato/Fizeté Ugyndk
utdlag, elézetes értesités nélkul modosithatja (vagy megfelel6 alternativ
intézkedéseket tehet kiigazitasukra). Minden ilyen modositast
haladéktalanul kdzolni kell a Kibocsatoval, a Fizetd Ugynékkel, a
KELER-rel, az érintett felligyeleti hatésaggal, azon értékt6zsdékkel,
szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtozé Kamatozasu Kétvények és
Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve és a Kotvény-
tulajdonosokkal a Kétvény-feltételek 10. pontja rendelkezései szerint.

Végleges igazoldsok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotvény-
feltételek 3.(b) pontja elbirasainak értelmében a Fizetd Ugyndk altal
adott, kifejezett, k6zOlt vagy kapott igazolas, kdzlemeény, vélemény,
szamitads, meghatarozas, atvett adat, vagy doéntés kotelezd érvénnyel
bir (kivéve a szandékos mulasztas, rosszhiszemiség vagy nyilvanvald
tévedés eseteit) a Kibocsatora, a Fizet6 Ugynékre, a Szamlavezetére
és a Kotvény-tulajdonosok mindegyikére. Kivéve, ha szandékos
mulasztast kovet el vagy rosszhiszemlen jar el vagy nyilvanvaléan
tévedett, a Kibocsaté nem tehetd feleléssé azért, mert a jelen Kétvény-
feltétel alapjan fennallo jogait és dontési jogkorét gyakorolja vagy nem
gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak

vissza, ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve
nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a t6ke visszafizetését

jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak vagy a Koétvénybdl ered6 fizetési

kotelezettség egyébként nem teljesul. llyen esetben a kérdéses tdkerész a
Polgari Torvénykonyvrdl szold 1959 évi V. térvény (Ptk.) 301. § (2)
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(@)

(b)

bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik az alabbi idépontok kézl a
korabban bekévetkezbig:

(1) amikor az illeté Kétvény utan jaro teljes 6sszeg kifizetésre kerdl; és

(2) 6t nappal azt kdvetéen, hogy a Fizeté6 Ugyndk megkapta a Kétvények
tekintetében jaro teljes 6sszeget és err6l a Kotvény-tulajdonosokat a
Kotvény-feltételek 10. pontja szerint értesitették.

4. Kifizetések
A fizetés médija

A Kétvényekkel kapcsolatos fizetések a Fizetd Ugynokon keresztill banki atutaldssal
torténnek a KELER vonatkozé, mindenkor hatadlyos szabalyzataval és az
alkalmazand6 pénzigyi, ado6zasi és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy
kiildndsen a Kdzponti Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET szabalyzata és el6irasai
figyelembe vételével azon Szamlavezetdk részére, akiknek a KELER altal vezetett
értékpapir-szamlain - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott -
Fordulénap (meghatarozasat lasd az alabbiakban) végén az adott Kétvények nyilvan
vannak tartva. A KELER hatalyos szabalyzata alapjan a Fordulonap, a Kamatfizetési
Napot megel6z6 Masodik Munkanap) a (,Fordulonap’). Az esedékes fizetést azon
Kotvény-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Forduldonapon Kotvény-tulajdonosnak
mindsdl.

A Fizetési Nap

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé
barmely t6ke- vagy kamatfizetés, (ha a fizetend6 o©sszeget a vonatkoz6
rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el), amelyen a kintlévé
Osszeget telies mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van), amelyre
vonatkozdéan megfeleld értesitést kildnek a kétvény tulajdonosoknak vagy a jelen
Kibocsatasi Program targyat képez4 Kotvény feltételek 10. pontjaval 0sszhangban
arrél, hogy a Kotvényekrdl kiallitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a Kotvény
feltételeknek megfeleld tovabbi bemutatas esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a
kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval.
Tovabba olyan nap, amely jelen Kétvény-feltételek 3.b.(i) alapjan egyben munkanap.
Jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény feltételek alkalmazasaban:

(i a ,tékére” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal a Kétvényekre
vonatkozoan fizetendé minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tdkejellegi
Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény
feltételek 4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen
fizetendd;

(ii) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal a
Kétvényekre vonatkozoan fizetendé minden Kamatbsszeget és minden egyéb
Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény
feltételek 4. pontjanak, médositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen
fizetendd;
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(d)

(iii) a ,tbke” és a ,kamat’ ugy tekintend6ék, hogy magukba foglalnak barmely
egyéb dsszeget, amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény
feltételek alapjan fizetend®.

ahol:

A tOke és kamatok értelmezése

A Koétvény-feltételekben a Koétvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére valo

hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban

foglalja az alabbiakat:

(i) a Kotvény-feltételek 4. pontja szerinti t6ke tekintetében fizetendd barmely
tovabbi 6sszeg;

(i) a Kotvények Végsé Visszavaltasi Osszegét;

(iii) a Kotvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);;

(iv) a Koétvények valasztott visszavaltdsi 6sszegét (ha van ilyen);

(v) a Diszkont Koétvények esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat lasd
az alabbiakban);

(vi) a Résztorlesztéses/annuitasos Kotvények esetében a meghatarozott
Torlesztérészleteket;

(vii)  a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Koétvények
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A Kotvény-feltételekben a Kotvények kamatara térténé utalas magaban foglal

minden, a 6. Kétvény-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendé barmely

tovabbi 6sszeget, ha van ilyen.

.Diszkont Nevertek’ a kovetkezG képlet - vagy a vonatkozo Végleges

Feltételekben meghatarozott egyéb modszer - alapjan szamitandd ki: RA x (1

+ H)Y

,RA’ a Referenciaarat jelenti;

JH a tizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

Y egy toért szam, amelynek a szamlaldjdban azon napok szama (360 napos
évvel szamolva, mely tizenkét 30 napos hénapbdl all) szerepel, amely az elsé
Részlet Kibocsatasi Napjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra megjeldlt napig
(de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Kétvény lejartta és
visszafizetendbvé valt, és amely tért szam nevezdjében 360 szerepel.

A kifizetésekre vonatkoz6 altalanos rendelkezések
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Kizarélag a Kotvény-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kétvények alapjan
és azok csak a Koétvény-tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfeleld
kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely a KELER nyilvantartasaiban az adott
Kotvények névéertékének bizonyos része tekintetében tulajdonosként
nyilvantartott személy esettél figgbéen, a Szamlavezetéhtéz, a Fizetd
Ugynokhdz, a KELER-hez fordulhat a neki jaro, a Kibocsato altal a Koétvény-
tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfelel6en igy teljesitett kifizetésért.

Amennyiben a Koétvény tulajdonos tekintetében az addé mértékének
megallapitdsahoz a mindenkor hatalyos jogszabaly barmilyen igazolasnak,
dokumentumnak benyujtasat irja el6, akkor a Koétvénytulajdonos a
Szamlavezetbhoz nyujtjia be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett
igazolasok, dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Koétvény tulajdonos tekintetében az add levonasat irja el6, a
Koétvények kapcsan a Szamlavezet6 a vonatkozé magyar jogszabalyok altal
el6irt maximalis mérték( adot vonja le az altala vezetett Ertékpapir-szamlakon
levé Kotvények utan, kivéve ha a Kotvény tulajdonos a kettbés adoztatas
elkerllését szabalyoz6 egyezmények alapjan a kedvezményes addlevonasi
kulcs alkalmazasaval kivan a kamatjovedelemben részesilni, legkésobb a
Fordulénapot kdveté munkanap délelétt 11 6raig a Szamlavezetéhoz eljuttatja
az adoézas rendjérdl szold 2003. évi XCIl térvény 4. sz. mellékletében
részletezett dokumentumokat, adoilletéség igazolasokat és egyéb
nyilatkozatokat.

A Szamlavezetbk az addlevonasok mértékérdl a Kotvény tulajdonosok részére
az atutalassal azonos napon elszamolast kildenek, amelyben meghatarozzak
a levont ado mértékét és az igy kialakult netté kamat 6sszegeét.

A Koétvények tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetétdl kapott
utasitasokkal, valamint a Koétvény feltételekkel d6sszhangban teljesitett
kifizetéseket a Kotvény tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsatd az igy Kkifizetett dsszegekkel kapcsolatban
mentesul minden ezzel kapcsolatos kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a
Kotvény feltételeknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de
még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvény tulajdonosoknak, akkor a
Koétvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen jogosultak az illetékes birosag elétt
eljarast kezdeményezni.

Munkaszineti Napok

Ha barmely Koétvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem
Munkanapra esik, a Koétvény tulajdonos a vonatkozo Végleges Feltételekkel
0sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly szerinti napon valik
jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerlé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.
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(@)

(b)

5. Visszavdllas és vasarlas
Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsaté a Koétvényt addig nem valtotta vissza vagy az
alabbiakban meghatarozott médon nem érvénytelenitette, minden egyes Koétvényt a
vonatkozé Végleges Feltételekben az adott Meghatarozott Pénznemben
megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott Végsé Visszavaltasi Osszegben,
a Lejarat Napjan, a résztorlesztéses/annuitasos kotvények esetén a vonatkozo
Végleges Feltételekben megadott Torlesztérészlet(ek)nként visszavaltja a megadott
Tbketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato6 valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatdé szamara a vonatkozd Végleges Feltételek
visszavaltasi lehetbséget hataroznak meg, a Kibocsato, miutan

(i) a Koétvény-tulajdonosokat a Koétvény-feltételek 10. pontjanak rendelkezésével
0sszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tébb mint 30 nappal korabban
értesitette; és

(i) a Fizets Ugynokét nem kevesebb mint 15 nappal az (i) bekezdésben
meghatarozott értesités elbtt értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavaltasra meghatarozott
napot megjeldlének kell lennie) barmelyik valasztott visszavaltasi napon
visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Kétvényeket vagy azok egy részét a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt modon
megallapitott valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkoz6 valasztott
visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyutt (ha
van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb,
mint @ minimalis visszavaltasi 0sszeg, és nem lehet magasabb, mint a
maximalis visszavaltasi 6sszeg, minden esetben a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsaté nem minden
Kotvényt valt vissza, a visszavaltando Kotvények a KELER szabalyaival és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel 6sszhangban, legfeljebb 30 nappal a
visszavaltasra kijeldlt napot megel6zden kerllnek kivalasztasra.

(iif)  (visszavaltas adozasi okokbol: A Kotvényeket a Kibocsatd valasztasa
szerint teljes 6sszegben (de részlegesen nem) (ha az adott Kotvény
nem Valtoz6 Kamatozasu Koétvény, Indexalt Kamatozasu Kétvény,)
barmikor vagy (ha az adott Koétvény Valtozé6 Kamatozasu Koétvény,
Indexalt Kamatozasu Kotvény,) barmely Kamatfizetési Napon
visszavalthatja, oly modon, hogy a Fizetd Ugynékét legalabb 30,
legfeljebb 60 nappal korabban értesiti, a Kétvény-tulajdonosokat pedig
a Kotvény-feltételek 10. pontja alapjan a rendkivili tajékoztatas
szabalyai szerinti médon (amely értesités visszavonhatatlan) értesiti,
feltételezve, hogy a visszavaltasra vonatkozo értesitést nem lehet azt a
legkorabbi idopontot 90 nappal megel6z6en atadni, amikor a Kibocsatd
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(d)

kdteles lenne az akkor esedékes tdbbletésszegekre vonatkozdé
kifizetést a Kotvényekkel dsszefliggésben teljesiteni.

A jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel szerinti
visszavaltasi értesités kozzétételét megel6zé6en a Kibocsatd koteles a Fizetd
Ugynoknek atadni a Kibocsato két igazgatésagi tagjanak alairasaval ellatott
olyan igazolast, amely megerd6siti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra
jogosult és egyben részletesen kifejti azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak,
hogy a Kibocsatét az ilyen visszavaltasra feljogositd elbfeltételek
bekdvetkeztek, valamint egy elismert flggetlen jogi tanacsadd véleményét,
amely alatdmasztja, hogy a Kibocsato ilyen tobbletdsszegek kifizetésére a
valtozas vagy modositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A Kotvény-feltétel jelen 5(b) pontja alapjan visszavaltott Kotvények
visszavaltdsa az alabbi (c) pontban hivatkozott Lejarat El6tti Visszavaltasi
O0sszegen torténik, a visszavaltas napjaig (de azt nem beleértve) esetlegesen
felhalmozodott kamatokkal egyditt.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Kotveny-feltételek 8. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabdl a
Kotvények az aldbbiak szerint szamitott Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszegen
kerulnek visszavaltasra:

(i) a Forgalomba Hozatali Arnak megfelelo Végsd Visszavaltasi Osszegli
Kotvény esetén azok Végsé Visszavaltasi Osszegén;

(i) az olyan Kotvény esetén (kiveve a Diszkont Kotvenyeket), amelynek Vegso
Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal kevesebb vagy tébb is
lehet vagy, amely a Kétvény Pénznemétdl eltéré Meghatarozott Pénznemben
fizetend6 a vonatkozod Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
megadott szamitasi modon meghatarozott értéken. Amennyiben a vonatkozo
Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi mod nincs megadva, azok
Névértékén; vagy

(i) a Diszkont Koétvények esetén pedig a Kotvény-feltételek az 4(c) pontjaban

meghatarozott Diszkont Névertéken;

(iv) minden egyeéb kotvény fajta azon a megfelel6 Vegleges Feltételekben
megadott Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatarozott moédon, amennyiben a
Végleges Feltételek nem rendelkeznek errél, akkor azok Névértékén.

Résztorlesztések

A résztorlesztéses/annuitasos Kétvények esetében a visszavaltas a vonatkozo
Végleges Feltételekben megadott Torlesztérészletenként a megadott
Torlesztési Napokon torténik. A Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeget a fenti (c)
bekezdés szerint kell meghatarozni.
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(e)

(f)

(9)

Vasarlasok

A Kibocsaté a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Koétvényeket
vasarolni. Az ilyen vasarlasok nyilt piacon térténnek, oly modon, hogy a
Kibocsatd nyilvanos informaciot tesz k6zzé, melyben értesiti a befektetbket a
visszavasarlas feltételeirdl.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kerlul6 Kotvény érvénytelenitésre kerdl. A
Kibocsaté a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdjét a Koétvényekben foglalt
jogok és kotelezettségek megszinéseérdl értesiti. Ezt kdvetéen a Kdzponti
Ertékpapir-szamla Vezetdje érvényteleniti a Kétvényeket és az Okiratot.

A Kotvények érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla
Vezet6je mindenkor hatalyos vonatkoz6 szabalyzataival és eljarasi rendjével,
valamint a vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések esetén esedékessé valo
kifizetések napjara a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény
feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly)
kell értelemszerien alkalmazni

Késedelmes fizetés a Diszkont Kétvényekre

Ha valamely Diszkont Kétvényre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti
visszavaltdsakor vagy a Kotvény-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a
fizetend6  Osszegek jogtalan  visszatartasara vagy  kifizetésének
megtagadasara kerll sor, az ilyen Diszkont Kétvények tekintetében esedékes
és visszafizetend6 0Osszeg a fenti 4(c) Kotvény-feltétel elGirasai szerint
kiszamitott 6sszeg lesz oly moédon, mintha az abban hivatkozott visszavaltasra
megallapitott nap, illetve a Diszkont Kbétvény esedékességi és fizetési napja az
a nap lenne, amely az alabbi id6pontok kozul korabban kdvetkezik be:

(i) amelyen az ilyen Diszkont Kétvénnyel dsszefliggésben jaré dsszegek
kifizetésre keriltek;

(ii) 6t nappal azt kévetéen, hogy a Fizet6 Ugyndk megkapta a Diszkont
Koétvények tekintetében jaro teljes Osszeget és err6l a Kotvény-
tulajdonosokat a Kétvény-feltételek 10. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi
kamattal ndvelnék.

6. Adozas

A Koétvények tekintetében a Kibocsatd altal teljesitend valamennyi téke- és
kamatfizetés anélkil torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovobeni, és
barmilyen természetli, a Magyar Kbztarsasag vagy annak adokivetési joggal
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(a)

rendelkez6 hatdsaga részérdl vagy annak nevében elbirt, kivetett vagy kirott
ado vagy illeték levonasra vagy visszatartasra kertlilne, kivéve, ha az ilyen
levonast vagy visszatartast jogszabaly irja eld.

Amennyiben a hatalyos jogszabalyok levonast irnak el6, akkor azt a
Szamlavezetb teljesiti.

A tOke-, és/vagy kamatOsszegre torténd utalas a Kotvények tekintetében
magaban foglalja valamennyi egyéb, a Kétvényfeltételek jelen 6. pontja feltétel
értelmében fizetendd sszeget.

A Kibocsatd a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felel6s a Kotvény-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, kdltségért,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban
keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a
Kétvény tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat,
koltséget, veszteséget vagy kiadast.

7. Eléviilés
A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatdval szemben
tamasztott igények nem éviinek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok
lehetdve teszik.

8. Rendkiviili lejarati eseméenyek

Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az alabbi események (,Rendkivili Lejarati Események’) valamelyike

bekovetkezik - a Kibocsatonak szold, a Fizeto Ugynokhoz eljuttatott és a Fizetd
Ugynok altali kézhezvétel napjatél hatalyos értesitéssel - barmely Koétvény-

tulajdonos azonnali hatallyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdonaban levd

Kotvényeket. llyen esetekben a Kibocsatd a Lejarat ElStti Visszavaltasi Osszeget
(a 5(c) Kotvény-feltételben meghatarozva) és a kifizetés napjaig felhalmozott
kamatokat (ha van ilyen) 6sszegében koételes haladéktalanul megfizetni a Kétvény-

tulajdonos részére.

(i) a Kibocsato barmely, a Kétvények tekintetében esedékes tokedsszeg-
vagy kamatfizetési kotelezettségét tizenot napon keresztul nem teljesiti;

vagy

(ii) ha a Kibocsatd a jelen Koétvény-feltételekbdl szarmazé barmely mas
kotelezettségét megsérti és a kotelezettségszegés 30 napig folytatddik
azutan, hogy valamely Koétvény-tulajdonos a kotelezettségszegésrdl a
Kibocsatoét értesitette; vagy
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(iif)  ha valamely hataskorrel rendelkezé birésag elrendeli a Kibocsato
felszamolasat, végelszamolasat, vagy a Kibocsatoé hitelezbivel vagy
azok egy részével hitelez6i megallapodast koét; vagy a Kibocsato
meghataroz; vagy

(iv) ha a Kibocsaté Adossaga (meghatarozasat lasd Kotvény-feltételek
alabbi 8(b) pontjaban) a lejaratra meghatarozott id6 el6tt lejartta és
esedékessé valik valamely (barhogyan meghatarozott) felmondasi
esemény miatt és az ilyen esedékességet és lejartta tételt kivalto
esemeény nem Kerll visszavonasra vagy megsemmisitésre, vagy ha a
Kibocsatdé  barmilyen Addssaga megfizetésének tekintetében
kotelezettségszegest kovet el (barmilyen eredeti tirelmi id6 vagy ha az
hosszabb, az esedékességet kovetd 14 nap letelte utan), vagy ha
megszegi barmely Addssaga tekintetében garanciara vagy kartéritésre
vonatkozo kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy a jelen (v)
alpontban foglalt események nem mindsulnek Rendkivili Lejarati
Eseménynek, ha az Addéssag Onmagaban vagy mas olyan
Adossagokkal (ha van ilyen), amelynek tekintetében egyéb ilyen
események bekdvetkeztek, 6sszeadva, nem haladja meg a 25.000.000
eurot (vagy mas pénznemben vagy pénznemekben az ennek megfeleld
O0sszeget); vagy

(v)  a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,Feldgyelet) intézkedést
kezdeményezett a Kibocsaté ellen a hitelintézetekrél és pénzugyi
vallalkozasokrol szo6ld 1996. évi CXIl. térvény 157(1) vagy 163.§-a
alapjan.

Ertelmezés

A. Kotvény-feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,Adossdg’: barmely jelenlegi vagy jovébeli (i) pénzkdlcsdnbdl, vagy (ii)
nyilvdnosan vagy zartkoérlen kibocsatott kdtvénybdl, jelzaloglevélbdl, vagy
barmely mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirbdl szarmazé adossag,

tekintet nélkdl arra, hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem
készpénz szolgalt ellenértékul.

9. Fizeto dgynok
A Fizeté Ugynok megnevezése az 1.2 Definicidk és roviditések pontban talalhato.
A Kibocsatd jogosult a Fizetd Ugynék személyét modositani vagy megbizasat
felmondani és/vagy tovabbi vagy mas Fizetd UgynOkoket kijeldlni és/vagy
hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizetd Ugyndk megvaltoztassa azt a kijel6lt irodajat,
amelyen keresztiil intézkedik, feltéve, hogy:
(a) amig a Koétvények barmely t6zsdére, szabalyozott piacra be vannak vezetve

vagy barmely mas hatdésag hozzajarul a bevezetésiikhéz, addig mindig lesz
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egy Fizet6 Ugynok, mely az adott t6zsde, szabalyozott piac vagy egyéb
illetékes hatdsag szabalyai altal elGirt helyen mikodtet irodat; és

(b) ha az Eurépai Uni6 Tanacsanak a 2000. november 26-27-én tartott ECOFIN
Tanacs Ulésének kovetkeztetéseit atlltetd 2003/48-as vagy egyéb mas
Iranyelve hatalyba 1ép, a Kibocsaté gondoskodik arrdl, hogy az Eurdpai Unid
egy tagorszagaban legyen egy Fizeté Ugynok, amely az ilyen Iranyelvnek
megfeleléen nem koteles adét levonni vagy visszatartani.

A Fizeté6 Ugyndki Megallapodas alapjan a Fizeté Ugyndk énalléan, mint a Kibocsatd
megbizottja jar el és nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felel6sséget a
Kotvény-tulajdonosokkal szemben. A Fizeté Ugyndki Megallapodas rendelkezései
lehetévé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizeté Ugynok beolvad vagy
amellyel ~Osszeolvad, illetve barmely olyan Osszeolvadas és beolvadas
eredményekeént létrejott tarsasag, melyben a Fizet6 Ugynok részt vesz vagy barmely
olyan tarsasag, melynek a Fizets6 Ugynék vagyona jelentés részét vagy egészét
eladja, illetve atadja, a Fizeté Ugynok jogutddjava valjon.

10. Ertesitések

A Kibocsatd a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatodt,
azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak, valamint azokat az informacidkat, amelyekre a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott
informaciokat a Kibocsato a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfoliénak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkiildi. Az Osszevont
Alaptajékoztatdé nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Koétvény-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a Fizet6 Ugynék kijeldlt
irodajaba kotelesek kildeni tulajdonosi minéségikre vonatkozo, a Fizetd
Ugynék szamara kielégité formaban, kidllitott igazolassal egyiitt, ilyen lehet
példaul a KELER altal kiallitott tulajdonosi igazolas.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsato jogosult a Kétvény-tulajdonosok hozzajarulasa nélkilil a korabban
kibocsatott Kdétvények feltételeivel azonos, vagy az els6 kamatdsszeg és
kamatfizetési nap kivételével azonos feltételeket tartalmazd Kotvények
forgalomba hozatalara. Az igy forgalomba hozott Kétvények a forgalomban
lévé Kbtvényekkel azonos sorozatot alkotnak.

12. Alkalmazando jog, illetékesség
Alkalmazando jog

A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog
alkalmazandé.
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(b)

llletekesseg

A Kibocsatdé és a Koétvény-tulajdonosok valamennyi, a Kétvényekbél, azok
kibocsatasabdl vagy az ilyen kibocsatasbdl ered6 vagy azzal kapcsolatos
valamennyi jogvita (a ,Jogvitak’) vonatkozasdban, a Tdkepiaci Torvény 376.
§-aban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirdsag
kizarolagos illetékességeét kotik ki.

13. Nyelv

Jelen Kotvény-feltételek magyar nyelven késziltek. A jelen Koétvény-feltételek
és az alkalmazando Végleges Feltételek magyar nyelvi valtozata rendelkezik
kotelezd erdvel.

14. Tézsdei bevezetésre vonatkozo informaciok

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan a Kibocsatdé kezdeményezheti a
Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A
kibocsatasra kerllé Sorozatok vagy Sorozatrészletek t6zsdei bevezetését és
annak feltételeit a vonatkozo6 Végleges Feltételek mutatja be.
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10.
11.
12.

13.

1.5 AZ AJANLATTETEL VEGLEGES FELTETELEINEK FORMAJA

II1.5.1 A JELZALOGLEVELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Kibocsato:
(i) Sorozat megjeldlése:
(ii) Részletszam:
Ossznévérték:

(i Sorozat:

(ii) Részlet:

Meghatarozott Pénznem:
Forgalomba Hozatali Ar
(Jelzaloglevelenként), illetve
Minimalis Forgalomba Hozatali Ar,
(ha van ilyen):

Névértéek:
Darabszam:
(i Sorozat:
(i) Részlet:
(i) Forgalomba Hozatal Napja
(i) Kamatszamitas
Kezdénapija:

Elszamolasi nap:
Ertéknap:

Lejarat Napja:
Futamidé:

Kamatszamitasi Alap:

FHB  Jelzalogbank  Nyilvanosan  M(kodé
Részvénytarsasag 1082 Budapest UlI6i ut 48.

[ ]
[ ]

(Ha egy letez6 Sorozattal azonos jogokat €s
kotelezetiségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve az a napot is,
amikor a Jelzdloglevelek a Sorozat részéve
valnak.)

[ ]

[ ]

Ft, vagy EUR vagy CHF

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a
[ddtum]-tél szamitott [ ] szazalék kamatot]
(csak azonos Sorozatba tartozo Reészlet
esetében, ha alkalmazando)

[FVEUR/CHF ]

[ Db/Ft, vagy EUR vagy CHF]

[ ]

[ ] [Fix kamatl/ab - datumot
meghatarozni/valtozo kamatlab - [honap]-ra,

vagy az ahhoz legkozelebb esd Kamatfizetési
Nap]

[ ]
[ ]
[ ]

1 ] szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/- [ ]
Valtozé Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

szazalék
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14.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

15. A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

16.  Visszavaltasi Opcidk:

17. Forgalomba hozatal jellege:

[egyebet meghatdrozni]
(tovabbi részleteket lasd alabb)

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[T6ketorleszéses/annuitasos
[egyebet meghatdrozni]

[Részletezze a Jelzdloglevelek Kamatszamitasi
Alapjanak vagy Visszavallasi/Kifizetési Alapjanak
valtozasadra vonatkozo rendelkezésekell

[Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsatoé valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18. Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelekre Vonatkoz6
Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):

(i) Kamatfizetési Nap(ok):

(iii) Fix Kamatdsszeg(ek):

(iv) Toéredékdsszeg(ek):

(v) Kamatbazis:

(vi) Munkanap Szabaly:

(vii)  Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

évi[ ] szazalék
[évente/félévente/negyedévente] [utdlag
fizetendd]

[mindenév|[ ] a Lejarat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és rovid kamatfizetési id6szakok
esetében modositani kell)

[ ] per[ ]névértéken

[/a be az elsé vagy utolso olyan téredék kamat
osszeget, amely nem egyezik a Fix
Kamatosszeggel

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
egyeb]

[(Valtozd Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kévetkezd Munkanap
Szabaly/Mdédositott Kovetkezb Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]
[lfa be a kamatfizetés napjait kihagyva a
forgalomba hozatal és lejarat napjat a normal
kamatperiodusnal hosszabb vagy rovidebb elsé
vagy utolso kamatfizetési idoszak esetébern)

NB: nem egyenlo idokézzel elofordulo
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19.

A fizetend6 0sszegek
kiszamitasaért felel6s fél:
Felhalmozott Kamat:

Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak
modjara vonatkozd egyéb
feltételek:

(xi) Brutté hozam értéke (EHM)
Valtoz6 Kamatozasu
Jelzaloglevelekre vonatkozo
rendelkezések

(i)

Meghatarozott

Id6szak(ok) / Meghatarozott

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

Kamatfizetési Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi
Kdzpont(ok):

A Kamatlab és a

Kamatdsszeg
megallapitasdnak maodja:

A Kamatlab

kiszamitasaért felel6s fél:

A

(vi)

Kamatdsszeg
kiszamitasaért felel6s fél:

"Képernyboldal" alapjan
torténd

kamatmeghatarozas:

Referenciakamatlab:

rendszeres  kamatfizetési napok esetében
modositani kell

NB: Csak oft van jelentdsége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tenyleges (ISMA)

[Fizetd Ugynok]
[ ]

[Nincs/Részletezzel

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdeseit)

[ Ifelhalmozott kamat
[(Valtozd Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kévetkezd Munkanap

Szabély/Mébdositott Kdvetkezd Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

['Képernyboldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozas/egyeb]
[Kibocsatd]

[Fizetd Ugynok]

[
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb,

de ez utobbi esetben tovabbi informaciora van
SZUksEgQ)
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(vii)

(viii)

(xii)

Kamatmeghatarozas
Napja(i):

Vonatkozé Hirligyndkségi
Oldal:

ISDA Meghatarozas:
Referenciakamat:
Megjelolt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:
Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozo6
rendelkezések és barmely
mas, a Jelzaloglevél-
feltételekben foglaltaktol
kilonbozé, a Valtozé
Kamatozasu

[ ]

(BUBOR esetében minden Kamatfizetési Idészak
kezdete eldtti masodik Budapesti munkanap, (a
Sterling vagy euro LIBOR-tol kilénbézé) LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Id6szak kezdete
elétti mdsodik Londoni munkanap, a Sterling
LIBOR esetében minden Kamatfizetési Id6szak
elsé napja és az EURIBOR vagy az euro LIBOR
eselében minden Kamatfizetési Id6szak kezdete
elétti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy 0sszefoglalt kamatlabat
mutato  oldalt  kell  hasznalni, vagy a
hattérrendelkezeseket kell megfeleléen
modositant.)

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

évi [+/-] [ ] szazalék

évi[ ]szazalék

évi[ ]szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Koétvény Alapu
30E/360

Egyeéb

(az alternativak a Jelzdloglevél-feltételek 3.
pontiagban taldlhatok)

[ ]
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Jelzaloglevelek

kamatainak szamitasi
modszerére vonatkozd
feltétel:

20. Diszkont Jelzaloglevelekre

vonatkoz6 Rendelkezések [Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

(i) Hozam: évi[ |]szazalék

(ii) Referenciaar: [ ]

(iii) Egyéb képlet a fizetendd | ]

Osszeg
meghatarozasahoz:
(iv) A Lejarat Elétti [A  5(d)(iii) és 5(h) Jelzaloglevél-feltételek

Visszavaltasi Osszegek alkalmazanddak/egyéeb]
és a késedelmes fizetés

Kamatbazisa:
(v) Brutté hozam értéke (EHM): [ ]

21. Indexalt Kamatozasu [Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
Jelzaloglevelekre vonatkozo (Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
rendelkezések: tovabbi bekezdéseit)

(i) Index/Képlet: [részietezze itt, vagy az Egyeéb
rendelkezésekben]
(ii) A Kamatosszeg(ek)
szamitasaért felelds fél: [ ]

(iii) A Kamatlab
meghatarozasara
vonatkozo6 rendelkezések,
arra az esetre, ha a
szamitas Index és/vagy
Képlet alapjan lehetetlen
vagy rendkivdli [ ]
nehézségekbe ltkozik:

(iv) Meghatarozott

Id&szak(ok) /
Meghatarozott [ ]
Kamatfizetési Napok:
(v) Munkanap Szabaly: [(Valtozd Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kévetkezb Munkanap

Szabély/Méddositott Kdvetkezd Munkanap
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(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

Tovabbi Pénzugyi
Kbzpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

[ ]
évi[ ]szazalék
évi[ ]szazalék

[ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK
Visszavaltas a Kibocsato
vélasztasa alapjan:

22.

(iii)

Valasztott  visszavaltasi
nap(ok):

Minden egyes
Jelzaloglevél  valasztott
visszavaltasi 6sszege és
ha van ilyen,
szamitasanak modja:

Ha részben

visszavalthato:

23.

(a) Minimalis
visszavaltasi
Osszeg:

(b) Maximalis
visszavaltasi
Osszeg:

(c) A kivalasztas
modja:

Ertesitési  idészak (ha

mas, mint ami a

Jelzaloglevél-

feltételekben szerepel):

Visszavaltds a Jelzaloglevél-
tulajdonosok valasztasa alapjan:

(i)

Vélasztott  visszavaltasi
nap(ok):

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ] Névértéki
Jelzaloglevelenként [ ]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseil)
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24.

25.

(ii) Minden egyes
Jelzaloglevél  valasztott
visszavaltasi 6sszege és
ha van ilyen,

szamitasanak maodja:

(i)  Ertesitési idészak (ha
mas, mint ami a
Jelzaloglevél-

feltételekben szerepel):
Minden egyes Jelzaloglevél
Végsd Visszavéltasi Osszege:

Minden egyes Jelzaloglevél
Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszege, amely ad6zasi okokbol
vagy rendkiviili lejarati esemény
kapcsan fizetendé/vagy annak
szamitasi modja (ha sziikséges
vagy mas, mint ami a
Jelzaloglevél-feltételek az 5(d)
pontjaban szerepel):

[ ] Névértéki
Jelzéloglevelenként [ ]

| ] Néveértéki
Jelzéloglevelenként [ [/egyéblasd
rendelkezések]

Egyéb

[ ]

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

26.
27.

28.

29.

30.

31.

A Jelzaloglevelek tipusa:

A Jelzaloglevelek megjelenési
formaja:

A Jelzaloglevél
kepviselete:
Uj kibocsatasok varhato idépontja:

tulajdonosok

Tovabbi Pénziigyi Koézpont(ok)
vagy mas rendelkezés a Fizetési
Napok vonatkozasaban:

A Toketoérlesztéses/annuitasos
Jelzaloglevelek

torlesztérészleteivel (,Egyes
Torlesztérészletek Osszege”) és

Névre sz0l6 Jelzaloglevelek

Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek
feltételeit 6sszefoglald Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan térténd barmely
nyilvanos forgalomba hozatal id6pontjarol a
Kibocsatdo Eszkdéz Forras Bizottsdga (GALCO)
dont az FHB  Nyrt.  forrasszikseéglete
biztositasanak szem el6tt tartasaval.

[Nem alkalmazandd/részletezze)

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és
nem a Kamatfizetési Id6szakok utolso napjaira)

[Nem alkalmazandé/részletezzel*

163



<~ FHB

Jelzdalogbank MNyrt.

Osszevont Alaptdjékoztato 2071-2012.

kifizetési napjaval kapcsolatos
részletek.
32. A Pénznem Megvaltoztatasa

alkalmazando:

33. Egyéb kiilonds feltételek:

ERTEKESITES

34. Forgalmazé(k):

35. Jegyzési garancia vallal6é (ha van
ilyen):

36. Arjegyz6(k):

37. A forgalomba Hozatal Modja

(i) Az aukcid/jegyzés ideje

(i) Az aukcio/jegyzés helye

(iii) Szervezd (Aukcios
Ajanlattevo)

(iv) Fels6 limit/talajanlas,-
jegyzés

(v) Also limit/alulajanlas-
jegyzés

(vi)  Aukcibs

limitar/Forgalomba hozatali
Ar/Minimalis Forgalomba hozatali Ar:

(vii) Aukcios vasarlasi
ajanlat/jegyzés legalacsonyabb és/vagy
legmagasabb 6sszege

(viii) Az Allokaci6 modja és
idépontja:

(ix) A nem kompetitivaras
aukciés vasarlasi ajanlatok értéke az
aukcios vasarlasi ajanlati
0sszmennyiség szazalékaban:

(x) Az Allokacio
kihirdetésének helye és
idépontja:

38. A forgalomba hozatal helye:

39. A Jelzaloglevél vasarlok kore:

A Pénznem Megvaltoztatasa [nem]alkalmazando
(Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazando,
részletezze a vonatkozé Kamatbazis és az egyéb
rendelkezéseket, amelyek szilikségesek a
valtoz6 kamat szamitasahoz (ideértve az
alternativ referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandd/részletezze)

[Nem alkalmazandd/nevek]

[Nem alkalmazandé/nevek]
[Nem alkalmazandé/nevek]

Aukcidl/jegyezés
[ ]

[Nem alkalmazandd/nevek]

[Nem alkalmazandé/részletezze)

[Nem alkalmazandé/részletezze)

[Nem alkalmazandd/részletezze)

[az értékpapirok darabszamaban

Osszesitett befektetett
meghatarozva/nem alkalmazandd ]

[ ]

vagy
O6sszegben

Az aukciés vasarlasi ajanlatban a nem-
kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatok értéke
az aukcios vasarlasi ajanlati 6sszmennyiség
CC%-at érheti el

[ ]

Magyarorszag
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40. Tovabbi értékesitési [Nem alkalmazandod/részietezze]
korlatozasok:

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK
41.  Kbézponti Ertékpapirszamla Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
vezet6 Zrt., KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-
11.) vagy jogutodja.

42. A KELER-tél eltér6 elszadmolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo [Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)|
azonositasi szam(ok):

43. Szallitas DVP/szabad
44, A keletkeztetési helye: )
45, A jelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszamlan
46. Tovabbi Fizetd Ugynok(6k) (ha
van ilyen): [Nem alkalmazandd/részletezze]
47. A forgalmazok és a kibocsatdé | ]
elkulonitett letéti szamla
szamlainak szama:
48. Kifizetési helyek: [ ]
49. ISIN kéd: [ ]
50. Sorozat betlijele: [ ]
51. [egyeb ] [ ]

ALTALANOS INFORMACIO

52. A forgalomba hozatalbol szarmazé
bevétel felhasznalasa / a
forgalomba hozatal célja:

A forgalomba hozatalbdl szarmazo t6két a
Kibocsato a jelzalog hitelezés forrasaként és az
altala iranyitott Bankcsoport finanszirozasara
hasznalja fel.

53. Kétoldalu arjegyzés: [Nem alkalmazandd/részietezze]
5,4. " , _Nyllvanossag felé  torténd A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
tajekoztatas: az Alaptajékoztatét, azokat az informacidkat,

amelyekre a rendszeres illetve a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET
(www.bet.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsatd honlapjan (www.fthb.hu) teszi kézzé. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsaté a 24/2008
(VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak,
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55. Hirdetmények:

56. Alkalmazandé jog és illetékesség:

mint honalappal rendelkezd médianak is megkiildi.
Az Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a
Kibocsatd székhelyén és az értékesitési helyeket
igényelhet6.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
az Alaptajékoztatét, azokat az informacidkat,
amelyekre a rendszeres illetve a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET
(www.bet.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsatd honlapjan (www.fhb.hu) teszi kézze. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsaté a 24/2008
(VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak,
mint honalappal rendelkezé médidnak is megkdildi.

A Jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyadé. A
forgalomba hozatalbdl szarmazé vagy azzal
Osszefliggé barmely jogvita elddntésére a Tpt.
376.§-ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci
Allandé Valasztottbirosag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

57. Toézsdei bevezetéssel kapcsolatos

informaciok:

(a) Tézsdei bevezetés:

(b) A  t6zsdei  bevezetésben

kézrem(ikodd befektetési szolgaltatd

neve, székhelye:

(c ) A Kibocsatd tézsdei bevezetését
kezdeményezb dontésrél szolod
hatérozata

58. Hitelmindsités:

59. Engedélyezés:

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi

Program keretében forgalomba hozott
Jelzaloglevelek  bevezetéset a Budapesti
Ertéktézsdére/.....szabalyozott piacra/ A

Kibocsatdé nem kezdeményezi a Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozott
Jelzaloglevelek t6zsdei bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére/..... szabalyozott piacra]

[Nem alkalmazandé/nevek]

Az FHB Nyrt. banki mindsitése Moody’s Baa3

Az FHB Nyrt.
Moody’s Baa1

jelzalogleveleinek mindsitése

Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval

kapcsolatos Osszevont Alaptajékoztatd kozzétételére a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete KE-III-59/2011. (2011. februar 9.) kiadott engedélye alapjan kertl sor.
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A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalarél az FHB
Nyrt. Eszk6z-Forras Bizottsaga (GALCO) a .../.... (.....) hatdrozataban dontott.

60. A Kibocsatasban résztvevo természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetend6 dijakon kivil, a Kibocsato legjobb tudomasa szerint,

semmilyen személy nem rendelkezik lényeges érdekeltséggel a kibocsatassal

kapcsolatban.

61. A Kibocsatas becsiilt 6sszkéltsége:  Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.

62. Hozam:

Hozam értéke (EHM), ahol a hozam a A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar
hatralévé teljes futamidére alapjan szamitandé, nem jelenti a jov8ben
megallapitasra kerul. realizalhaté hozam feltiintetését.

Jelen Végleges Feltételek az FHB Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretdsszegi 2011-

2012. évi Kibocsatasi Programja keretében torténd Jelzaloglevél Sorozat/Részlet

forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

A vagyonellenér nyilatkozata, nyilatkozat tételének datuma, vagyonellendrok alairasa:

A VAGYONELLENOR NYILATKOZATA

Igazolom, hogy az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M(ik6dé Részvénytarsasag 200X.

........... napjan az Osszesitett fedezet-nyilvantartasi kimutatasban igazoltan rendelkezik

ezen ... forint, azaz ... forint névértékl jelzaloglevél névértéke és kamata

Osszeget meghaladd értékii fedezettel.

Budapest, 200X. ...
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—

9.

I1.5.2 A KOTVENYRE VONATKOZO INFORMACIOK

Kibocsato:

(i) Sorozat megjeldlése:

(iii)

Részletszam:

Ossznévérték:
(i Sorozat:
(ii) Részlet:

Meghatarozott Pénznem:
Forgalomba Hozatali Ar
(Kotvényenkent), illetve Minimalis
Forgalomba Hozatali Ar, (ha van
ilyen):

Névérték:

Darabszam:
(i) Sorozat:

(ii) Részlet:
(i) Forgalomba Hozatal Napja

(i) Kamatszamitas
Kezdbénapija:

Elszamolasi nap:

10. Ertéknap:
11. Lejarat Napja:
12. Futamidé:

13. Kamatszamitasi Alap:

FHB  Jelzalogbank  Nyilvanosan  MUkodo
Részvénytarsasag 1082 Budapest UlI6i ut 48.

[ ]
[ ]

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adalal, ideértve az a napot is,
amikor a Kétvények a Sorozat részéve valnak.)

[ ]

[ ]
[Ft, CHF, EUR]

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a
[ddtum]-tél szémitott [ ] szdzalék kamatot]
(csak azonos Sorozatba tartozo Részlet
esetében, ha alkalmazando)

[Ft, CHF, EUR]

[DB/Ft, CHF, EUR]

[ ]

[ ] [Fix kamatlab - datumot
meghatarozni/valtozo kamatlab - [honap]-ra,
vagy az ahhoz legkdzelebb esdé Kamatfizetési
Nap]

I ] szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/- [ ]
Valtoz6 Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

[egyebet meghatdrozni]

szazalék
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17.

14. Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

15. A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

16. Visszavaltasi Opcidk:

Forgalomba hozatal jellege:

(tovabbi részleteket lasd alabb)

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[T6ketdrlesztéses/annuitasos
[egyebet meghatdrozni]

[Részletezze a Kotvények Kamatszamitasi

Alapjanak vagy Visszavaltasi/Kifizetési Alapjanak
valfozasadra vonatkozo rendelkezésekell

[Visszavaltas a Kibocsato valasztdsa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK
Fix Kamatozasi Kotvényekre
Vonatkozd Rendelkezések

18.

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(vi)

(vii)

Kamatlab(ak):

Kamatfizetési Nap(ok):

Fix Kamatdsszeg(ek):

Téredékdsszeg(ek):

Kamatbazis:

Munkanap Szabaly:

Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torolje a jelen pont
tovabbi bekezdéseil)

évi[ ] szazalék
[évente/félévente/negyedévente] [utolag
fizetendd]

[mindenév|[ ] a Lejarat Napjdig, azt is
beleértve]/[egyeb]

(NB: hosszu és rovid kamatfizetési id6szakok
esetében modositani kell)

[ ] per [ ] névértéken

[/ja be az elsé vagy utolso olyan tdredék kamat
Osszeget, amely nem egyezik a Fix
Kamatésszeggell

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
egyeb]

[(Valtozd Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kévetkezb Munkanap
Szabély/Mébdositott Kdvetkezd Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]
[lja be a kamatfizetés napjait kihagyva a
forgalomba hozatal és lejarat napjat a normal
kamatperiodusnal hosszabb vagy rovidebb elsé
vagy utolso kamatfizetési iddszak esetéber)

NB: nem egyenlo idokézzel elofordulo
rendszeres kamatfizetési napok esetében
modositani kell
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19.

A fizetend6 6sszegek
kiszamitasaért felel6s fél:
Felhalmozott Kamat:

Fix Kamatozasu
Kotvények
kamatszamitasanak
modjara vonatkozd egyéb
feltételek:

(xi) Brutté hozam értéke (EHM):

Valtozé Kamatozasu
Kotvényekre vonatkoz6
rendelkezések

(i

Meghatéarozott

Id&szak(ok) / Meghatarozott

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

Kamatfizetési Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi
Koézpont(ok):

A Kamatlab és a

Kamatdsszeg
megallapitasdnak maodja:

A Kamatlab

kiszamitasaért felel6s fél:
Kamatdsszeg kiszamitasaért
felel6s fél:

(vi)

"Képernyboldal"  alapjan
torténd

kamatmeghatarozas:

Referenciakamatlab:

Kamatmeghatarozas

NB: Csak oft van jelentdsége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tenyleges (ISMA)]

[Fizetd Ugynok]

[Nincs/Részletezze]

[ ]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ IJfelhalmozott kamat
[(Valtozé Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kévetkezb Munkanap

Szabaly/Médositott Kévetkezd Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

["Képernyboldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozés/egyeb]
[Kibocsatd]

[Fizetd Ugynok]

[
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb,

de ez utobbi esetben tovabbi informaciora van
SZUksEQ)
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(vii)

(xii)

Napja(i):

Vonatkozé Hirligynokségi
Oldal:

ISDA Meghatarozas:
Referenciakamat:
Megjelolt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:
Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Mdégottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely

mas, a Kotvény-
feltételekben foglaltaktol
kilonbozé, a Valtozé
Kamatozasu  Koétvények
kamatainak szamitasi

[ ]

(BUBOR esetében minden Kamatfizetési Idészak
kezdete eldtti masodik Budapesti munkanap, (a
Sterling vagy euro LIBOR-tol kilénbézé) LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Idészak kezdete
elétti mdsodik Londoni munkanap, a Sterling
LIBOR esetében minden Kamaltfizetési lddszak
elsé napja és az EURIBOR vagy az euro LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Id6szak kezdete
elétti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva &ll)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy 0sszefoglalt kamatlabat
mutato  oldalt  kell  hasznalni, vagy a
hattérrendelkezeseket kell megfeleléen
modositant.)

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

évi[+/] [ ] szazalék

évi[ ]szazalék

évi[ ]szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Koétvény Alapu
30E/360

Egyeb]

(az alternativak a Kotveny-feltételek 3. pontiaban
taldglhatok)

[ ]
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modszerére vonatkozo6
feltétel:

20. Diszkont Kétvényekre vonatkozé

Rendelkezések [Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseil)

(i) Hozam: évi[ ]szazalék

(i) Referenciaar: [ ]

(iii) Egyéb képlet a fizetendd [ ]

Osszeg
meghatarozasahoz:

(iv) A Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszegek
és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa: [A  5(c)(iii) és 5(g) Kotvény-feltételek
alkalmazanddak/egyéeb]
(Valassza ki a megfelel6 kamatbazist, ha nem
forint vagy amerikai dollar Kotvényrdl van szo)

(v) Brutté hozam értéke (EHM): [ |
21. Indexalt Kamatozasu [Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
Kotvényekre vonatkozé (Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
rendelkezések: tovabbi bekezdéseit)
(i) Index/Képlet: [részietezze itt, vagy az Egyéb
rendelkezésekben]

(if) A Kamattsszeg(ek)
szamitasaért felelGs fél: [ ]

(i) A Kamatlab
meghatarozasara
vonatkoz6 rendelkezések,
arra az esetre, ha a
szamitas Index és/vagy
Képlet alapjan lehetetlen
vagy rendkivali [ ]
nehézségekbe ltkozik:

(iv) Meghatarozott
Id&szak(ok) /
Meghatarozott [ ]
Kamatfizetési Napok:

(v) Munkanap Szabaly: [(Valtozd Kamatlab Munkanap
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(vi) Tovabbi Pénzugyi
Koézpont(ok):

(vi)  Minimalis Kamatlab:

(viii)  Maximalis Kamatlab:

(ix) Kamatbazis:

Szabaly/Kévetkezb Munkanap
Szabaly/Mébdositott Kdévetkezd Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

[ ]
évi[ ]szazalék
évi|[

[ ]

] szazalék

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

22.

Visszavaltas a Kibocsato

vélasztasa alapjan:

(i) Valasztott  visszavaltasi

nap(ok):

(ii) Minden egyes Kotvény
Valasztott  visszavaltasi
Osszege és ha van ilyen,
szamitasanak maodja:

(iii) Ha részben

visszavalthato:

23.

24.

(a) Minimalis
visszavaltasi
Osszeg:

(b) Maximalis
visszavaltasi
Osszegq:

(c) A kivalasztas

modja:

(iv)  Ertesitési idészak (ha
mas, mint ami a Kétvény-
feltételekben szerepel):

Minden egyes Kotvény Veégso
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat

El6tti  Visszavaltasi Osszege,
amely adozasi okokbdl vagy
rendkivili  lejarati  esemény

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ] Névértékui
Kétvényenként [ ]
[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

1 ] Néveértéki

Kotvényenként [ Egyéb

rendelkezések]

VegyébAasd
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kapcsan fizetendé/vagy annak
szamitasi modja (ha sziikséges
vagy mas, mint ami a 5(c)
Kotveny-feltételekben szerepel):

[

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25. A Kotvények tipusa:

26. A Kotvények megjelenési
formaja:

27. A Kotvények tulajdonosok
kepviselete:
28. Uj kibocséatasok varhato idépontja:

29. Tovabbi Pénziigyi Koézpont(ok)
vagy mas rendelkezés a Fizetési
Napok vonatkozasaban:

30. A  TOketbrlesztéses/annuitdsos
Kotvények torlesztérészleteivel
(,Egyes Torleszt6részletek
Osszege”) és kifizetési napjaval
kapcsolatos részletek.

31. A Pénznem Megvaltoztatasa
alkalmazandé:

32. Egyéb kiilonds feltételek:

ERTEKESITES
33. Forgalmazok:

34. Jegyzési garancia vallal6é (ha van
ilyen):

Névre szo6lé Kotvények

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek
feltételeit 6sszefoglald Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan térténd barmely
nyilvanos forgalomba hozatal id6pontjarol a
Kibocsatdo Eszkdéz Forras Bizottsdga (GALCO)
dont az FHB  Nyrt. forrassziikséglete
biztositasanak szem el6tt tartasaval.

[Nem alkalmazandd/részletezze)

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és
nem a Kamatfizetési Idészakok utolso napjaira)

[Nem alkalmazandd/részletezze]

A Pénznem Megvaltoztatasa [nem]alkalmazandé

(Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazandé,
részletezze a vonatkozé Kamatbazis és az egyéb
rendelkezéseket, amelyek szlkségesek a
valtozé kamat szamitdsahoz (ideértve az
alternativ referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandé/részletezze)

[Nem alkalmazandé/nevek]

[Nem alkalmazandd/nevek]
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35.  Arjegyzok:

36. A forgalomba Hozatal Mddja
(i) Az Aukcidé/Jegyzés ideje:

(i) Az Aukcié/Jegyzés helye

(iii) Szervezd (Aukcios
Ajanlattevd)

(iv) Fels6 limit/talajanlas,-

jegyzés

(v) Also limit/alulajanlas-

jegyzés

(vi)  Aukcibs

limitar/Forgalomba hozatali ar/Minimalis
Forgalomba hozatali ar::

(vii) Aukcios vasarlasi
ajanlat/jegyzés legalacsonyabb és/vagy
legmagasabb 6sszege

(viii)
idépontja:

(ix) A nem kompetitivaras
aukcios vasarlasi ajanlatok értéke az
aukcios vasarlasi ajanlati
0sszmennyiség szazalékaban:

Az Allokacio modja

(x) Az Allokacio
kihirdetésének helye és
idépontja:

37.  Aforgalomba hozatal helye:

38. A Koétvény vasarlok kore:

39.  Tovabbi értékesitési

korlatozasok:

[Nem alkalmazandé/nevek]
[Aukcid/jegyzés]
[ ]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazandé/részletezze)
[Nem alkalmazandd/részletezze)

[Nem alkalmazandd/részletezze)

[az értékpapirok darabszamaban vagy
Osszesitett befektetett O0sszegben
meghatarozva/nem alkalmazandd ]

[ ]

Az aukciés vasarlasi ajanlatban a nem-

kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok érteke
az aukcios vasarlasi ajanlati 6sszmennyiség
CC%-at érheti el

[ ]

[Nem alkalmazandd/részletezze)

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

40. Kozponti Ertékpapirszamla
vezetd
41. A KELER-tél eltérd elszdmolasi

rendszer(ek), és a vonatkozo
azonositasi szam(ok):

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Rt., KELER Zrt. (1075 Budapest, Asbéth u. 9-
11.) vagy jogutodja.

[Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]
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42.  Szillitas

43. A keletkeztetési helye:

44, A Kotvények jovairasa:

45. Tovabbi Fizetd Ugynok(ok) (ha
van ilyen):

46. A forgalmazok elkilonitett letéti
szamla szamlainak szama:

47. Kifizetési helyek:

48. ISIN kéd:
49.  Sorozat betijele:
50. [egyeb ]
ALTALANOS INFORMACIO
51. A forgalomba hozatalbol szarmazé

bevétel felhasznalasa / a
forgalomba hozatal célja:

52. Kétoldalu arjegyzés:

53. Nyilvanossag felé torténd
tajékoztatas:

54. Hirdetmények:

55. Alkalmazandd jog és illetékesség:

DVP/szabad

Ertékpapirszamlan
[Nem alkalmazandd/részletezze]

[ ]

[ ]
[ ]

A forgalomba hozatalbdl szarmazd tokét a
Kibocsato a jelzalog hitelezés forrasaként és
az altala iranyitott Bankcsoport
finanszirozasara hasznalja fel.

[Nem alkalmazandd/ részletezze]

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
az Alaptajékoztatot, azokat az informacidkat,
amelyekre a rendszeres illetve a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET
(www.bet.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsatd honlapjan (www.fthb.hu) teszi kézzé. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsaté a 24/2008
(VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak,
mint honalappal rendelkez6 médianak is megkdldi.Az
Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a
Kibocsatd székhelyén és az értékesitési helyeket
igényelhetd.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
az Alaptajékoztatot, azokat az informacidkat,
amelyekre a rendszeres illetve a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET
(www.bet.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsatd honlapjan (www.fthb.hu) teszi kézzé. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsaté a 24/2008
(VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak,
mint honalappal rendelkez6 médianak is megkuildi.

A Koétvényekre a magyar jog az iranyadd. A
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forgalomba hozatalbdl szarmazo6 vagy azzal
Osszefuggd barmely jogvita elddntésére a
Tpt. 376.§-ban meghatarozott Pénz- és

Tékepiaci Allandé Valasztottbirésag
jogosult.
EGYEB FELTETELEK
56. Toézsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) T6zsdei bevezetes: [A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi

Program keretében forgalomba hozott
Jelzéloglevelek bevezetését. a Budapesti
Ertéktézsdére/....szabalyozott piacra/ A
Kibocsatdé nem kezdeményezi a Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozott
Jelzaloglevelek t6zsdei bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére/..... szabalyozott piacra]

(b) A tézsdei  bevezetéshen
kézrem(ik6dd befektetési szolgaltatd
neve, székhelye:

[Nem alkalmazandd/részletezze)

(c) A Kibocsato tézsdei bevezetését [ ]
kezdeményez6 dontésrdl szoélo
hatarozata
57. Hitelmindsités: Az FHB Nyrt. banki minésitése Moody’s Baa3

58. Engedélyezés:

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Alaptajékoztatd kdzzétételére a Pénzigyi Szervezetek Allami Felligyelete KE-III-59/2011.
(2011. februar 9.) kiadott engedélye alapjan kerul sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kétvények forgalomba hozatalardl az FHB Nyrt.
Eszkoz-Forras Bizottsaga (GALCO) a ../.... (.....) hatarozataban dontott.

59. A Kibocséatasban résztvevl természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetendé dijakon kiviil, a Kibocsato legjobb tudomasa szerint,
semmilyen személy nem rendelkezik lényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatban.

60. A Kibocsatas becsiilt 6sszkéltsége:  Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.

61. Hozam:

Hozam értéke (EHM), ahol a hozam a A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar

hatralévé teljes futamidére alapjan szamitandé, nem jelenti a jov6ben
megallapitasra kerdil. realizalhaté hozam feltlintetését.
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Jelen Végleges Feltételek az FHB Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretdsszegi 2011-
2012. évi Kibocsatasi Programja keretében tortén6 Kotvény Sorozat/Részlet
forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

1.6 AUKCIOS ELJARAS SZABALYAI/JEGYZESI ELJARAS SZABALYAI

Aukcios eljaras szabalyai

Definiciok

Allokacio:

Aukcios eladasi ajanlattevé:

Aukcids vasarlasi ajanlat:
Kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlat:

Nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlat:

Nem nyilvanos ajanlati konyv:

Tobbaras parositas:

Tobbaras parositasi algoritmus:

A felajanlott mennyiségnél nagyobb igény esetén
az Aukcio lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsato, illetve az Aukcios eladasi ajanlattevd
megfelel6 algoritmus alapjan parositja a vasarlasi
ajanlatokat, s dont az egyes Ajanlatok
elfogadasanak mértekerol.

Mivel a BET rendszerét csak a szekcidtagok
haszndlhatjdk, az FHB Nyrt.,, mint Kibocsatd
nevében az értékesitésre szant értékpapirra az
eladasi ajanlatot az Aukciés eladasi ajanlattevd
teszi.

Az aukcios eladasi ajanlat ellenparja

Kompetitiv aras aukciés vasarlasi ajanlatnak
nevezzik a konkrét, szdmszer( arat tartalmazé
ajanlatot.

Nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi
ajanlatoknak nevezziik az arat nem tartalmazo
ajanlatokat, ezek az aukcion kialakult atlagaron
kottetnek.

Az ajanlati kdnyv tartalmat és az aukcios vasarlasi
ajanlattevdé Szekcidtagok nevét csak az Aukcios
eladasi  ajanlattevé  szekcidtag a  BET
munkaallomasan keresztlil ismerheti meg. Az
aukciés vasarlasi ajanlattevé csak a sajat
ajanlatait lathatja.

Az ugyletek minden aukcids vasarlasi ajanlat
tekintetében azon az aron kétédnek meg, amely
aron az aukcios vasarlasi ajanlatban szerepeltek,
illetve amilyen aru aukcios vasarlasi ajanlatnak
mindsulnek.

Todbbaras parositasi algoritmus esetén az aukcids
vasarlasi ajanlat a benne szereplé ar
szempontjabol kétféle lehet. A konkrét, szamszer(
arat tartalmazé aukcios vasarlasi ajanlatot
kompetitiv aras ajanlatnak nevezzik - ezek az
aukciés vasarlasi ajanlatok vesznek részt az
aukciés armeghatarozasban, innen a név. Az arat
nem tartalmazd aukciés vasarlasi ajanlatokat
nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi
ajanlatoknak nevezziik, ezek az aukcién kialakult
atlagaron kottetnek.
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Aukciés szabalyok

Az értékpapirok értékesitése aukcios eljaras keretében torténik a jelen mellékletben
leirtak szerint. Aukcidés vasarlasi ajanlatot devizabelf6ldi jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezé tarsasagok, maganszemélyek, valamint az
alkalmazandé hazai és kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakulfoldi
személyek nyujthatnak be.

Az FHB Nyrt. és a megbizott Forgalmazdi az értékpapirok aukciéjat a Budapesti
Ertéktézsde (BET) Aukcids Rendszerén bonyolitjak le. Mivel a BET rendszerét csak a
szekcidtagok hasznalhatjak, az FHB Nyrt., mint Kibocsaté nevében az értékesitésre
szant értékpapirra az eladasi ajanlatot az Aukcios eladasi ajanlattevé teszi.

1. Az aukcids eladasi/vasarlasi ajanlatok benyujtasa:

v Jelen eladasi/vasarlasi ajanlat maximalis 6ssznévértéke .. Mrd Ft

v' Aukcios vasarlasi ajanlatot barki tehet, de kizardlag az aukciés eladasi ajanlat

targyat képezé értékpapir szekcidjanak megfelelé szekcidtagsaggal rendelkezd,

telies jogu Szekciotagsagu Forgalmazé (tovabbiakban aukcidés vasarlasi

ajanlattevd) kozvetitésével.

Az Aukcios eladasi ajanlat ertékesitésre iranyul.

Az aukcioés eladasi ajanlat mindaddig visszavonhatd, amig az ajanlattételben

szerepl6 kereskedési id6 (az aukcio) el nem kezdddik. Az aukcids eladasi ajanlat

a Szabalyzat rendelkezései, és az Aukcidos eladasi ajanlattevé altal elbre

meghatarozott feltételek szerint a Kereskedési Rendszerben térténé roégzitésig

modosithato.

v' Az aukcios Ugyletkotést sikertelennek kell nyilvanitani, ha a kereskedési idé alatt
az értékpapir kereskedése szunetel, kivéve az drelmozdulas miatti szluineteltetést.

v' Egy aukcios vasarlasi ajanlattevd tobb ajanlati iv benyujtasaval tobb aukcids

vasarlasi ajanlatot is tehet kilonb6zé arfolyamokon. Ekkor a kilénb6z6 arfolyamu

aukcios vasarlasi ajanlatok kulon vasarlasi ajanlatnak minésulnek.

Az Uigyletkdtés a tObbbaras parositasi algoritmus szerint bonyolodik le.

Allokacio: az allokaciods eljaras kartyaleosztas/aranyos kielégités.

Az aukcios vasarlasi ajanlatok benyujtasaval az aukcios vasarlasi ajanlattevok

kotelez6 erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az értékpapirok

megvételére az aukcids vasarlasi ajanlatukban feltlintetett teljes 0sszeg erejéig, s

tudomasul veszik, hogy aukcios vasarlasi ajanlatuk részben is (az ajanlott

mennyiség meghatarozott részére kiterjed6en is) elfogadhato.

ANIAN

AN

2. Az aukcibs vasarlasi ajanlat egyéb adatai:

2.1 Mennyiséqi korlatozasok

Amennyiben a beérkezett aukcids vasarlasi ajanlatokat a Kibocsaté nem fogadja el,
az aukci6 sikertelennek minésdl.

Az aukcios vasarlasi ajanlatban a nem-kompetitivaras aukcidés vasarlasi ajanlat
minimum az aukcids vasarlasi ajanlati 6sszmennyiség 10%-at érheti el, aukcidnként
valtozhat a forgalomba keriil6 sorozatra vonatkoz6 Végleges Feltételekben foglaltak
szerint.
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2.2 Kotésegység

A kotésegység 1 db
2.3 Arlépéskoz

Az arlépéskéz az értékpapirok esetében 1 bazispont, azaz 0,01% hozamban
kifejezve, az ar megjelenitése pedig 0,0001%-ban torténik.

2.4 Armeghatarozas

A Kibocsatd nem tesz k6zzé aukcids limitarat.
Amennyiben elb6zetes armeghatarozas nem torténik, ugy azt a tényt nyilvanossagra
kell hozni.

2.5 A kereskedés ideje

Az aukcids vasarlasi ajanlatgytjtés kezdbidopontja az aukcié napjan, XX.00, a vége
pedig cX.00 6ra. Az allokacié id6szaka: XX.00 6raig az adott sorozat Végleges
Feltételeiben rogzitettek szerint.

2.6 Ajanlati kbnyv

Az ajanlati kdnyv nem nyilvanos. Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcios vasarlasi
ajanlattevd Szekcidtagok nevét csak az Aukcids eladasi ajanlattevé szekcidtag a BET
munkaallomasan keresztlil ismerheti meg. Az aukcios vasarlasi ajanlattevé csak a
sajat aukcids vasarlasi ajanlatait lathatja.

2.7 Teljesitési nap

Az ugyletek elszamolasa DVP elven torténik a T+X. (az adott sorozat Végleges
Feltételeiben rogzitettek szerint) napon a KELER Zrt. altal a VIBER ugyféltétel
zarasig.

2.8 A résztvevd Szekcidtagok korének meghatarozasa

Résztvevd csak az adott Szekcidoban kereskedési joggal rendelkez6 Forgalmazo
Szekciotag lehet.

Az aukcios vasarlasi ajanlat megtételére az Aukcios eladasi ajanlattevé is jogosult,
de az Aukcidés eladasi ajanlattevé aukcios vasarlasi ajanlatot csak a sajat
munkaallomasan tehet.

3. Az aukcids eladasi ajanlat nyilvanossagra hozatala

v Az Aukciés eladasi ajanlattevé altal meghatarozasra keriilé tartalmi elemeket kilon
formanyomtatvanyon az Aukcios eladasi ajanlattevinek legkésébb az aukcids eladasi
ajanlatban megjeldlt kereskedési napot megel6zé kereskedési nap 12 éraig a BET
szamara hivatalos értesités formajaban at kell adnia. A hivatalos értesités térténhet
postai, illetve személyes kézbesités utjan.

v A BET az aukcié lebonyolithatésagarol aznap 16 o6raig értesiti az Aukcios eladasi
ajanlattevét, valamint az aukciérdl értesiti azokat a Szekciétagokat, akik az aukcios
vasarlasi ajanlatok megtételére jogosultak.

v Az aukciés eladasi ajanlattétel BET altali elfogadasa esetén az aukcios eladasi ajanlat
tartalmi elemeirdl a BET az Aukciés eladasi ajanlattevé értesitésével egyidejileg a
Kereskedési Rendszer lizenetkild0 rendszerén értesiti a piaci résztvevoket. )

v' Az aukcié eladasi ajanlat megtételére kizarédlag a BET székhelyén, a BET altal
Uzemeltetett Kereskedési Munkaallomason keresztil kerllhet sor. Az aukcios eladasi
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ajanlat Kereskedési Rendszerbe t6rténé bevitelére a BET az Aukcios eladasi ajanlattevé
szamara a megfelelé bedllitasok végrehajtasaval, és a Kereskedési Munkaallomas
rendelkezésre bocsatasaval biztositja a technikai feltételeket.

4. Az aukcibs vasarlasi ajanlatok elfogadasa

v Az aukciés vasarlasi ajanlatot tevék aukciés vasarlasi ajanlata csak akkor
érvenyes, ha (i) a benyujtott aukcids vasarlasi ajanlati iv hianytalanul ki van toltve,
abbdl az aukcids vasarlasi ajanlattevék személye és az aukcids vasarlasi ajanlat
kétséget kizaréan megallapithatd; (i) az aukcidés vasarlasi ajanlati iv az arra
meghatarozott hataridében kerilt benyujtasra.

v' Az aukcios vasarlasi ajanlatokbol létrejott Ggyleteket a Kereskedési Rendszer
megkulonbozteti és az érintett Szekcidtagok munkaallomasan at informacioként
azonnal hozzaférhetévé teszi.

v' Az aukcios vasarlasi ajanlatok elfogadasarol az allokaciéo eredménye alapjan a
Kibocsato dont.

v' A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen aukcios vasarlasi
ajanlatokhoz kapcsolddoan teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek
az aukciés vasarlasi ajanlatban szerepld 6sszeget meghaladd részének
visszatéritésére az Aukcid lezarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 5 munkanapon bellil levonasmentesen kerll sor atutalassal az aukciés
vasarlasi ajanlati iven feltiintetett bankszamlaszamra.

A tébbaras parositasi algoritmus ajanlattételi idészakra és Ugyletkotési idészakra
tagolodik.

Az ajanlattételi id6szakban az aukcids vasarlasi ajanlattevék el6szor a kompetitiv
kés6bb a nem kompetitiv aukcids vasarlasi ajanlataikat adjak be. Ezek az ajanlati
kdnyvben sorba rendez6dnek. Az adott aukcids vasarlasi ajanlat csak az adott
szakaszban modosithatd, vagy vonhatd vissza. A kompetitiv aukcios vasarlasi
ajanlatok beadasanak idészaka XX.00-XX.X0-ig, a nem kompetitiv aukcios vasarlasi
ajanlatok beadasanak idészaka XX.x0-XX.00-ig (az adott sorozat Veégleges
Feltételeiben rogzitettek szerint).

A kompetitivaras aukciés vasarlasi ajanlatok esetén a magasabb aron tett aukcios
vasarlasi ajanlat megel6zi az alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukcios
vasarlasi ajanlatot.

A nem kompetitiv dras aukcios vasarlasi ajanlatok egymashoz viszonyitott teljesitési
sorrendje azonos. A nem kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatoknak a kompetitiv
aras aukcids vasarlasi ajanlatokhoz viszonyitott teljesitési sorrendje a kdvetkezd: a
nem kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok megelézik az 6sszes kompetitivaras
aukcios vasarlasi ajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukcios vasarlasi ajanlatok alapjan a
Kereskedési Rendszer az Aukcios eladasi ajanlattevd altal meghatarozott -
mennyiségi - lépéskdznek megfelel6 bontasban meghatarozza, hogy mekkora a
legkisebb aukcios vasarlasi ajanlati mennyiséghez és az dsszajanlati mennyiséghez,
valamint az ezek kdzo6tti mennyiségekhez tartozé atlagar és Minimum arszint, amin
az ugyletek létrejohetnek.
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A Kereskedési Rendszer a nem kompetitiv aras aukcidés vasarlasi ajanlatok
mennyiségét az atlagar arszintjén veszi figyelembe.

Az Ugyletkotési idészakban az Aukcids eladasi ajanlattevdé megteszi az aukcios
eladasi ajanlatat és az ugyletek a parositasi algoritmusnak megfeleléen jonnek létre.

5. Allokacio

Az aukcids eladasi ajanlat bevitelét kdvetbéen a kotések a kovetkezd sorrendben
fognak megtoérténni:

1. El6sz6ér a nem kompetitiv ajanlatok kétédnek meg a szazalékos korlatozasok
figyelembe vételével. Ha a lekbthetd mennyiség kisebb, mint a nem kompetitiv
ajanlatok 6sszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv ajanlatok kézott az
allokacié aranyosan, a nem kompetitiv ajanlatok egymashoz torténé
aranyositasa soran kialakulé aranyszamoknak megfeleldé aranyban torténik. A
nem kompetitiv ajanlatok kotési arat az Osszes aukciés kotés atlagara
hatarozza meg.

2. Ezt kdvetben a kompetitiv ajanlatok kozul lekotddnek ar szerinti csdkkend
illetve hozam szerinti nOvekvé sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le
tudnak koétédni.

3. A még elfogadott minimalis arszinten illetve maximalis hozamszinten,
amennyiben a fennmaradé elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar-/
hozamszinten lév6 ajanlatok 6sszes mennyisége, akkor az ajanlatok kdzoétt az
allokacié aranyosan, az adott minimalis ar- illetve maximalis hozamszinten
lévé kompetitiv ajanlatok egymashoz térténd aranyositasa soran kialakuld
aranyszamoknak megfelel6 aranyban torténik.

Az aranyositdsok soran kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti,
hanem csonkolja.

Amennyiben a kotési algoritmus eredményeként nem tudott a teljes elfogadott
mennyiség lekdtddni, akkor tovabbra is lehetéség van az ajanlat-beviteli szakasz
ismételt megnyitasara, és a hianyzd mennyiség utélagos bevitelére, majd lekotésére.

Jelen Aukciés szabalyzat minden tekintetben megfelel a Budapesti Ertéktézsde
Kereskedési Kodexe 16. (Aukcids Ajanlat) fejezetének.

182



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt, Osszevont Alaptéjékoztaté 2011-2012.

Jelzaloglevél aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Részvénytarsasag (székhelye:
1082 Budapest, Ull6i ut 48.)

Forgalmazo:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozo, ...%-os kamatozasu, éves/féléves kamatfizetésd,
rész/végtorlesztéses, névre sz6l6 (FHB-kod: ... ISIN-
kéd:HUO00065 ) jelzaloglevél sorozatrészlete

A Kibocséatas feltételei: A 2011-2012. evi. Kibocsatasi Programjahoz keszilt
Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet Végleges
Feltételekben leirtak szerint.

Az Ajanlattevd

Neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa : devizabelf6ldi természetes személy

devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakiilféldi (orszag megnevezésével)
Sz.ig.sz./utlevél széma:
Cégjegyzékszama/nyilvantartds szama:
Addazonositd
jel/adészam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:
Képviselbjének/meghatalmazotijdgnak neve:
Telefonszéama:
Faxszama:
E-mail cime:
Alulirott ajanlattevd ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi 6ssznévértékld (10.000,- Ft, azaz
Tizezer forint tdbbszorbse)

Jelzaloglevélre: Ft, azaz

Forint névértéki Jelzéloglevél (.. ) szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A
felhalmozott kamat .............. napjan ... %.

A véasérolni kivant jelzdloglevelek darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal KE-1I-59/2011. szamu hatarozataban 2011.
februar 9. napjan jévahagyott 2011. januar 10-i keltezés(i Osszevont Alaptajékoztatédt, valamint a jelen
sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmaz6 ........ keltezés(i Végleges Feltételeket.

Tudomasul veszem, hogy

¢ Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

¢ Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolddoéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

O Az ajanlati iv benyujtasaval egyidejiileg, vagy

A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitdlteni.

** A megfelel6 rész aldhuzando
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O A Forgalmazdkkal e targyban kotétt kiilon megallapodas rendelkezései szerint kerll teljesitésre;

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem kerul elfogadasra, sem a
Kibocsatétdl, sem a Forgalmazoktdl kamat vagy kartérités nem kdvetelhetd, kizardlag a befizetett
Osszeg téritendd vissza;

¢ Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacio
eredményeként juttatott jelzaloglevelek az értékpapirszamlamon keriilnek jovairasra, ennek
megfeleléen ajanlat érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval
teheté.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé 0Ossznévértékld jelzéloglevelek ajanlati aron szamitott
vételaranak megfeleld 6sszeg minddsszesen Ft, azaz
forint, ami

O befizetésre keriilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé
Végleges Feltételekben meghatarozott elkllonitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazéval e targyban kotott kilén megéllapodasnak megdfeleléen keril teljesitésre
(legkésébb ......ertéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valdsagnak megfelelnek, tovabba
tudomasul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatdban foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé ...
keltezésl Végleges Feltételek ismertében teszem meg.

(cégszeri) alairas

™" a valasztast a
O - ban elhelyezett ,,X” jellel kell jel6lni.
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Kotvény aukcids vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasag
(székhelye: 1082 Budapest, Ull6i ut 48.)

Forgalmazo:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozo, ...%-os kamatozasu, féléves/éves kamatfizetésd,
rész/végtorlesztéses, névre sz6l6 (FHB-kod: ... ISIN-
kéd:HUO00034.......) Kétvény sorozatrészlete

A Kibocséatas feltételei: A 2011-2012. evi. Kibocsatasi Programjahoz keszilt
Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet Végleges
Feltételekben leirtak szerint.

Az Ajanlattevd

Neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa devizabelfdldi természetes személy

devizabelf6ldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag

devizakiilféldi (orszag megnevezésével)
Sz.ig.sz./utlevél széma:
Cégjegyzékszama/nyilvantartds szama:
Addazonositd
jel/adészam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:
Képviselbjének/meghatalmazotijdgnak neve:
Telefonszéama:
Faxszama:
E-mail cime:

Alulirott ajanlattevd ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi 6ssznévértékld (10.000,- Ft, azaz
Tizezer forint tdbbszorbse)

Kétvényre: Ft, azaz

Forint névértéki Koétvény (............ ) sz4zalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott
kamat ............. . napjan ......... %.

A véasérolni kivant Kétvények darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal KE-11-59/2011. szdmu hatarozataban 2011.
februar 9. napjan jovahagyott 2011. januéar 10-i keltezés(i Osszevont Alaptajékoztatét, valamint a jelen
sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazé ..... keltezésl Végleges Feltételeket.

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitdlteni.

™ A megfeleld rész alahuzandd
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Tudomasul veszem, hogy

¢ Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

¢ Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolddoéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

O Az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlileg, vagy

O A Forgalmazodkkal e targyban kotott kilén megallapodés rendelkezései szerint kertl teljesitésre;

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem kerul elfogadasra, sem a
Kibocsatétdl, sem a Forgalmazoktdl kamat vagy kartérités nem kdvetelhetd, kizardlag a befizetett
Osszeg téritendd vissza;

¢ Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacio
eredményeként juttatott Kotvények az értékpapirszamlamon kerililnek joévairasra, ennek
megfeleléen ajanlat érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval
teheté.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepl6 dssznévértékili Kétvények ajanlati aron szamitott vételaranak
megfelel Osszeg minddsszesen Ft, azaz
forint, ami

O befizetésre kerlilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé
Végleges Feltételekben meghatarozott elkllonitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazéval e targyban kotott kilén megéllapodasnak megdfeleléen keril teljesitésre
(legkésébb ......ertéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak medfelelnek, tovabba
tudomasul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz készilt 2011. januar 10-
i keltezésli Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali
adatait tartalmazo ..... keltezésli Végleges Feltételek ismertében teszem meg.

(cégszeri) alairas

™" a valasztast a
O - ban elhelyezett ,,X” jellel kell jel6lni.
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Az FHB Kereskedelmi Bnk Zrt. fiokjaiban alkalmazott, Kétvényre és/vagy Jelzaloglevélre
sz0l6

Aukcios vasarlasi ajanlati iv
Kibocsaté: FHB Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1082 Budapest, UlI8i ut 48.)
Forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (székhelye: 1082 Budapest, Ull&i it 48.)

1. Ajanlattevé:

Név / Cégnév:

Sziletési név:

Lakcim / Székhely:

Személyi azonositd okmany tipusa:
Személyi azonositdo okmany szama:
Adoazonosito jel:

Addszam:

Befektetési Szamla szama:
Bankszdmla szama:

2. Meghatalmazott:

Neve:

Lakcime:

Személyi azonositdo okmany tipusa:
Személyi azonositd okmany szama:

3. Alulirott ajanlattevé ezennel az alabbi aukcios vételi ajanlatot teszem az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt., mint forgalmazoén keresztil:

Ertékpapir neve: révidnév

Ertékpapir ISIN kédja: ISIN

Ertékpapir alapcimlete (HUF): 10 000

(A megadott néverték 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint tobbszdrose lehet)

Névérték (forint): XX

Darabszam: XX

Hozamszint: X.XX% / Piaci

A felhalmozott kamat értéknap napjan felhalmozott kamat%

4. Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi
Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) altal KE-
111-59/2011. szdmu hatarozataban 2011. februar 9. napjan jévahagyott Osszevont
Alaptajékoztatot, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait
tartalmazo Végleges Feltételeket.

5. Tudomasul veszem, hogy
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e Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhaté

e Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolodoan teljesitendd befizetés is
az arra rendelt hataridében, azaz az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlileg kerdl
teljesitésre.

e Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem kerll elfogadasra, sem a
Kibocsatotol, sem a Forgalmazoktdl kamat vagy kartérités nem kévetelhetd, kizardlag
a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

e Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az
allokacié eredményeként juttatott értékpapirok az értékpapirszamlamon kerilnek
jovairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és
a szamlavezet6 megadasaval tehetd.

6. Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepl6 névérték( értékpapirok vételaranak
fedezete befizetésre kertilt az Ajanlattevé Forgalmazonal vezetett bankszamlara.

A vételar fedezetfoglalasa a szerzd6dés alairasaval egyidejlileg torténik.

Fedezet tipusa: Bankszamlan 1évo pénz
Bankszamlapénz (HUF): XXXXXX
Teljesités datuma: XXXX XX XX

7. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valdésagnak
megfelelnek, tovabba tudomasul veszem, hogy amennyiben val6tlan adatokat
tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz készult
2011. januar 10-i keltezési Osszevont Alaptajékoztatéban foglaltak és a jelen
sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé 2011. ....... keltezésl Végleges
Feltételek ismertében teszem meg. Az értékpapir kockazataival kapcsolatos
Ugyféltajékoztatast megkaptam, ezeket megismertem.

Ajanlattevé

Forgalmazo képviseletében Forgalmazo
képviseletében
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Jegyzési eljaras szabalyai
Jegyzok kore

Jegyzést devizabelfdldi természetes személyek, és/vagy jogi személyek és/vagy jogi
személyiség nélklli tarsasagok, és/vagy az alkalmazanddé magyar és kulfoldi
jogszabalyok betartasa mellett devizakulfoldi természetes személyek, és/vagy jogi
személyek és/vagy jogi személyiség nélkiili tarsasagok nyujthatnak be.

Jegyzések benyujtasa

Jegyzési ajanlatot csatolt jegyzési iv benyujtasaval lehet tenni. A jegyzési ivek a
Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa k6zott a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax
utjan a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szamra kerilhetnek
benyujtasra. A Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba Hozatal Zarasanak
idépontjat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkoz6 informacidkat a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyz6 értékpapirszamlaval rendelkezzen.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz6 kotelez6 ereji és visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a Jelzaloglevelek/Kétvények megvételére a jegyzésében
megjeldlt teljes 6sszeg erejéig, €s tudomasul veszi, hogy jegyzése részben - az
igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjed6en - is elfogadhaté.

A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kotvényeket vasarld befekteték a
Jelzaloglevelek vételarat a Forgalmazoknak a Végleges Feltételekben meghatarozott
bankszamlajara vald készpénzes befizetéssel vagy atutalassal igazoltan teljesithetik.
A befektetbk a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve Kétvényeknek az elfogadott
jegyzési ivén szerepl6 vételarat a jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kotelesek
megfizetni, vagy a Forgalmazdkkal koététt kiildn megallapodas rendelkezései szerint
(amennyiben van ilyen) ugy, hogy legkésébb a Végleges Feltételekben megjeldlt
elszamolas napjan a Forgalmazok megjeldlt bankszamlajan igazoltan jévairasra
keruljon az Elszamolasi Napon a KELER Zrt. VIBER (Valos Idejl Brutto Elszamolasi
Rendszer) tgyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, illetbleg
az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodoan teljesitett befizetések, valamint a
befizetett 6sszegeknek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének
visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig, maximum 7
napon belldl levonasmentesen kerul sor atutalassal a jegyzési iven feltlintetett
bankszamlaszamra.

Amennyiben a jegyzési iven jelzett O0sszeg és az igazoltan beérkezett 6sszeg
kilonbdzik, a kovetkezOk szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett 6sszeg
kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett d6sszeg, abban az esetben az igazoltan
befizetett 6sszeg tekintenddé mérvadonak, amennyiben az igazoltan befizetett 6sszeg
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tobb mint a jegyzési iven szerepld, akkor a kulénbség 6t napon belll
levonasmentesen visszatéritésre kerdil.

A jegyzés érvényességenek feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfeleléen
keruljon kitoltésre, a jegyzési iv alapjan a jegyz6 személye és a jegyzés kétséget
kizardban megallapithatd legyen; (ii) az jegyz6 hataridében eleget tegyen - a jegyzési
iven megjeldlt mdédon - a befizetési/atutalasi kotelezettségeének, illetve a Kotvények
ellenértékének teljesitésére vonatkozdan a fentieknek megfeleléen a Forgalmazokkal
kildn megallapodast kosson; (iii) a jegyz6 a jegyzési ivet a meghatarozott idében és
maodon nyujtsa be.

A Jjegyzeési eljaras soran értekesitésre felafaniott Jelzaloglevelek/ Kotvenyek
0sszneveérteke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kétvények minimalis
Ossznévértékét a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatdé a jegyzési eljaras soran
értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznéveértékét meghaladéan elfogad-e
jegyzéseket.

A Kibocsaté nem koéti ki a jegyzési eljaras soran felkinalt Kétvények minimalis
mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozo6 Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre
nem érkezik érvényes jegyzés, a Kibocsatd ebben az esetben a jegyzési eljarast
eredménytelennek mindsitheti, és ebben az esetben a jegyz6k altal befizetett
dsszegek az Osszevont Alaptajékoztatd 111.2.A kibocsatasi program sszefoglalasa
fejezeében a definiciok koz6tt a "Visszatéritések" pontjaban leirtaknak megfeleléen a
jegyz6k részére visszafizetésre kerilnek.

Allokacio médjai
a) Kartyaleosztas

A jegyzések részleges elfogadas esetén minden jegyz6 legfeljebb az altala igényelt
Jelzalogleveél/Kotvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzeés esetén a
Jelzaloglevél/Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel toérténik. Abban a
leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett
jegyzének egy darab Jelzalogleveél/Kotvény, a fennmaradé
Jelzaloglevelek/Koétvények szamitdgépes sorsolas utjan kertilnek a még ki nem
elégitett jegyzbk kdzott elosztasra.

b) Jegyzésaranyos

Valamely Befekteté elsébbséget is élvezhet a tobbi Befektetével szemben. Ez
esetben az els6bbséget élvez6 Befektetd kielégitése utdan fennmaradd
Jelzaloglevél/Kotvény allomany a jegyzések aranyaban keril szétosztdsra a
Befektetok kozott. Amennyiben az aranyositas eredményeként nem jutna egész
Jelzaloglevél/Kotvény a Befektetdknek, ugy koézottik teljes neveik abc sorrendje

190



<~ FHB

Jelzalogbank Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztato 2011-2012.

szerint kerllnek elosztasra azok a Jelzaloglevelek/Kotvények, amelyek a jegyzés
aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra oszlananak.

c) Amennyiben kdnyvépitéses mddszerrel torténik a jegyzés, a befektetok legfeljebb
annyi értékpapirhoz juthatnak, amennyit jegyeztek.

d) Maganszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemeély jegyzOk allokacios elsObbséget élveznek. Maganszemeélyek
jegyzésének részleges elfogadas esetén a Kotvények/Jelzaloglevelek elosztasa
kartyaelosztasos mddszerrel torténik, azaz minden érvényes jegyzéssel rendelkezd
maganszemely jegyz6 szamara minden kdrben egy-egy darab Kotvény/Jelzaloglevél
kerll leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi
maganszemély  jegyzbnek ujabb  Kotvény/Jelzaloglevél, a fennmarado
Koétvények/Jelzaloglevelek véletlenszerlen kerlilnek leosztasra a maganszemély
jegyz6k kdzott. Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyzd jegyzése mar
teljies mértékben kielégitésre kerilt, a tovabbi nem maganszemély jegyzdk kozott
kartyaleosztasos allokaciéra keril sor ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel
rendelkez6 nem maganszemély jegyz6 szamara minden korben egy-egy darab
Koétvény/Jelzaloglevél kerll leosztasra. Abban a kérben, amelyben mar nem jutna
valamennyi nem maganszemély jegyzonek ujabb Koétvény/Jelzaloglevél, a
fennmaradé Koétvények/Jelzaloglevelek véletlenszerlien kerlilnek a nem
maganszemély jegyz6k kozott leosztasra.

e) A Kibocsatd a fentiektdl eltérd allokacios szabalyokat is felallithat, amelyeket az
érintett sorozat Hirdetményében és Végleges Feltételekben tlintet fel.

Jelzaloglevelek/Kotvények jévairasa

A Jelzaloglevelek/Kbtvények jovairasa a vonatkozd Ertéknapon a befekteték
értékpapirszamlajan torténik.

Egyéb

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Osszevont Alaptajékoztato és a
Végleges Feltételek egyittesen tartalmazzak.

A jegyzési iven feltlintetett Osszeg és az atutalt/befizetett 0Osszeg kozotti
kilonbdzb6ség esetén a jegyzés az elkulonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg
erejeig kerul elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb 6sszeg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerepl6 6sszeg tekintendd iranyaddnak.

A jegyz6k jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges
elfogadasanak esetét is) vagy elutasitasarél az Ertékesitési helyeken kapnak
tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat kdvetd Munkanaptol kezdddden. A
jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsatd a BET (www.bet.hu), a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdé honlapjan (www.fhb.hu) teszi kézzé. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsato a 24/2008 (VIIL.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkez6 médianak is megkdldi.
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Jelzaloglevél jegyzési iv

az FHB Jelzalogbank Részvénytarsasag (FHB Nyrt.) (amelynek székhelye: 1082 Budapest, Ull6i ut

48.) minimum ......... Ft, maximum ...,- Ft dssznévértékd, ... napjan lejaro, fix/valtozo ...%-os kamatozasu,
féléves/éves kamatfizetésd, végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szolo jelzaloglevél ... FHB-kdd: ...
ISIN-k6d:HUO0000650....  sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.

A jegyzés idbpontja:
A jegyzési hely neve:

A jegyz6 neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa devizabelfoldi természetes személy
devizabelf6ldi jogi személy
devizabelfdldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakulféldi (orszag megnevezéseével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszamal/nyilvantartas szama:
Addazonosito

jel/adészam:
Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetéje:
Képviselbjének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonosito jele:
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -
Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A jelzéloglevél alapcimlete: .- Ft, azaz ...... forint.

A jelzaloglevél kibocsatasi arfolyama: ... %, azaz ... Forint

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett jelzaloglevelek darabszama: db azaz darab

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan kételezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy az FHB
Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt 2011. januar 10-i keltezésli Osszevont
Alaptajékoztatoban és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazé ... keltezésii
Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darab szamu Jelzaloglevelet
lejegyzem (lejegyezziik).

Kijelentem (kijelentjiik), hogy a fenti 6sszeg
o befizetésre kerllt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban

meghatarozott elkuldnitett letéti szamlajara.
e ajegyzési hellyel e targyban koétott kilon megallapodasnak megfeleléen kerdl teljesitésre

*
A jegyzési iv adatait kérjiikk nyomtatott bettikkel kitdlteni.

ok ” r r 4 r
A megfeleld rész alahuzando
A megfelel6 rész alahtizando
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Tudomasul veszem (vesszik), hogy a jelzaloglevelek megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kotelezettséglink) abban az esetben is fennall, ha tuljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben
keriilnek elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a
Kibocsato vagy a Forgalmazé az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz keészult 2011.
januar 10-i keltezésii Osszevont Alaptajékoztatoban és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali
adatait tartalmazé ... keltezés(li Végleges Feltételekben foglaltak szerint nem fogad el, sem a
Kibocsatétdl, sem a jegyzési helytél kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (kdvetellink), csakis a
befizetett 0sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldoddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz”~
e ajegyzésiiv benyujtasaval egyidejlileg,

e a jegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre kertl
(legkésébb 200... ... ..-i értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacié
eredményeként juttatott Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az
értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon) kerililnek jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés
érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval teheté.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vesszlk), hogy az FHB Nyrt. 2011-2012. évi
Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) altal KE-III-
59/2011. szamu hatarozataban 2011. februar 9. napjan jovahagyott 2011. januar 10-i keltezés(
Osszevont Alaptajékoztaté és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait tartalmazé Végleges
Feltételek megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A jelen jelzaloglevél jegyzést kizarodlag
sajat dontésem (dontéslink) alapjan tettem (tettlik) és azt a jelen jelzaloglevél jegyzési iv alairasa
utan nem modosithatom (moédosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valdsagnak megfelelnek, tovabba
tudomasul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz készilt 2011. januar
10-i keltezésl Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala
adatait tartalmazo ..... keltezésili Végleges Feltételek ismertében teszem meg.

(cégszeri) alairas

" A megfelel rész alahtzandé
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Kotvény jegyzési iv

az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M{kdd6é Részvénytarsasag (FHB Nyrt.) (amelynek székhelye:

1082 Budapest, UlI6i ut 48.) minimum ... Ft, maximum ..,- Ft 6ssznévérték(, ... napjan lejaro,
fix/valtoz6 ..%-o0s kamatozasu, féléves/éves kamatfizetés(i, végtorlesztéses/résztdrlesztéses, névre
sz6l6 Koétvény ... FHB-kod: ... ISIN-ké6d:HUO000O....0.... sorozatrészletének nyilvanos

kibocsatasahoz.
A jegyzés id6pontja:
A jegyzési hely neve:

Ajegyz6 neve’:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa devizabelfoldi természetes személy
devizabelf6ldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakdlféldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:

Cégjegyzékszama/nyilvantartds szama:

Addazonositd
jel/adészam:
Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonosito jele:
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -
Telefonszédma:

Faxszama:

E-mail cime:

A Koétvény alapcimlete: ....,- Ft, azaz ....... forint.

A Kotvény kibocsatasi arfolyama: ... %, azaz ... Forint

A felhalmozott kamat ... napjan .....%.

A jegyzett Kétvények darabszédma: db azaz darab

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a 2011.
januar 10. napjan kelt, az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatéban és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazé ... Keltezési
Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darab szamua Kétvényt lejegyzem
(lejegyezzik).

Kijelentem (kijelentjiik), hogy a fenti 6sszeg

*
A jegyzési iv adatait kérjiikk nyomtatott bettikkel kitdlteni.

ok ” r r 4 r
A megfeleld rész alahuzando
ok ” r r 4 r
A megfeleld rész alahuzando
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o befizetésre kerilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban
meghatarozott elkuldnitett letéti szamlajara.
e ajegyzési hellyel e targyban koétott kiilon megallapodasnak megfelel6en kerdl teljesitésre

Tudomasul veszem (vesszik), hogy a Kotvények megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kotelezettséglink) abban az esetben is fennall, ha tuljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben
keriilnek elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a
Kibocsato vagy a Forgalmazé az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz keészult 2011.
januar 10-i keltezésli Osszevont Alaptajékoztatoban és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali
adatait tartalmazé ... keltezésili Végleges Feltételekben foglaltak szerint nem fogad el, sem a
Kibocsatétdl, sem a jegyzési helytdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (kdveteliink), csakis a
befizetett 0sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoléddéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz
e ajegyzésiiv benyujtasaval egyidejlileg,

e a jegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre kertl
(legkésébb 200... ... ..-i értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacié
eredmeényeként juttatott Kétvények dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon
(értékpapirszamlankon) kerilnek jévairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az
értékpapir szamlaszam és a szamlavezeté megadasaval tehetd.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vesszlk), hogy az FHB Nyrt. 2011-2012. évi
Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) altal KE-III-
59/2011. szamu hatarozataban 2011. februar 9. napjan jovahagyott 2011. januar 10-i keltezés(
Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait tartalmazé ...
keltezés(i Végleges Feltételek megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A jelen Kotvény
jegyzést kizardlag sajat dontésem (dontésiink) alapjan tettem (tettlik) és azt a jelen Kétvény jegyzési
iv alairasa utan nem maédosithatom (modosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valdsagnak megfelelnek, tovabba
tudomasul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz készilt 2011. januar
10-i keltezésl Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala
adatait tartalmazo ... keltezésii Végleges Feltételek ismertében teszem meg.

™ A megfelel rész aldhuzandd
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(cégszeri) alairas

Az FHB Kereskedelmi Bnk Zrt. fidkjaiban alkalmazott, Kétvényre és/vagy Jelzaloglevélre
sz0l16

Ertékpapir jegyzési iv
Kibocsaté: FHB Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1082 Budapest, UlI6i ut 48.)
Forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (székhelye: 1082 Budapest, Ull&i it 48.)

1. Megbizo:

Név / Cégnév:

Sziletési név:

Lakcim / Székhely:

Személyi azonositdo okmany tipusa:
Személyi azonositdo okmany szama:
Addazonosito jel:

Addszam:

Befektetési Szamla szama:
Bankszamla szama:

2. Meghatalmazott:

Neve:

Lakcime:

Személyi azonositdo okmany tipusa:
Személyi azonositd okmany szama:

3. Alulirott megbizé ezennel az alabbi jegyzési megbizast adom az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt., mint forgalmazonak:

Ertékpapir neve: ROVIDNEV

Ertékpapir ISIN kodja: ISIN

Ertékpapir alapcimlete (HUF): 10 000

(A megadott néverték 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint tdbbszdrdse lehet)
Névertek (forint): XXXXXX

Darabszam: XXXXXX

Nett6 arfolyam % ERTEKNAP napjan: NETTO ARFOLYAM%
Felhalmozott kamat % ERTEKNAP napjan: FELHKAMAT%

Bruttd arfolyam % ERTEKNAP napjan: BRUTTO ARFOLYAM%
Vételar: VETELAR ,-Ft
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4. Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz
késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) KE-III-59/2011. szamu
hatarozataban 2011. februar 9. napjan jévahagyott Osszevont Alaptajékoztatét, valamint a
jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazo Végleges Feltételeket.

5. Tudomasul veszem, hogy
e Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhaté

e Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldéddan teljesitendd befizetés is
az arra rendelt hataridében, azaz a jegyzési ajanlat benyujtasaval egyidejlileg kerl
teljesitésre.

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keril elfogadasra, sem a
Kibocsatotol, sem a Forgalmazoktél kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizardlag
a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

e Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az
allokacié eredményeként juttatott értékpapirok az értékpapirszamlamon kerilnek
jovéirasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és
a szamlavezeté megadasaval tehetd.

6. Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepld névértékl( értékpapirok vételaranak fedezete
befizetésre kertilt az Ajanlattevd Forgalmazénal vezetett bankszamlara.

A vételar fedezetfoglalasa a szerzddés alairasaval egyidejlleg torténik.

Fedezet tipusa: Bankszamlan lévé pénz
Bankszamlapénz (HUF): XXXXXX
Teljesités datuma: XXXX XX XX

7. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak
megfelelnek, tovabba tudomasul veszem, hogy amennyiben valotlan adatokat tlintettem fel,
az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2011-2012. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt
Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait
tartalmazé 2010. oktober 20. keltezésli Végleges Feltételek ismertében teszem meg. Az
értékpapir kockazataival kapcsolatos Ugyféltajékoztatast megkaptam, ezeket megismertem.

Megbizé

Forgalmazo képviseletében Forgalmazo képviseletében
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1.7 ADOZAS

A jelen osszefoglalo az Osszevont Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban hatalyos
adotorvényeken alapul és nem célja a kilénbdz6 adénemekkel kapcsolatos rendelkezések
atfogo részletezése vagy a magyar adorendszer részletes bemutatasa. Ennek megfeleléen
az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi céllal késziiliek és nem tekintheték sem jogi,
sem adotanacsadasnak egyetlen belféldi vagy kualfoldi illetéségi Jelzaloglevél/Kétvény
tulajdonos tekintetében sem. Minden befektetni szandékozonak ajanlott sajat
adoszakértjének  tanacsat kérnie a  Jelzaloglevelek/Kétvények  megszerzésével,
tulajdonlasaval, atruhazasaval, valamint az altalanos ado6zasi feltételekkel kapcsolatban. A
Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosoknak figyelembe kell vennilk, hogy az addjogszabalyok
idorél idére megvaltozhatnak.

A belfoldi illetéségi Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok adozasa
Maganszemélyek

Belfoldi illetéségli maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utdn vasarolt nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott, a Tékepiaci Torvényben ilyenként meghatarozott
koétvények esetében a kétvény kamatdbdl szarmazé jovedelem utan 16 szazalék személyi
jovedelemadot kotelesek fizetni.

Kamatnak minésil a fent felsorolt kétvények utan kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel,
illetve a kétvény bevaltasa, visszavaltasa. illetve atruhazasa esetén az arfolyamnyereségre
iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhatd az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirhoz kapcsolddé jarulékos koltség.

A kamatbdl szdrmazo jovedelem utani adot a kifizet6 levonja és az adohivatal felé medfizeti.
A maganszemélynek nincs addbevallasi kdtelezettsége.

Tarsasagok

A vonatkozé kettds adoztatas elkerilésérdl szolé egyezmény, ennek hianyaban a magyar
adojogszabalyok alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adordl és
osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény ("Tarsasagi adotorvény") hatalya ala
tartoznak, kotelesek figyelembe venni a Kibocsatotol kapott kamat jévedelmet az addalap
megallapitasakor, mivel a kamatbevétel néveli az addzas elétti eredményiiket. Szintén az
adoalap megallapitdsanal kell figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy az
értékesitéssel azonos elbiralas ala es6 cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget
vagy veszteséget. A fenti kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteseg a
tarsasagi adoalap része. A kamat jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség utan
fizetend6 tarsasagi ado megallapitasa és megfizetése a tarsasagi addkotelezettség
teljesitésének keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a
Kibocsaté nem von le adéelbleget a kifizetett kamatbal.

A kulféldi illetéségli Jelzaloglevél/Kbtvény tulajdonosok adézasa
Maganszemélyek

Az Europai Unié mas tagallamaban illetéséggel biré illetve az addzas rendjérdl szold 2003.
évi XCII. térvény 7. szamu melléklete szerinti adatszolgaltatas! kotelezettség ala esé kiilfoldi
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maganszemély haszonhuzénak koézvétlenil fizetett vagy joévairt kamat utan a
maganszemélynek nem kell Magyarorszagon addznia.

Az adatszolgaltatashoz, igy a magyarorszagi adémentességhez a kifizetd a haszonhuzé
illetbségét az allandd lakohely alapjan hatarozza meg, alland6 lakdhely hianyaban a
szokasos tartozkodasi hely alapjan. Ha tagallami hatésag altal kibocséatott utlevéllel vagy
személyazonositd igazolvannyal rendelkezé haszonhuzé allandd lakdhelye vagy ennek
hianyaban szokasos tartézkodasi helye nem allapithaté meg vagy allitasa szerint az Eurépai
Unio egyik tagallamaban sem bir illetdséggel, akkor a kifizet§ az illetéséget a hitelesen
magyarra forditott illetéségi igazolas alapjan allapitja meg.

llletéségigazolds hianyaban a haszon huzé illetésége szerinti orszdgnak az utlevelet,
személyazonositd igazolvanyat vagy személyazonossaganak megallapitasara alkalmas
egyéb iratat kiallité tagallam minésdl.

Az Europai Unio tagallamain, illetve az addzas rendjérél szold 2003. évi XCII. térvény 7.
szamu melléklete szerinti adatszolgaltatasi kdtelezettség ala esdé kiilfoldi maganszemélyeken
kivili kétvény tulajdonosok amennyiben az adott allam és Magyarorszag kozott van kettbs
adoztatas elkerlilésére vonatkozd6 egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak
figyelembevételével addéznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam
kozott, akkor a kulféldi maganszemélyek a belfoldi maganszemélyekre vonatkozé szabalyok
szerint adoznak.

Amennyiben a kuilféldi maganszemély kalfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja
illetéségigazolassal igazolni, ugy a Kibocsato az altalanos szabalyoknak megfelel6en koteles
eljarni.

Adatszolgaltatasi kdtelezettség

Az adozas rendjérdl szold 2003. évi XCIl. térvény 7. szamu melléklete rendelkezik egy
adatszolgaltatasi kotelezettségrol, amelyet a kifizetéknek az Eurépai Unié mas tagallamaban
illetéséggel bir6 haszonhuzdénak kdzvetlenul fizetett vagy jovairt kamatrol. illetve barmely
mas kdzosseégi tagallamban illetéséggel bird szervezet utjan a szervezet haszonhuzénak
min&silé tagjainak juttatott kamatrél kell benyujtaniuk.

Tarsasagok

A kulfoldi adéugyi illetéséglinek mindsilé Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kétvényekhez
kapcsoléddéan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel
kapcsolatosan Magyarorszagon adodkdételezettséglik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a
vonatkozé ketts adoztatas elkerilésérdl szold egyezmény, annak hianyaban a Tarsasagi
adotorvény alapjan telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl. az arfolyamnyereségbdl
vagy veszteségbdl szarmazé jovedelem ennek a telephelynek tudhato be.
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111.8 KIEGESZITO INFORMACIOK
Hitelminbsités

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikddé Részvénytarsasag kockazatainak teljes
kord felmérését és pénzigyi mindsitését a Moody’s Nemzetk6zi Hitelmindsit6 intézet
végzi. A Kibocsatd kockazati besorolasat utoljara 2010. december 10-én
maodositottak, az alabbiak szerint :

Betét pozicid Baa3/P-3 negativ
kilatasok

Pénzlgyi pozicid D+

Euréban denominalt jelzaloglevelek Baal negativ
kilatasok

Forintban denominalt jelzaloglevelek Baal negativ
kilatasok
Kapcsolattarto

A jelen Kibocsatasi Programmal kapcsolatosan a Kibocsatd részérdl az alabbi
személy mindsul kapcsolattartonak:

Bozzai Rita

Igazgato

1082 Budapest, Ull&i ut 48.
Tel: 4529123
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Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. lgazgatdsaqga részére

Elvégeztiik a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvenyes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan az FHB Jelzalogbank
Nyrt. (a Bank) és leanyvallalatai 2009. december 31-i éves konszoliddlt mérlegének,
valamint eredménykimutatatdsanak, részvényesi vagyonanak és pénzforgalmi (cash flow)
kimutatasanak vizsgdlatat, melyeket a Bank a Nemzetkdzi Beszamolokészitési Standardok -
ahogyan azokat az EU befogadta - alapjan készitett el, melyrdl 2010. marcius 29.-i datummal
adtuk ki fliggetlen kdnyvvizsgdloi jelentéslinket.

A Bank és lednyvdllalatai 2010. szeptember 30-i évkdzi konszolidalt mérlegét, valamint
kilenchavi konszolidalt eredménykimutatasat, részvényesi vagyonat és pénzforgalmi (cash
flow) kimutatdsdat nem vizsgaltuk, kovetkezésképpen nem 4&ll modunkban és nem is
véleményezzik ezeket. Ugyancsak nem véleményezzilk a Bank 2009. december 31-e utani
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét.

Az Onok kérésére attekintettlk a jelentéslinkhéz csatolt, a Bank 2011. janudr 10-i
datummal ellatott, maximum 200 millidrd forint keretésszeqld 2011-2012. évi Jelzaloglevél és
Kotvény Kibocsatdsi Programjdhoz kapcsolddd Osszevont Alaptdjékoztaté 1.8 fejezetében
szereplé és Ondk altal megjeldlt pénzigyi informdcidkat, amelyekkel kapcsolatban az aldbbi
jeldléseknek megfeleléen a kovetkezdé munkat vegeztik el:

o A megjeldlt tételeket egyeztettik a jelents elsé bekezdésében felsorolt, auditdlt
beszdmoldkban szerepld, vonatkozd tételekkel és az esetleges kerekitésbdl adodo
kllonbségekidl eltekintve azokat megegyezének talaltuk

T A megjeldlt tételt djraszdmoltuk a jelentés elsd bekezdésében felsorolt, auditalt
beszamoldkban szerepl6 vonatkozd osszegek alapjan és az esetleges kerekitésbdl
adédo kllonbségektdl eltekintve jelentds eltérést nem talaltunk

A fenti bekezdésekben bemutatott eljardasok monetaris &sszegekre korlatozodnak, és nem
foglaljdk magukban az Osszevont Alaptdjékoztatoban feltiintetett mennyiségi adatokat,
nem monetdris jellegl operativ informdcidkat, illetve el6rejelzéseket.

Nem adunk semmiféle jognyilatkozatot sem a jogértelmezéssel kapcsolatos kérdések
vonatkozasdban, sem arrél, hogy a fenti bekezdésekben régzitett eljdrasok az Ondk éltal
meghatarozott cél eléréséhez elégségesek-e. Jelen nyilatkozat kizdrélag az Osszevont
Alaptdjékoztatéban foglalt adatokat érinti. Nem nyilatkozunk tovabbd az Osszevont
Alaptadjekoztatd kozzétételének megfelel6ségevel, illetve az esetlegesen kihagyott lényeges
tényekkel kapcsolatban sem.
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Az els6 paragrafusban felsorolt id6szakokra vonatkozd konszolidalt éves beszamolok
vizsgalata a beszamolok egészének véleményezéséhez szlikséges konyvvizsgalati
mintavételt és eljarasokat foglalt magdban. Sem a beszamoldkban megjeldlt idészakokra,
sem mas idGszakra vonatkozdéan nem végeztiink egyedi egyenlegek, illetve egyedi
tranzakciok véleményezésére irdnyuld eljarasokat, igy azokat nem is véleményezziik.

Jelen levelink kizardlag a cimzettek tdjékoztatdsara készilt az Osszevont
Alaptdjékoztatdban foglalt jelzdloglevél- és kotvénykibocsatassal kapcsolatban, és mint
ilyen, semmilyen mas célra, semmilyen mas fél altal nem hasznalhato fel.

Budapest, 2011. februar 7.
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