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II. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatdé kotélebevezes része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptijékoztatd és a VéglegestElelkéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi zesnek és a befektetés kockazatainak
megismerésere.

A jelen Alaptajékoztatd tartalmaért a Kibocsatéae¥ezet Forgalmazo egyetemlegesen
felel.

Ha az Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatkaresetinditasra kerll sorg&rdulhat,
hogy mas allamok nemzeti jogszabalyai alapjan pefek befektének kell viselnie a
bir6sagi eljarast megedldsen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit. Asszefoglalo
tartalmaért feléisséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglaldlifasat végg személyt
kartéritési feldlsség terheli a befektdtnek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevez&t pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékibzimas
elemeivel. A Kibocsatonak, illetve a Ve&éeForgalmazonak az Alaptajékoztatdért vald
feleldssége nem Aallapithaté meg kizardlag a jelen Osglzddoalapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is —, kivévm az Osszefoglalé félrevedepontatlan
vagy az Alaptajékoztatéban foglalt informacionaknnmegfeleb informaciot tartalmaz

A Kibocsato és a Vezétrorgalmazo6 koteles haladéktalanul az AlaptajékoAteegeszitesét
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalonozatali eljards lezarasanak
hatarideje, illetleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkeZdastt olyan lényeges
tény vagy koérdlmeény jut a tudoméséara, amely az téjégoztatd kiegészitését indokoltta
teszi.

A Kotvényprogram keretében torteforgalomba hozatalra megfedeh iranyado a Tpt. 33. 8
(1) bekezdése, amely szering az Alaptajékoztatdé a forgalomba hozatali eljdésartama
alatt, vagy a szabalyozott piacon totidereskedés megkezdésétekiegészitésre kerl, az
a befektet, aki a kiegészités kozzétételétela Kotvényre aukcids vételi nyilatkozatot tett,
jogosult nyilatkozata visszavonasara, dleg a megallapodastoél valo elallasra. A beféktet
az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kb¥ét napon belll gyakorolhatja. A befektet
eléllasa esetén a Kibocsato és a ieEetrgalmazo egyetemlegesen koteles a befiakaktaz
Ugylettel kapcsolatos koltségeét és karat megtériterkiegeszités kozzétételét kogels
napos idtartam alatt az allokacié nem folytathato le.

A Kibocsaté nyomatékosan felhivja a Kétvényekbe bektetni szandéekozok figyelmét
arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatala kovetkdében a Kibocsato
hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja sajabkéjenek 6sszegét, igy a kockazat a
szokéasostol eltér.

1. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram a Bizottsdg 809/2004. EK Rendelade Tpt.,, a Koétvényrendelet
rendelkezéseinek, valamint Magyarorszag egyébralkedndo6 jogszabalyainak megféks

a Kibocsaté altal létrehozott kibocsatasi programelyhez készitett Alaptajékoztato
kozzétételét a Feliigyelet 2012. februar 24. napjéih PSZAF KE-III-84/2012. szamu
hatarozataval engedélyezte.



A Kotvényprogram célja, hogy a Didkhitel Kdzpontt.Z(székhelye: 1027 Budapest,
Csalogany u. 9-11.) a ra vonatkozO jogszabalyir&oknak megfeléen a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasat kétvények forgalomimzatalan keresztil biztositani tudja.

2. A KOTVENYPROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

A Diakhitel Kézpont Zrt., mint Kibocsatdé a Kotvéemggram keretében kizarélag névre
sz0l6, dematerializalt kotvényeket értékesithetilvagos forgalomba hozatali eljarasok
soran.

A Kotvényprogram felallitasaval, az egyes forgalantipzatalok szervezésével megbizott
kozremikodd az Allamadoéssag KezelKozpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.), mint VezétForgalmazé.

A Kotvényprogram keretésszege 40.000.000.000azaz Negyvenmilliard forint.

A Kotvényprogram idtartama a Hirdetmény kdzzétételenek napjatdl 2d&2ember 31-ig
tart.

A Kotvényprogram soran minimum 1, maximum 10 évetarhideiji, fix vagy valtozé
kamatozasu Kotvények egy vagy tbbb Sorozatban, sswazatokon belill tobb Részletben,
forintban hozhaték forgalomba, aukciés eljaras nmitge Alaptajékoztatdé és a vonatkozo
Végleges Feltételek szerint.

A Kotvényprogram hatélya alatt forgalomba hozottc®atokba tartozé Kétvények a BET-re
bevezetésre kertlnek. A Kotvényprogram keretébehodsatasra keréil Sorozatok
mindegyikére a Forgalmazok kozul Sorozatonkéntl&xa3 (harom) Forgalmazo, éesdei
bevezetés napjatdl szamitott legalabb 1 (egy) &yegyzeési kotelezettséget vallal.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatdval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag ¢ifapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijelolt
informéciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
befektetk a Tpt. 34. 8§ (7) bekezdése alapjan kérhetik ggdlorazoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato és a vonatkozé Végleges Feltétielgikenes rendelkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerkéntiRbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabdlyozott informéacidkat a Kibocsato d2B08. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-dnak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydd Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelked médiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tajékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgady kdzvetve érirdt informaciorol.




A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Koétvény nem m@ndbefektet szaméara alkalmas
befektetési céljai elérésére, ezért minden bef@kédt sajat maganak kell mérlegelnie a
kotvény-befektetés kockazatait.

3. A KIBOCSATO

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikidé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkoz6 szebédy a Hpt. rendelkezései nem
terjednek ki. A Tarsasag jogallasabplb feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint az
Aht. hatarozza meg.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesarmysigeken Kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt.-ben meghatarozott Ugynoki tevékenységet igtdthat elédleges célja és alapvet
feladatai  teljesitésének veszélyeztetése nélkll amatvédelmi  jogszabalyok
figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakariéak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kdézpont Zrt. Ugyfeletl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvedelmioshbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel Kézpont Zmt.vonatkoz6an
A Térsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektéire @irt prudenciélis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelleiy rendelkezések

biztositjak a Didkhitel Kdzpont Zrt. és a hallgatételrendszer zavartalantikidését.

A Didkhitel Kbzpont Zrt. miniszteri engedélyhez étitforrdsszerzése

A Didkhitel Kdézpont Zrt. éves finanszirozasi teraé2012. évi koltségvetési torvény 47. §-a
alapjan az allamhaztartasért fékeminiszter hagyja jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Kormanyrendelet értelmében a Diakhitel Kézpont. zz allamilag garantalt forrasait
kizarélag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, azaréll kezességvallalassal kibocsatott
ertékpapirok és egyeb, allamilag garantalt forrésbasok alapjan fennalld fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére,ikddési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott



értékpapirok és forrAdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssaqg KezélKozpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kézpont Zmegbizta az Allamadéssag Kezel
Kdzpont Zartkdtien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasahoz sziikséges forrasok biztositélek@&en a pénz- éskepiacokon eljarjon,
illetéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsezervezésében kdzrékddjon.

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kozpont Zattal allami kezességvallalas mellett
kibocsatasra keréi] hitelviszonyt megteste8it értékpapirok mint pénzigyi eszkdzok
elhelyezését az AKK Zrt. szervezi és a DK Zrt. ééeza Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)-b)
€s g) pontjaiban meghatarozott befektetési szaligdlit tevekenységet végez, valamint a Bszt.
5. 8-a (2) bekezdésének d) és g) pontjaiban meghlath befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegésiiszolgaltatast nyuijt.

A Nemzetgazdasagi Minisztériumnak toki@endszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet alapjan a Tarsasag rendszereggkortatia a Nemzetgazdasagi
Minisztériumot a hallgatéi hitelallomanyrél, az igde vett forrasokrol és torlesztésakr
illetve az allami kezesség érvényesitésének valoszgéé|.

A fizetési szamla vezetése

Az Aht. 79. 8-anak (2) bekezdése értelmében a MikiKozpont Zrt. a Magyar
Allamkincstarban koteles fizetési szamlajat vezemas hitelintézetnél forintban vezetett
fizetési szamlaval — az altala foglalkoztatott selek lakasépitésének, lakasvasarlasanak
munkaltatéi tamogatasara szolgald szamla kivételévenem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstar altal ertékesitatekpapirszamlan, eértékpapir-letéti
szamlan nyilvantartott allampapirok vasarlasdvakzhasithatja. A Kincstar a fenti
tevékenysége és az altala nyujtott szolgaltatasak jutalékot, dijat szamolhat fel, azonban
kamatot a fizetési szamla allomanya utan nem feteth Kincstar jogosult az altala vezetett
fizetési szamlak megterhelésével tovabbharitarérezforgalmi szolgaltatasok dijat, tovabba
jogszabalyban meghatarozott mas esetben azokaterhelgti. A szamlatulajdonosok
devizaeszkozei kezelésére a Kincstar devizaszawdaet. A Kincstar a devizaszamla
vezetése soran dijakat szamolhat fel és kamatethBz. A Kincstar engedélyével kivételes
esetben hitelintézetnél is vezethdevizaszamla.

A Diakhitel Kézpont Zrt. kiemelt pénztgyi informéci

Az eszkozok allomanyanak alakulasa adatok millié forintban

A tétel megnevezése 2001.12.81 2002.14.31 2003.1j2.3042@.31] 2005.12.31 2006.1231 2007.14.31 2008.1j2.319.2@B1 2010.12.31l 2011.06.30
A. Befektetett eszkdzok 5 567 26 030 51 7p5 78 401 1339 127 96 148529 167 5p1 187 703 204758 231293
B. Forgéeszk6zok 181p 2432 1848 2416 15 997 7]139 26[7 1533 19 68¢ 30 209 3243
C. Aktividébeli elhatarolas ok 524 36 1508 3870 39p6 4 449 4 p57 829 481 2274 7 562
Eszkozok 0sszesen 7907 28 425 55 082 85/087 122929 6489 164 86 188714 212205 237241 242097
A forrdsok allomanyéanak alakulasa adatok millié forintban

A tétel megnevezése 2001.12.81 2002.14.31 2003.1j2.3042@.31] 2005.12.31 2006.12.31 2007.14.31 2008.1j2.319.2@B1 2010.12.31l 2011.06.30
D. Sajat tske 2 374 2444 2368 2328 2 2p7 2396 2p97 2|297 4300 1229 2291
E. Céltartalékok 128 309 1086 2440 4340 6 660 9171 PDP 1478 1772p 19 239
F. Kételezettségek 53209 25204 50 905 75 932 111[180 924 150 06 170934 1911B2 210848 2151321
G. Passzividbeli elhataroldsok 79 86 724 4347 5112 3 709 3328 3p63 3993 637 524p
Forrésok dsszesen 79Qq7 28 8p5 55 (82 85 P87 122929 64B) 164 86 188714 212205 237241 242097




A mérleg szerinti eredmény alakulasa adatok millié forintban

Atétel megnevezése 2001.12.81 2002.124.31 2003.12.3042@.31) 2005.12.31 2006.12.31 2007.14.31 2008.12.319.22B1 2010.12.3l 2011.06.30
A Uzemi tevékenység eredménye -1p8 51 -479 -1 886 39 -3 83 -4 776 -4 671 -5 6417 -5 1138 -3 073
B. Pénziigyi nfiveletek eredménye p 177 797 13p2 2 337 3 805 4[751 4654 652 5 139 307p
C _Szokésos Véllalkozési eredmén -126 1p6 82 64 54 -25 -24 -11 g -
D. Rendkiuili eredmény q 24 24 24 44 7 1 -6 -3
E_Addzas eitti eredmény -126 124 -7 -4p -30 1 0 0 4 9 0
F. Adézott eredmény -12 70 -76 -40 -30 1 0 0 3 -9 0
G. Mérleg szerinti eredmény -12 70 -76 -40 0 1 0 0 3 -9 0

4, A KEZESSEG

A 2012. évi koltségvetési torvény 47. §-a értelnméaeMagyar Allam készfizétkezesként
felel a Diakhitel Kozpont Zrt. azon fizetési kotsdttségeiért, amelyek a belfédtirés
kulféldrol, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdakéblvett hiteleibl, kdlcsoneildl
és kotvénykibocsatasaibol erednek.

Az allami kezességvallalasért a Didkhitel Kozpont-Aek kezességvallalasi dijat nem kell
fizetnie.

5. KOCKAZATI TENYEZ OK

A kockazati tényeaiket a jelen Alaptdjékoztato lll. fejezete részletegsmerteti. Ezek kozul
kiemelésre kertuilnek a kovetkidz

A Kibocsaté részvénykdnyv szerinti tulajdonosa ayléa Allam, a tulajdonosi jogokat pedig
az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. gyakorolja.

A forrasbevonas lehéségeit kedveien befolyasolia a Magyar Allamnak a 2012. évi
koltségvetési torvény 47. 8-a alapjan toétékeszfizet kezességvéllalasa a Diakhitel
Kdzpont Zrt. azon fizetési kotelezettségeire, amlelya belfoldél és kulfoldol, a
didkhitelezési  rendszer finanszirozasa  érdekébenlvetfe hitelei®l, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek. Mivel azonban adlyas szabalyok szerint a nem
hitelszerddés alapjan vallalt jogszabalyi készfizetkezességvallalasok bevaltasanak
érvényesitési hataridejére vonatkozé szabalyozasaggértelni, a Kotvénytulajdonosoknak
az allami készfizét kezesség esetleges bevaltasa esetén hangsulyoigitalniuk kell a
Kotvényeken alapuld fizetési kotelezettségek eseskigét kdvét 180 napon belili, a
Magyar Allammal szembeni igényérvényesitésre. Tekiel arra, hogy az allami
kezességvallalas jogszabalyi hatterét biztositd. Abhatkozé része 2012. januar 1-jével
lépett hatalyba, és felhatalmazta a Kormanyt drogy rendeletben allapitsa meg az allami
kezesség vallaldsanak, modositasanak, bevaltasangtyantartasanak eljarasi és
részletszabalyait, nem zarhato ki, hogy a fentbdkakban valtozas all be.

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinye& kozott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditds jellemgz emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat d€ltt csak
arfolyamveszteséggel tudja a Koétvenyét ertékesitdem adhato biztositek a Kotvenyek
likviditasat illetben; az arjegyzééi eltekintve sem a Kibocséatd, sem a Forgalmazék nem
kételesek ajanlatot tenni a Kétvények vissza-fvidenegvasarlasara.

A Koétvenyek forgalomba hozatala kdvetkeztében &hbitél Kozpont Zrt. hiteltartozasainak
0sszege meghaladhatja a sajéjének 6sszegét.



Mindezek mellett a Diakhitel Kozpont Zrt. altal ikbdtetett hallgatéi hitelrendszer
finanszirozasa soran tobbféle egyéb kockazat isefgll: a kamat-, arfolyam-, megujitasi és
likviditasi kockazatokat a Tarsasag kockazatkezeléss likviditAsmenedzsment
tevékenységeinek keretében igyekszik hatékonyaneltiez Ezen altalanos piaci
kockazatokon, valamint a jelen Alaptajékoztatobambtatasra keréil— a Kotvények®l
adodo kotelezettségek visszafizetésere érdemiydesfedl nem bird — operativ kockazatokon
felil a Kotvények arazasaval és értékelésével kdgics egyéb kockazati tényenem
merdtl fel.

A 2011. év végeén elfogadott Gj nemzeti Beltatasi torvény szerint atalakuld fébktatas-
finanszirozassal kapcsolatban 20858zé6l varhaté a hallgatoi hitelrendszebuitése is.
Ennek részletei, illetve hatasai a jelen Alaptapbatd készitésekor még nem becsidket
meg. A hallgatéi hitelrendszer hosszu tavu sta@lsiit azonban tovabbra is minden doéntés
elétt a legfontosabb szempont.

A felséoktatasban 20126szébl felmens rendszerben bevezeténdlj finanszirozasi
formékhoz illeszkeden a Didkhitel Kozpont Zrt. alapvetn kétféle hitelterméket fog
nyujtani: a szabad felhasznalasu, adeksatasban valo részvételhez kapcsolodd megélhetési
koltségek finanszirozasat célzd Diakhitel termélés, a teljes vagy részleges képzési
onkoltséget fizét hallgatok szamara rendelkezésre all6  Diakhitel thrméket Az
onfinanszirozo, jovedelemaranyos torlesktdéiselmodell alapvéten nem valtozik, azonban a
Diakhitel 1l termékhez a koltségvetés altalanos &émogatast nyujt, az tgyfelek altal
fizetendd kamat fix 2% lesz. A hitelrendszer a fentiek adapj két elkulonid
kockazatk6zosseggel ikddik tovabb, nyereségcél nélkil, de dnfinansziromidon, mely
alapjan az allami készfizetkezességvallalas melletti piaci finanszirozasraaszkodik..
Jelenleg Uzleti kockazat abbol adodik, hogy a ofsttatas finanszirozasanak eés
keretszamainak 2012. évi jeléatatalakitasaval a hallgatéi hitelek iranti keresteigy a
piaci finanszirozasi igény az élvben csak nagy bizonytalansaggal becséilh&rz Uj
Diakhitel 1l termék torlesztése 3-5 éven belll kadill, igy a visszafizetési hajlandésagrol
addig szintén csak becslésekkel lehet élni. J&deeltérés azonban a korabbiaktol, hogy az
ugyfeleknek jaro altalanos allami kamattamogatas andolydsitas napjatédl folyamatosan
erkezik a Tarsasaghoz igy cstkkentve a hallgatgkégkori eladosodottsaganak mértékét és
a folyamatos cash-flow-val mérsékelve a rendszks6Kinanszirozasi igényét.

Mivel az utdbbi egy év soran a megalkotasra kedllaptorvény alapjan alapuet
jogintézmények keriltek és a tovabbiakban is ketidkk modositasra, a kibocsataskor
hatalyos jogszabdalyoknak a Kotvény futamideje alabdositasa, illetve azok helyett (;
jogszabalyok hatalyba |épése nem zarhatdé ki. Ki#dénodigaz ez az allamhaztartassal
kapcsolatos jogszabalyokra, amelyek kozil az atéprendelkezések elfogadasara a 2011.
ev végeén kerilt sor, mig a végrehajtast szolgaldeketek a Kotvény kibocsatasat kaest
varhatok.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabélyelents része rovid felkészilésia
biztositva Iép hatalyba.



Il KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockazatairol hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
1.1. A Kotvényekbe tortéré befektetés kockazata

A Kotvényekbe tortéth befektetés soran minden befektetk maganak kell mérlegelnie,
hogy a Kétvény mint pénzligyi eszkdz megiélela szamara.

1.2. Piaci kockazat

Amennyiben egy adott befekéet Kotvényeit lejarat étt értékesiti, akkor az addig eltelt
futamids alatt tortéd hozammozgasok fliggvényében a Koétvényeken arfoki@iimbozet
(nyereseég, vagy veszteség) keletkezhet.

1.3. Likviditasi kockazat

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinye® kozott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditds jellemgz emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat €ltt csak
arfolyamveszteséggel tudja a Koétvenyét ertékesitdem adhato biztositek a Kotvenyek
likviditasat illetben. Sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazok nem kokekjgalatot tenni a
Kotvények vissza, illetve megvasarlasara.

1.4. Az aukcios eljaras kockazata

Az aukcids eljaras szabalyai miatt nincs biztosééia, hogy a befekigtbenyujtott ajanlata
elfogadasra kerdl.

A fentiek mellett a Kibocsatd az aukciora beérkeagnlatok fliggvényében — a Kibocsato
szamara kedveétden, az aukcio lezarasanakopbntjaig bekovetkdy piaci események,
valtozasok, igy kuléndsen az allampapirpiaci hoZaregalabb 50 (6tven) Bazispontos
elmozdulasa esetén — jogosult az aukcios elad@dicsgtol elalini.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
2.1. A Tarsaség jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikddésének feltételrendszerét nem térvényi szinteambayoztak, igy a
mukodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintj@rmanyrendelet — modot ad a Tarsasag
Uzleti tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. T#&sasag gazdalkoddsanak jogi
szabalyozasa — mivel nem tartozik a Hpt. hatalga—ahincs 6sszhangban a Tarsasag éltal
végzett Uizleti tevékenységgel.



2.2. Tulajdonosi kockézat

A Kibocsato részvénykonyv szerinti tulajdonosa agisa Allam. A Magyar Allam
képviseletében a tulajdonosi jogokat 2010. junidgse®l az MFB Magyar Fejlesztési Bank
Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakar

A tulajdonosi jogok gyakorlasa soran az MFB Magleajiesztési Bank Zrt. jar el. A fentiek
szerinti tulajdonlas kovetkezmeényeként nincs olyanMagyar Allamtol flggetlen piaci
szerepb, aki tulajdonosi kockézatot jelenthetne a Kibogsainatkozaséban.

2.3. A Tarsasagnak a Kotvénykibocsatashol erédkockézata

A Koétvények forgalomba hozatala kovetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikejenek 6sszegeét.

2.4. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igényét tekintve kéteéewth mutatkozik. Az tgyfelestt befolyod
0sszegek éves szinten az Uj folydsitdsok egyre sahhahanyadat képesek fedezni, igy az
alaptevekenység finanszirozasi igénye csokken. |Egaehuzamosan egyre tobb azon
honapoknak a szama, amikor a Tarsasag netté meigfakgy a jelenleg rendelkezésre allé
korlatozott befektetési lehiégek egyre nagyobb szerephez jutnak. Netto fifzssi
igény igy jellemden a tanulmanyi félévek élsfolydsitdsi honapjaiban, illetve az
adossagmegujitasok kapcsan, azaz évente 3-4 alkalorkeletkezik. Mivel azonban a
kizarolag az alaptevékenyséfjlszarmazo bevételek az elkdvetkez10 éves idtavon belll
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasaldehitgelldl és kotvenykibocsatasbol
szarmazd kotelezettségeinek teljesitésére, ezésjded hitelek és kotvények torlesztése,
megujitasa csak Ujabb forrasok bevonasaval finevEmtd. A Tarsasag finanszirozasaban
tehat szamolni kell a megujitasi kockazattal, amaelylejar6 hitelek és kotvények
visszafizetéséhez sziikséges forrasok hozzaélsdmtben rejlik. Az Ujonnan elfogadott
Feloktatasi torvény szerint atalakuld fédktatas-finanszirozdssal kapcsolatban 2012.
6szébl varhato a hallgatoi hitelrendszefuvitése is, amelynek hatasai a jelen Alaptajékoztato
készitésekor még nem becsudtketA hallgatoi hitelrendszer hosszu tava stabiditdzonban
tovabbra is minden dontésétl a legfontosabb szempont. A forrasok bekerilédliskgeét,
illetve rendelkezésre allasat tovabbra is kedgazdefolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire a
Magyar Allam altal vallalt készfizét kezességvallalas, amely a &ésiekben részletes
elemzésre kerul.

A 2003. januarjatél megindult hallgatoi hiteltoéssekibl szarmazéd bevételek miatt a
Tarsasagnak folyamatosan novékyenzaramlassal kell szamolnia, ami a likviditagkéz
novekw szerepét vetiti 8le a szabad pénzeszkdzok kezelése tekintetébeniakhitzl
Kdzpont Zrt. 2001. juliusa oOta az allamhaztartégjsgabalyok szerint kizarélag a Magyar
Allamkincstarnal vezetheti pénzforgalmiffizetésiastait, illetve szabad pénzeszkozeit a
Kincstar halozatdban, a Kincstar altal a piaci Koid#khoz képest kedvé#len lakossagi
feltételekkel értékesitett allampapirok vasarlashaaznosithatja. A piaci feltételek hianya és
a befektetési lehé&segek korlatozott kdore a Tarsasag szamara olyararatih hozam
kockazatat jelenti, amellyel a nydjtott diakhitelgioltsége alacsonyabb lehetne. A
Kincstarnal vezetett szamlak kedéden kondiciéi mellett a Magyar Allamkincstar egirel
nem rendelkezik olyan hozzaadott éftékzolgaltatassal sem, amely szikséges lenne a
pénzigyi niiveletek hatékony lebonyolitAsahoz. Ezen feltétédmkeretében a Tarsasag a



szokasos vallalati gyakorlattol eléé&n az utalasait nagyobb likviditasi tartalék taatéeellett
€s az atlagosnal hosszabb tranzakcidéveld bonyolitia le. Mindezek ellenére ezen
finanszirozashoz kapcsolédéikddési kockdzatok nem befolyasoljak a Kibocsatonazo
képességét, hogy teljesitse a befékiatl szemben a Kétvényesdered kotelezettségeit.

2.5. A Tarsasag nikddési kockazatai

Az elmult iddszakban a Tarsasag a hallgatoi hitel iranti kereslégkkenésével szembesiult. A
kereslet csokkenése nem veszélyezteti a kockazmkég stabilitasat, és az éslsrban a
gazdasagi valsag miatt a hitelekkel szembeni neg#itiddel magyarazhaté.

A beszedési tevékenység hatékonysaga lényegesatydseija az alaptevékenysédgb
szarmaz06 bevételek nagysagat és a hallgatéi mtlrer hossza tava stabil és dnfenntartd
mukodését. A hallgatoi hitelek visszafizetési hajds@ganak megitélésére vonatkozoan
jelenleg mar 9 naptéri év adatai allnak rendelkezészek — és a kilis figgetlen aktuarius
altal mikodtetetett kockazati modell — azt mutatjak, hogyhallgat6i hitelrendszer
Ugyfeleinek, mint egységes kockazatkdzosségneketkbckazata leginkabb az addhatdsag
altal végzett beszedési tevékenység hatékonysa@dmekeny. Erre pedig a Tarsasag
kozvetlen hatassal nem bir. A jelenlegi gazdasadsag altal €lidézett folyamatok a
visszafizetés terén sem jelezbletpontosan ére az elmualt 10 év adatai alapjan, igy az
kockazatot jelent a #kodés szempontjabdl. A hatékonyabb beszedési tayskg
erdekében a Tarsasag Uj, az esetlegesen sikeaeddratosagi behajtasi folyamatot kévet
modszerként vezette be a fizetési meghagyasos asdjér alkalmazasat, melynek
hatékonysagarél minimum egy éviikddés tapasztalatat kodven lehet megdizédni.
Mindazonaltal a hallgat6i hitelrendszer jelenleggnmem teljes mértékben onfinanszirozo,
azaz folyamatosan kiddorrasokat vesz igenybe, azonban a 2011-es évlelyGsitasokat
meghaladé Osszégbefizetés érkezett be a torlgszigyfelektl. igy a visszafizetések
esetleges atmeneti visszaesése nem befolyaselienaljotvények visszafizetési letiségét.

A 2011. év végén elfogadott U] Fédktatasi torvény 20126szet| atalakitja fel§oktatas
finanszirozasat. A Fdlsktatasi torvényben foglaltak szerint a hallgatdielrendszer
varhatoéan atalakitasrag\wtésre kertil abban a tekintetben, hogy a jogosuiteeligényét a
Tarsasag kielégithesse. Ezt azonban tovabbraasszh tavu stabil és dnfenntartdkidés
szem abtt tartdsaval kell megvalositani. A 20X3az¢é6l felvehet hallgatéi hitelek részletes
feltételei a jelen Alaptdjékoztatd dsszeallitdsgdd még nem ismertek. A rendszernek az Uj
felsboktatas-finanszirozasi koncepciohoz valo igazitaséendelkezésre allo rovid ¢d
azonban rkodési kockazatot jelenthet, amelyet a Tarsasagavasplt valtoztatasok
megvalosithatdsaganak vizsgalatanal kiemelt szetk@onvesz figyelembe.

A magyar hallgatoi hitelrendszer a 2012 auguszfligét szeptembei@dthatalyba 1€p (] jogi
szabdlyozéssal jeleigen atalakul, kibvil. A magyar fel§oktatasban 2018szet| felmers
rendszerben bevezeténdj finanszirozasi formakhoz illeszk&eh a Diakhitel Kézpont Zrt.
alapveten kétféle hitelterméket fog nyujtani, melyek éslsrban felhasznalasi céljukban
térnek el egymastol. Tovabbra is éaltalanosan el@&rimearad a szabad felhasznalasu,
alapveben a fel§oktatasban valdé részvételhez kapcsolédd megélhekédiségek
finanszirozasat célzo Diakhitel termék. Ezen tiklges, vagy részleges képzeési onkoltséget
fizet6 hallgatok szamara rendelkezésre all majd a Diékhit termék, amely kizarélag a
felsboktatasi intézmény szamara engedmeényézlaethallgatd altal fizeterdd 6nkoltség
fedezetéll. Az oOnfinanszirozo, jovedelemaranyosedatés hitelmodell alapvéien nem
valtozik, azonban a Diakhitel Il termékhez a kditggtés altalanos kamattamogatast nyujt, az
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ugyfelek éltal fizetend kamat fix 2% lesz. A hitelrendszer a fentiek adapglkilonib két
kockazatk6zosseggel tikodik tovabb, az eddigieknek megféleh nyereségcél nélkil, de
onfinansziroz6 modon, mely alapjan az allami kes#fi kezességvallalas melletti piaci
finanszirozasra tamaszkodik. A rendszer tovabbrakiiss flggetlen szakésk altal
miikddtetett és auditalt hitelkockazati modell alapjiertl paraméterezésre (kockazati
kamatprémium, céltartalékolas, kotélezdrlesztési hanyadok), a hosszutavon stabil,
onfenntartdé mkodés szem étt tartdsaval. Jelenleg Uzleti kockazat abbdl ddddogy a
felsboktatas finanszirozasanak és keretszamainak 20iljleéntss atalakitasaval a hallgatoi
hitelek iranti kereslet, s igy a piaci finanszimizagény az el$ évben csak nagy
bizonytalansaggal becsullieAz ) Didkhitel Il termek torlesztése 3-5 évenibendul majd,
igy a visszafizetési hajlandosagrél addig szingak decslésekkel lehet élni. Jeteneltérés
azonban a korabbiaktol, hogy az Ugyfeleknek jatal&ios allami kamattamogatas mar a
folyositas napjatol folyamatosan érkezik a Tarshsagigy csokkentve a hallgatok
veégzeéskori eladésodottsaganak mértékét eés a fotparsash-flow-val mérsékelve a rendszer
kils6 finanszirozasi igényét.

3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZF,IZET (0} KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatdo alapjan eszkozolt Kibocséta jogi biztositékat a 2012. évi
koltségvetési torvény 47. §8-aban foglalt, torvéngkapuld allami készfizétkezesség jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam készfizkezesként felel a Diakhitel Kézpont Zrt. azon
fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belf@ldés kulfold6l, a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében felvett hitebgililletve kotvénykibocsatasaibol erednek. A vdllal
kezesség utan a Didkhitel Kbzpont Zrt.-nek kezesdigasi dijat nem kell fizetnie. A 2012.
évi koltségvetési torvényben biztositott allami dss®gvéllalas az Aht. vonatkozo
rendelkezései értelmében jogszabalyi allami kepesde mirbsil, amely nem jar egyedi
kezességvallalasi szédes megkotésével, a jogszabalyban meghatarozotételek
bekbvetkezése esetén sHeieskotés vagy nyilatkozat kibocsatdsa nélkil beallémi
kezességet jelent.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgalé allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @kezdsdéen minden év koltségvetési torvényenek része.

A 2012. évi koltségvetési torvény oOsszegéear nem hatdrozza meg a kezességvallalas
mértekét. A 2012. évi koltségvetési torvéeny 47. 8saa Kormanyrendelet 25. §-a azonban
rogziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer firemzasa érdekében felvett hiteldib
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal 6sszefliggésben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocséatd altal allami kezességvallalas mellettokdatasra kerd) hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok mint pénzugyi eszkdzok elhelyezésdkK Zrt. szervezi,
tovabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocsatasat is magaiglalé éves finanszirozasi tervet az
allamhaztartasért fel&d miniszter éizetesen jovahagyta.

Bar az Aht. 92. § (8) bekezdése alapjan hitelvigaanalapul6 jogviszonyhoz kapcsolodo
jogszabalyi allami kezesség feltétele a jogszalalgimi kezességen tulmé&m az alaptgylet
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tokebsszege felének megfdlefedezet hitelez altali ebirasa, a 2012. évi kdltségvetési
torveny 47.8 (2) bekezdése ez alol agirak alol a Tarsasag szamara felmentést ad: a
Tarsasagnak a Kotvényakbereds kotelezettségei biztositékaként az allami késkfize
kezességen tul a hitelegkotvénytulajdonos) tovabbi biztositélbhsara nem koteles.
Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettsegenek fennallasa vitathatéva valik.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadserint valaszthat:

- igényeét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a keszfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat keéri,

- mind a bBkotelezettet, mind a készfidetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre kéri, mint amaljezességi szdides alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szadmara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfelébn a Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetékeszfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos vélaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatéval szemben, vagy kizarélag a Magyar Affaah szemben, vagy mind a
Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben éresity, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan a&shtd rendszeresen koteles tajékoztatni
a Nemzetgazdasagi Minisztériumot az allami kezeéséenyesitésének valosisegédl.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban val6 megtagadasa illetve késedelme eaelRtk. 198. § (3) bekezdése alapjan a
szerddesszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301. §-ai alapjan a
teljesités tovabbra is koveteletes a teljesités elmaradasanaspuhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar.

Amennyiben a szeérlésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$aigad altal jogdisen
megéallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aézdtdtelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa sordn a Kkifizetések csak a jovahagkaitasi ebirdnyzatok mértékeig
rendelheik el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegygren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben véllalhatd, amely a kotelsggtivallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességombntjaban, a rendeltetésskemikddés veszélyeztetése nélkul
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjidisarészletes szabélyainak hianya
azonban még a jog&s birosagi hatarozat ellenére is bizonytalannatitelzeallami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebba&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszeritbégét.

A jogszabalyi allami kezességokészitesét, illetve bevaltasanak rendjét a 110/20065.)

Kormanyrendelet szabdlyozza. Eszerint — torvény \kagmanyrendelet eltdrrendelkezése
hianyaban — a jogszabalyi kezességvallalasbol szirinevaltas varhatdéddontjardl, illetve
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a bevaltds mértékér— ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrioertékhatér alatti
bevaltasokat — a jogszabalyt @islyi felelbsséggel diterjeszé illetékes miniszter (ha ez
nem az allamhaztartasért félelminiszter) a kezest a varhatd bevaltast nie¢eh legalabb
15 naptari nappal, &e nem lathatd esetben a bevaltast indokl6 koriyeén
bekovetkezésével egyid#gg, vagy a bevaltasrél valé tudomasszedébaladéktalanul
ertesiteni koteles. Jogszabaly ditegndelkezése hianyaban a jogszabalyi kezesséligshita
szarmazd bevéltds esetén a jogosult Kotvénytulaglom jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint — a 110/2006. (V. 5.) Kormanytelet 11. szamu mellékletében szesepl
igényblap felhasznaldsaval — érvényesitheti az allamesszgvallalasbdl erédogait az
allami adohatésagnal. Az allami készfizékezesség bevaltasat a jogosult Kétvénytulajdonos
a Kotvény kibocsatasakor hatalyos szabéalyok alapjd@9032000-01907003 NAV Allami
kezességbevaltas folydsitasi szamlaval szemberekezd/ezheti.

A 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet 8/C. 8§ (2) bekese a 2009. janius 4-ét kdven
létrejott jogszabalyi kezességvallalasbol szarntzeaddltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitels@dés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argyltaz egyéb, vagyis a nem hitelsdeles
alapjan vallalt jogszabdlyi készfidet kezességvallalasok bevaltdsanak érvényesitési
hataridejére a 110/2006. (V.5.) Kormanyrendeletradéle iranymutatast nem ad, tovabba
mivel a Kotvényekbl eredd tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyalapul6
tartozas, bar értékpapir formajat olti, nem egyérie hogy a hitelszetidéseket biztositd
jogszabalyi készfizétkezességekre @tt 180 napos jogveszigényérvényesitési hatadic
Kotvények esetében is iranyado-e. Az igényérvémdsisihatarid igy a legszigorubb
jogértelmezés szerint a Kotvényeken alapuld fizekdelezettségek esedékességét kivet
180 nap, mig a legmegengbth jogértelmezés szerint az igényérvéenyesitésrilataem
korlatozza, mivel — a kezesség jarulékos jelleggtdo — a Kotvényekdl fakadd, a
Kibocsatdval szembeni kovetelések el nem @véllege miatt a készfizétkezességh
szarmazd kovetelések sem évilnek el. Ennek alapjntvénytulajdonosoknak az allami
készfizet kezesség bevaltasa esetén hangsulyozottan lUdydlelila Kotvényeken alapulo
fizetési kotelezettségek esedékességét KO0 napon belilli, a Magyar Allammal
szembeni igényérvényesitésre.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtagdaddzas rendjirszolé 2003. évi
XCII. torveny szerint jar elAz adohatosag a bevaltas iranti kérelmet elutasigaa jogosult
eljdrasa a kezességgel biztositott kotelezettedgllalasanél, valamint a kezesség
fennallasanak ideje alatt nem felelt meg a kilégsiabalyokban, valamint a 110/2006.
(V.5.) Korményrendeletben meghatarozott feltéteddkn

A bevaltott allami kezesség — figyelemmel a kulogszabalyokban foglaltakra — a kételezett
Kibocsatéonak a Magyar Allammal szembeni koteleggtisé valik, efil az érintettet az
allami adohat6sag hatarozatban értesiti. Az ilyarozrast az Aht. 92.8 (6) bekezdése
ertelmében adok maodijara kell behajtani

A fentiekksl megallapithatd, hogy — bar a szabalyozas egygyatd figyelmet fordit a
jogszabalyon alapulé allami készfidetezességre, — az érvényesitésére tovabbra is kevés
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagstyon alapuld allami készfiZzekezesség
érvényesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstéen
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémelteges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.
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Tekintettel arra, hogy az allami kezességvallatgszabalyi hatterét biztositd Aht. vonatkozé
rendelkezései 2012. januar 1-jével Iéptek hatalgbaz Aht. felhatalmazta a Kormanyt arra,
hogy rendeletben allapitsa meg az Aallami kezesséfialdsanak, modositasanak,
bevaltasanak, nyilvantartasanak eljarasi és rézabalyait, nem zarhatd ki, hogy a fenti
szabalyokban valtozas all be.

4, EGYEB KOCKAZATOK

Mivel az utobbi egy év soran a megalkotasra kedlaptorvény alapjan alapwuet
jogintézmények keriltek és a tovabbiakban is ketidkk modositasra, a kibocsataskor
hatalyos jogszabalyoknak a Kotvény futamideje alaibdositasa, illetve azok helyett (;
jogszabalyok hatalyba |épése nem zéarhatdé ki. Ki#énoigaz ez az allamhaztartassal
kapcsolatos jogszabalyokra, amelyek kozil az atéprendelkezések elfogadaséara a 2011.
év végen kertlt sor, mig a végrehajtast szolgaldeketek a Kotvény kibocsatasat kdest
varhatok.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabalyelents része rovid felkészilésidat
biztositva Iép hatalyba.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépigyes fontosabb definicidk és roviditések meghaésa
az alabbiakban kerll ismertetésre. Az egyéb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatérozésa a jelen Alaptijéekomagfeleb helyein taldlhato.

Aht. Az allamhaztartasrol szolé 2011. évi CXCV. térvény
€s az azt modosito, illetve annak helyébed lép
jogszabaly(ok).

Bézispont A szazalék szazadrésze.

BET A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062
Budapest, Andrassy ut 93., cégjegyzékszam: 01-10-
044764).

Bszt. A befektetési vallalkozasokrol és az @&ursdei

szolgéaltatokrol, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII
térvény és az azt mobdosito, illetve helyébedlép
jogszabaly(ok).

Ertékpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapakwlo
jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Eurd A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az
Eurépai Monetaris Unid harmadik szakaszaban
résztve orszagok altal hivatalos fizieszkdzként
hasznalt egységes eurdpai valuta.

EHM A betéti kamat és értékpapirok hozama szamitasarol
és kozzétételét szolo 82/2010. (Ill. 25.) Korm.
rendelet szerint a Végleges Feltételekben
megallapitasra kerdilegységesitett értékpapir hozam

mutato.

Felssoktatasi torvény A nemzeti fel§oktatasrol sz6lo 2011. évi CCIV.
torvény és az azt modositd, illetve annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

Feluigyelet / PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve

annak mindenkori jogutddja.

Forgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt.

(székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
(székhely: 1054 Budapest, Hold utca 27.)

-15 -



Forgalomba hozatal

Ft / forint

Gt.

Hpt.

KELER Zrt. / Kdzponti Ertéktar

| KELER

Kereskedési rendszer

Kibocsaté / DK Zrt. / Tarsasag /

Diakhitel  Kdzpont
Részvénytarsasag

Kincstar

Kotvények

Kotvényprogram

Kotvényrendelet

Zrt.

/

ERSTE Befektetési Zrt.
(székhely: 1138 Budapest, Népftingtca 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(székhely: 1027 Budapest, Tdlgyfa u. 1-3.)

MKB Bank Zrt.
(székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

A Kotvenyek nyilvdnos forgalomba hozatala a jelen
Alapt4jékoztatd rendelkezéseivel 6sszhangban.

Magyarorszagnak a Kotvények kibocsatasakor
hivatalos fizebeszkoze.

A gazdasagi tarsasagokrol szélo 2006. évi IV.
torvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
|éps jogszabaly(ok).

A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol
sz0Il6 1996. évi CXIl. térvény és az azt mddosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(székhely: 1075 Budapest, Asb6th u. 9-11,,
cégjegyzékszam: 01-10-042346).

BET mindenkori, a hitelpapir-szekciot kiszolgalo,
elektronikus kereskedési rendszere.

A Diékhitel Kbzpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztato
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok.

A Kibocsaté 40 Mrd Ft, azaz Negyvenmilliard forint
keretdsszeg forint alapu, a jelen Alaptajékoztatéban
meghatarozott kotvényprogramja.

A kotvénysl  szol6  285/2001.  (XI1.26.)

Kormanyrendelet, illetve az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).
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Magyar Allam
MNB

Munkanap

Okirat

Stabilitasi torveny

Ptk.

Rendelet / Kormanyrendelet

Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kdtvénysorozat

Szamviteli torvény

Tpt.

Magyarorszag.
A Magyar Nemzeti Bank.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr

A Tpt. 7. 8 (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt forméaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képvisal, értékpapirnak nem nisulb
dokumentum.

Magyarorszag gazdasagi stabilitasarél szolé 2011.
évi CXCIV. toérvény, illetve az annak helyébe dép
jogszabaly(ok).

Polgari Torvénykonywil sz6lo 1959. évi IV. torveény,
illetve az annak helyébe I&pogszabaly(ok).

A hallgatoi hitelrendszeét és a Diakhitel Kézpontrol
sz0l6 86/2006. (IV.12.) Kormanyrendelet, amely
2012. szeptember 1. napjaig hatélyos, illetve az
annak helyébe Iép jogszabaly(ok), kiloéndsen a
hallgatoi hitelrendszett sz6l6 1/2012. (1. 20.) Korm.
rendelet.

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek kibocsatasi
napja azonos.

A Téarsasag részvényeinek tulajdonosa, a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogokat a Kotvények
kibocsatasakor az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
gyakorolja.

Az azonos tipusu, azonoséllitasu, azonos jogokat
megtestesit = Kotvények egy  meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
elté idépontban kibocsatott ertékpapirok valamely
késgsbbi idépontban azonos jogokat megtestesit
teljes mennyisége.

A szamviteltl sz6lo 2000. évi C. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe &gjogszabaly(ok).
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Vélasztottbir6sag

Végleges Feltételek

Vezet Forgalmazé / AKK Zrt.

2005.

2006.

2007.

2008.

20009.

2010.

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

evi koltségvetési torveny

evi koltségveteési torveny

evi koltségvetési torveny

A Tpt. 376. §-aban meghatarozott Pénz- &sepiaci
Allando Valasztottbirésag.

Valamely Részletre vonatkozO, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatarozé
dokumentum, amely a Tpt. 27. § (6) bekezdésének
megfeleben tobbek ko6zott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Koétvények egyedi
végleges feltételeit. A Koétvényprogram soran as els
Forgalomba hozatalt kovin lebonyolitasra keril
Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocsatott Kbtekny
egyedi végleges feltételeit meghaladéan egységes
szerkezetben tartalmazni fogja a mégél
Forgalomba hozatal 6ta rendszeres és rendkivili
tajékoztatas soran nyilvanossagra hozott tényeket,
adatokat, inform4cidkat is. Egységes szerkezet alat
ertend az is, ha a Végleges Feltételek a mézfel
Forgalomba hozatal 6ta megjelent rendszeres és
rendkivili tAjékoztatasok elérlistgét tartalmazza.

Az Allamaddssag Kezél Kozpont Zartkodien
Miikodo Részvénytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11., ceégjegyzékszam: 01-10-
044549).

A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésér
sz016 2004. évi CXXXV. tdrvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésér
sz0l6 2005. évi CLIII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetésér
sz016 2006. évi CXXVII. toérvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2008. évi koltségvetélsér
sz016 2007. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2009. évi koltségvetélsér
sz0l6 2008. évi CIl. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2010. évi koltségvetélsér
sz016 2009. évi CXXX. térvény és az azt médosito,
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illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

2011. évi koltségvetési torvény A Magyar Koztarsasag 2011. évi koltségvetélsér
sz016 2010. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

2012. évi koltségvetési torvény  Magyarorszag 2012. évi kodzponti koltségvetélsér
sz0l6 2011. évi CLXXXVII. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe &gjogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiforméaciokért felels személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptipatd a
valésagnak megfelél adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve neamtigat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvényekawaht a Kibocséatdé és a Kibocséatot
terheb, a Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségelerszfizet kezességet vallalo
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEanfiséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon koérilmények bemutatasat, amelyek befoly@odk az informaciokbdl
levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapesten, 2012. februar 13. napjan

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Bugéar Csaba
vezérigazgato s.k.

Vezet Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Buzas Laszl6 Bango Zsolt
Uzleti vezérigazgato-helyettes s.k. féosztalyvezet s.k.
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VI.  HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptajékoztatéba hivatkozassal kizarolagkdvetke®d dokumentumok kertlnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2005. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2006. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. I. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Koézpont Zrt. 2007. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinthiet
és letdlthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektatinknek/Archivum” linkisl.

4, A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES GYORSJEL ENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves gyorsjekese ,pdf” formatumban megtekintiéeds
letolthety awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkiél.

5. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linkisl.

6. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. I. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Koézpont Zrt. 2008. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinthiet
és letdlthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektatinknek/Archivum” linkisl.
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7. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2008. évi éves, a magyaaraviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetinknek/Archivum” linkil.

8. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. |. FELEVI FELEVES JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2009. I. félévi félévesligatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthet awww.diakhitel.huoldalrol ,,Befektebinknek/Archivum” linkisl.

9. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2009. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetinknek/Archivum” linki6l.

10. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. |. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. I. félévi feléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekintfet
és letdlthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektatinknek/Archivum” linkisl.

11. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. EVI EVES AUDITA LT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. évi éves, a magyaamaviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetinknek/Archivum” linki.

12. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2011. |. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2011. |. félévi féléveslgmtése ,pdf’ formatumban megtekintfet
és letdlthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektatinknek/Archivum” linkisl.
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VII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE

1.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ridvbemutatasa.

A Kibocsaté cégneve Diakhitel Kdzpont Zartkaren Mikodé
Részvénytarsasag

A Kibocsété roviditett cégneve  Diadkhitel Zrt.
A Kibocsété jogéalldsanak rovid bemutatasa

A Térsaség létrehozaséra, annak szervezetérdéldmgsere a gazdasagi tarsasagokrol szolo
2006. évi IV. torvény, a Ptk.,, az Aht, a Kormamgelet és a részvénytarsasagokra
vonatkozé mas jogszabdlyi rendelkezések az irarkyal@iakhitel Kézpont Zrt.-re a Hpt.
hatalya nem terjed Ki.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a a nemzeti vagysaahd 2011. évi CXCVI. térvény 4.8
(2) bekezdése és 2. szamu melléklete alapjan ngaxktsagi szempontbdl kiemelt
jelentbsédi nemzeti vagyonnak mastl, mivel annak allami tulajdonban téréemegirzése
hosszu tavon indokolt. Ezen nisités kovetkezménye, hogy a Tarsasadg részvényi &l
tulajdonosi jogok gyakorlasara kizarolag

a) a torvényben kijelolt miniszter

b) ko6zponti koltségvetési szerv, vagy

C) az allam 100%-os tulajdonaban all6 gazdalkaedvezet
jogosult.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a, mint nemzetgagidazsémpontbdl kiemelt jeletgédi
nemzeti vagyon a nemzeti vagyonrél szolé torvéengjéeel fogva elidegenitési és — a
vagyonkezdli jog, jogszabalyon alapulé hasznalati jog vagy lgaom kivételével —
terhelési tilalom alatt all, azon osztott tulajdoem Iétesithét mig azon vagyonkez#ljog
kivételesen, tbrvényben tori€kijeldléssel, a torvényben megjeldlt személyeké&akjohet.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. 4prilis 27.
Cégbejegyzés helye ésddontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. janius 14.
Cégjegyzék szama: 01-10-044593

A Téarsaséag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Magyar Allam képviseletében a tulajdonosi jogoRai0. junius 17-ét az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. (székhely: 1051 Budapest,diad31.) gyakorolja.

A Tarsasagot az alapitdé hatarozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsaség uzleti éve a naptari évveegyezik, els tizleti éve 2001. aprilis 27-
t6l 2001. december 31-ig tartott. A Tarsasag koncédsiteles tevékenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.
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1.2. A Kibocsato székhelye és jogi formaja, levelez cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mikods egyszemélyes részvénytarsasag
A Kibocsato levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsété telefonszdma: +36-1-224-9600

1.3. A Kibocsaté vezdt testlletének részletes bemutatasa, az irdnyitasemdszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosijogok gyakorlasa

A Diékhitel Kdzpont Zrt. egyszemélyes zartkén nmikddo részvénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Diékhitel Kozpont Zészvényei felett 100%-os tulajdont
szerzett, a tulajdonosi jogokat 2002. decembeBaPenzigyminisztérium, ezt kodeh az
allami vagyonrél sz6l6 2007. évi CVI. térvény émeében 2007. szeptember 25téaz
Allami Privatizacios és VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Gt. 56.),
2008. januar 1-jét a Magyar Nemzeti VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest,
Pozsonyi ut 56.), majd 2010. junius 16teéz MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (székhely:
1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakorolja.

A Diékhitel Kdézpont Zrt. egyszemélyes részvénytsasa ahol kozgilés nem nikodik. A
kozgyilés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyediulivB®®ges hatarozattal dont és
gyakorolja a Részvénytarsasag tdaf szervének jogait az aldbbiak szerint:

a) az Alapitd Okirat megallapitasa és médositasa;

b) az alapbke felemelése és leszallitasa,

c) dontés a Részvénytarsasakidési formajanak megvaltoztatasarol;

d) a Részvénytarsasag atalakulasanak és jogutod ndél&gszinésének elhatarozasa;

e) a Vezérigazgatd megvalasztasa, visszahivasa, shjaal@ megallapitasa, felette a
munkaltatoi jogok gyakorlasa, és a munkaviszonydll) a Munka toérvénykonyve 188.
8 (1) vagy 188./A. 8§ (1) bekezdése szerinti véZA#asu munkavallalézamara a 2009.
evi CXXII. térvényben foglaltak szerint a teljesény-kdvetelmény és az ahhoz tartozo
juttatasok (teljesitménybér vagy mas juttatas)awamt a személyi alapbér ndvelésének
iranyadd mértékéenek meghatarozasa,;

f) a Részvénytarsasadg Vezérigazgatdja, Feldhimittsagi tagjai és mas, a Részvényes
altal meghatarozott veZetllasi munkavallaloi szamara a 2009. évi CXXItvéinyben
foglaltak szerinti javadalmazasok mdédjanak, méméké ©Bbb elveil, annak
rendszerdil sz0l16 szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmaza&byzat) elfogadasa;

g) a Felugyedbizottsdg elndkének és tovabbi tagjainak, valangnfFellgyedbizottsag
egyetértésével javasolt Konywvizsgald személyénetgvalasztasa, visszahivasa, €s
dijazasuk megallapitasa;

h) a Szamviteli térvény szerinti beszamol6 jovahagyadeértve az adozott eredmény
felnasznalaséra vonatkozo6 dontést is, tovabba sdstzalékélleg fizetésésl,

i) a Reészvénytarsasag eves Uzleti tervének elfogadasa,;

j) a Részvénytarsasag kozéptavu uzleti tervénekdgtéghnak) elfogadasa;

k) dontés a Diakhitel Koézpont Zrt. finanszirozasi @&mek elfogadasarol és az
allamhaztartasért feled miniszter elé terjesztégérjovahagyas céljabol, valamint a
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finanszirozasi  tervben  meghatarozott finanszirozasereteket = meghaladé
forrasbevonasral;

) az egyes részvénysorozatokho#zéfls jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvenyfajtak, osztalyok atalakitasa;

m) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot bizéokittvény kibocsatasarol;

n) doéntés a részvenydéllitasi modja megvaltoztatasardl,

0) dontés a jegyzési élsbségi jog gyakorlasanak kizarasral,

p) dontés mas tarsasagba toéehefekteteseld, Uzletrészek, részvények vétéler
eladasarol;

g) dontés minden olyan kotelezettségvallalasrol égyté@szkoz ertékesitédr amely nem
szerepel a jovahagyott éves Uzleti tervben, édiatati terv mddositassal jar egytt;

r) a Felugyedbizottsag lgyrendjének jovahagyasa,;

s) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jogdyak, vagy az Alapité Okirat a
Részveényes kizarolagos hataskoérébe utal.

A Részvényes a hataskorébe tartozo Ugyekben az WMikd/ar Fejlesztési Bank Zartkian
Mukods Részvénytarsasag utjan, Tulajdonosi (Alapitéiatetat formajaban, irdsban dont.
A Részvényes az Alapitoi hatarozatot a RészvéragagsVezérigazgatojanak megkuldi. Az

f) pontban meghatarozott szabalyzatot elfogadasa#shitott 30 napon belll a Cégbirdsagon
letétbe kell helyezni.

1.3.2. A Tarsasag vezetése

1.3.2.1. A Vezérigazgato

A Részveénytarsasagnal igazgatdosag nefikdaiik, annak jogkérét a Gt. 247. § szerinti
Vezérigazgatd gyakorolja, aki a Tarsasag tevékey@ysmk, munkaszervezetének operativ
iranyitasat is ellatja. A Vezérigazgatét a Részednyalasztia meg hatarozatlaroriel a
tisztségét munkaviszonyban latja el, felette a raltatdi jogokat a Részvényes gyakorolja. A
Vezérigazgatd a Részvénytarsasag ugydvezzierve, intézi a Részvénytarsasag ugyeit,
képviseli a Részvénytarsasagot a birésagok és ma@sdgok ditt, valamint harmadik
szemeélyekkel szemben. A Felugiaizottsag dlzetes értesitése mellett megteszi a Gt. 245.
§-aban szabalyozottak szerinti szilkséges intézkkdes

A Vezérigazgato:

a) a Felugyabbizottsag dizetes véleményével a Részvényes részéfwergszti a
Részvénytarsasag Szamviteli torvény szerinti besk@at a kdnyvvizsgaloi jelentéssel
egyltt, és az adozott nyereség felhasznalasarakeadagjavaslatot, éterjeszti tovabba a
Fellgyebbizottsag jelentését;

b) a Részvénytarsasag kozéptava Uzleti tervét (stégdfy elkésziti, és azt a
Felligyebbizottsag elzetes véleményével a Részvényes elé terjeszti;

C) a Részvénytarsasag éves Uzleti tervét elkészitiazésa Fellgyébizottsag elzetes
véleményével Részvényes elé terjeszti;

d) gyakorolja a munkaltatéi jogkort a Részvénytarsasag munkavallaloi felett;

e) a Fellugyebbizottsag dlzetes jovahagyasaval (Ugydémieliigyebbizottsag) jovahagyja a
Munka térvénykonyve 188. § (1) bekezdés szerista 488/A.8 (1) szerinti veZeallasu
munkavallalé - a Vezérigazgatod kivételével - szanfgy a vezérigazgato-helyettesek
szaméra i\ teljesitménykovetelményt és az ahhoz tartozatpgokat (teljesitménybért
vagy mas juttatast);
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f)

Q)

gondoskodik a vezét tisztségvisdlk, a Fellgyealbizottsdgi tagok, a Munka
torvénykonyve 188.8 (1) és 188/A.8 (1) bekezdézekisti vezed alldsi munkavallalok,
valamint az ©6ndllé cégjegyzésre, vagy a bankszdeletti rendelkezésre jogosult
munkavallalok 2009. évi CXXII. térvény szerinti adimak kozzétételét, az e térvény
szerinti adatok valtozasainak kozzétédlées e torvény szerint felid a kozzétett adatok
folyamatos hozzaférhn&étégéért, hitelességéért a Reészvénytarsasaggal fiiiggze
valamennyi adat vonatkozasaban;

a Felugyebbizottsag elzetes veéleményével javaslatot tesz Részvényesnek a
Részvénytarsasadg Konyvvizsgalojanak szemeélgdazasara,;

a 2007. évi CLII. térvény rendelkezéseinek megéele] az ugyanezen térvény 5. §-aban
meghatérozott hataibé szerint vagyonnyilatkozatot tesz;

kijeloli a Részvénytarsasag cegjegyzésre jogosuk €égjegyzékbe bejegyzénd-
dolgozéit;

vezeti a részvenykonyvet;

gondoskodik a Részvénytarsasag uzleti konyveingityamtartdsainak szabalysteés
ellensrzésre alkalmas modon vald vezetékeér

megkuildi a Részvénytarsasag éves beszamoldjat a Szamvitelny ebirasainak
megfeleben — kormanyzati portal atjan — a céginformaciadgaatnak;

a Részvénytarsasagukidésédl, Uzleti tevékenységél, gazdalkodasardl és vagyoni
helyzetéél a Részvényes altal @it tartalommal és formaban a megadott hathed
Részvényes részére havonta és negyedévente beSzkéwualit;

az Ugyvezetédl, a Reészvénytarsasag vagyoni helyzidtéés uzletpolitikgjarol a
Felligyebbizottsag részére haromhavonta jelentést készit;

dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvényezé&rigazgatd hataskorébe utal;

a Felugyedbizottsag glzetes jovahagyasaval (igydéielligyebbizottsag) jovahagyja a
Részvénytarsasag Szamviteli politikjat, Szervezed Mikoddési Szabalyzatat,
Uzletszabalyzatat, Cégjegyzési, kotelezettségédilaés utalvanyozasi jogrol szdélo
szabalyzatat, és a Vagyonnyilatkozat-tételi szatadiéy;

a Felugyadbizottsag dlzetes jovahagyasaval (Ugydént-eliigyebbizottsdg) — a
jogszabalyban éIrt médon — megallapitja a hallgatéi hitel kamataaktualis mértékét
a hitelfelvewk felé felszdmitand6 dijakat és koltségtéritésekatamint kdzzéteszi
azokat;

a Felugyadbizottsdg dlzetes véleményével a Részvényes elé terjeszti
Részveénytarsasag hallgatoéi hitelek finanszirozasamatkozé Finanszirozasi tervet;

a Felugyebbizottsag dizetes jovahagyasaval (lgydoérfelligyebbizottsag)kijeldli az
AKK-val kotott megbizasi szedrésben koriilirt Finanszirozasi Bizottsagba a Diékhi
Kdzpont Zrt. altal delegélt tagok személyét;

dont a Részvénytarsasag atmenetileg szabad pénzesmk befektetési hasznositasarol;
a Felugyedbizottsag glzetes jovahagyasaval (Ugydémtelligyebbizottsag) dont azokrél
az uzleti tervben szerépkotelezettségvallalasokrol, amelyeknek dsszege, dlétéleg
meghaladja a 60.000.000 (hatvanmillio) forintot;

dont azokrdl a 60.000.000 (hatvanmillié) forintbhem €6 kotelezettsegvallalasokrol és
targyi eszkoz értékesitésékramelyek nem igényelnek tzleti terv médositast;

a jogszabalyban &t bejelentéseket megteszi a Részvénytarsasagenyessegi
feligyeletét ellaté cégbirésaghoz;

a Tarsasag Szervezeti és ilddési Szabalyzatdban foglalt rendelkezések
figyelembevételével, az ott meghatdrozott mértékhjegosult a hataskorébe tartozo
feladatokat a Tarsasag alkalmazottaira atruhaareyk azokat, amelyeket a Részvényes,
az Alapité Okirat, vagy jogszabaly kizardlag a fegaizgatéra ruhazott.
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Az e), p), ), S) és u) pontokban meghatarozottaerirsti hatarozatokhoz a
Fellgyebbizottsag elzetes jovahagyasa szilkséges. Ha a Feléigigettsag a hivatkozott
pontok szerinti hatarozat jovahagyasat megtagadtjeor a Vezérigazgaté a Részvényeshez
fordulhat.

A Vezérigazgato az ilyen tisztségeket bét@izemelyekdl altalaban elvarhatéo gondossaggal
koteles eljarni. Kotelezettsége felréhatdé megszagdsa Részvénytarsasagnak okozott kareért
a polgari jog szabalyai szerint felel.

A Vezérigazgato a polgari jog altalanos szabdalyariat felel a Részvénytarsasagkodese
kapcséan feladatkorében eljarva hozott dontésdétye az ezzel 6sszefiggnulasztasokert.

A Vezérigazgato koteles a cégbirésaghoz — letéebehés céljabdl — benydjtani az alairastol

szamitott 30 napon belil azt az okiratot, amely&hrsasag barki javara ingyenesen vagyont

juttat, feltéve, hogy annak dsszege (értéke) amélyy forintot meghaladja. Az 6sszeghatar

szempontjabol a két éven belll ugyanannak a szewelélywagy szervezetnek nyujtott

juttatasokat 6ssze kell szamitani.

A Részveényes altal 2010. julius 8. napjatdl hatatlan idbtartamra kijelolt Vezérigazgato:
Bugér Csaba(lakcime:1118 Budapest, Otthon u. 23/B. I/4., amgve: Kiss Irén).

1.3.2.2. A céqgvezetésért falelvezeb allasi munkavallaldk

Bugar Csaba, vezérigazgato

1959. januar 30-an szuletett. Uzemgazdasz, kozgaatiglomat szerzett. Palyakéként a
Magyar Hitel Bank Rt.-nél dolgozott 5 évig, majePartfolié Bank Rt., a Hitelgarancia Rt. és
az ABN AMRO Bank Rt. kovetkeztek, ahol mar véizgioziciokat tolt6tt be. Iranyitotta a
Magyar Koveteléskez&lRt.-t, majd a BAT Budapesti Arsezsde Rt. vezérigazgatojaként
aktivan részt vallalt a két budapestzgde integracios folyamatanak megteremtésében. 2006
és 2010. kozott pénzigyi és befektetési szolgahaial, valamint ingatlanfejlesztéssel és
hasznositassal foglalkozo cégeknél toltott be vezitztségeket. 2010. julius 8-atél a
Didkhitel Kdzpont Zrt. vezérigazgatdja, ellatja & @47. §8-a szerinti feladatokat.

Lovas Attila, vezérigazgato-helyettes

1965. augusztus 12-én sziletett Miskolcon. 1987-bearzett villamos Uzemmeérndki
diplomat a Kand6 Ké&lman Villamosipari (Mzaki Fiskolan. 1994-ben végezte el a
Kilkereskedelmi Biskolat. 1998-ban a Budapesti Amsdén alkuszi vizsgat tett. 2008-ban
vagyon-, alap-, és portfolio-kezebklevelet, majd 2009-ben az EFFAS befektetés-alemz
diplomajat szerezte meg. 2010-ben letettézadei szakvizsgat, illetve az ehhez kapcsol6do
hataridss és opcios vizsgakat is. 1989.-1994. kozott a Besta Elektromos Nveknél
dolgozott. Ezt kovéen a Budapesti Artrzsde osztalyvezéje, 1999-61 ugyvezed
igazgatohelyettese, majd 2003-t6l vezérigazgatgetielse lett. 20055t a Budapesti
Ertékibzsdén vezérigazgatdi tanacsadoként, majd 2008-tdKeseskedési Igazgatosag
igazgatdjaként dolgozott. 2010. augusztus 16-atbigkhitel Kozpont Zrt. vezérigazgato-
helyettese. Kozépfoku angol Gzleti nyelvvizsgaeaidelkezik.

dr. Nagy Zoltan, vezérigazgaté-helyettes

1957. augusztus 3-an szilletett Zircen. 1981-baizsed Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerzett jogi doktori diplomAtjogi szakvizsgat 1983-ban tett le.
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1981.-1985. kozott birdsagi fogalmazokéent, majd addpesti XX. és XXI. Kerlleti
Birésagon biroként dolgozott. 1985-1987 kozott bews bird az Igazsagugyi
Minisztériumban, 1988-ban kormanytanacsos a Gag@atiikai Kormanybizottsag
titkarsagan. 1989.-1992. koz6tt az Igazsagugyi stid@rium Torvényékészt Foosztalyan
osztalyvezet, majd az Igazsagugyi és Kodifikacioddsztaly osztalyvezdtje. 1992.-2010.
kozott a Garantiga Hitelgarancia Zrt.-nél jogi igatd, majd vezérigazgato-helyettes. 2010.
oktéber 16-atol a Didkhitel Kbzpont Zrt. vezérigattizhelyettese.

1.3.3. A Tarsaséag #hkodésének ellginzése

1.3.3.1. A Feligyébizottsag

A Részvénytarsasagnél Felugimbkottsag létrehozésa kotetez

A Reészvénytarsasagndl az Alapitd Okiratban megbzdélr feladatkorok, a jelen
Alaptajékoztato VII. fejezet 1.3.2.1. pont €) p)g))és u) alpontjaiban meghatarozott esetek
tekintetében UgydoatFeligyebbizottsag nikddik, az e pontokban meghatarozott esetekben
a Felugyedbizottsag jovahagyasa szikseges.

A Fellgyebbizottsag 3-6 tagbdl all, tagjait — a dolgozok lategvalasztott tagok kivételével
— a Részvényes jeldli ki 3 éves hatarozaitadamra.

A Fellgyebbizottsag elletirzi a Részvénytarsasagikddését. A Vezérigazgatotdl, illetve a
vezed allasu munkavallaloktdl jelentést vagy felvilagast kérhet, amelyet az érintettek
irasban a kérésitszamitott 15 napon belil kdtelesek megadni.

A Fellgyebbizottsdgnak béarmikor lehitége van megvizsgalni a Részvénytarsasag
konyveit, bankszamljat, iratait és pénztarat, veapkerdvel a Részvenytarsasag koltségére
megvizsgaltatni. A Felligyébizottsag elleérzi a Vezérigazgatd lUgyvezetélsra Tarsasag
vagyoni helyzetédil és lzletpolitikjarol haromhavonta készitett [a@salojat.

A Felluigyebbizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes giéstend minden fontosabb
jelentést, a Részvényes kizardlagos hataskorébezdatigyekre vonatkozo Gerjesztést,
tovabba a Reészvénytarsasag Szamviteli torvény rdzebieszamolojat. A vizsgalat
eredményéil a Fellgyebbizottsag elndke szamol be; a Szamviteli torvéngriet
beszamolbhoz a Felligyblizottsag irasos jelentést készit.

A Fellugyebbizottsag elzetesen véleményezi és javaslatot tesz a Részvérgasara a
Szamviteli torvény szerinti éves beszdmold elfogadd és az addzott eredmény
felhasznalasara. A beszamol6 elfogadasarol és azotderedmény felhasznalasarol a
Részvényes csak a Felugigkottsag jelentésének ismeretében hozhat hatatozat

Ha a Fellgydibizottsdg megitélése szerint az Ugyvezetés tevékgryjogszabalyba, az
Alapité Okiratba, illetve a Részvénytarsasagdbbfszervének hatarozataiba ttkdzik, vagy
egyébként sérti a Részvénytarsasag, illetve a Rages érdekeit, kdteles haladéktalanul
ertesiteni a Részvényest.

A Részvénytarsasag bélsllernsrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Felblgiyeittsag
latja el.
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A Fellugyebbizottsag latja el a Gt. 311.8-aban és a Tpt. 6abdh meghatarozott audit
bizottsag hataskoérebe tartozé feladatokat is. Emé&kében évente a Fellugy@bkottsag a

belss ellervr, illetve a sajat munkatervében hatarozza meg d&drbe tartozé konkrét
feladatokat.

A Fellgyebbizottsag a Részvényes jovahagyasat niefeh véleményt alakit ki a
Javadalmazasi Szabdalyzatrol.

A Fellgyebbizottsdg elzetesen véleményezi a munkaviszonyban all6 Geisttségvisei,
illetve elbzetesen jovahagyja a Munka térvénykonyve 188. & &bpbekezdése, valamint a
Munka torvénykoényve 188/A. 8-anak (1) bekezdésaatdz6 vezét allasu munkavallalok
szamara tortéhteljesitménykovetelmény és az ahhoz kapcsolodatasiok (teljesitménybér
vagy mas juttatas) meghatarozasat és értékelését.

A Felligyebbizottsagnak jelenleg 3 tagja van, akiket az akitiimn mutatunk be:

1. TablazatA DK Zrt. Fellgyel ébizottsaganak tagjai

- . Vélasztas illetve a
Név: Beosztas s s
kijelolés datuma
Farkas Maria a Felugy#izottsag elnodke 2011.09.01.
Urban Zoltan Felligyébizottsagi tag 2010.11.01.
Jobbagy Dénes Felugyélzottsagi tag 2011.09.01.

Az alabbiakban ismertetjik a fellig§iblzottsagi tagok szakmai életatjat:

Farkas Maria, a FelligyélBizottsag elntke

1955. december 9.-én szlletett. 1985-ben szeriagalzdisz diplomat ipari terndeszerved
szakon a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyeteb®i-ben okleveles konyvvizsgalo,
1993-ban okleveles adotanacsadoi képesitést szelB85-ben dzsdei szakvizsgat tett.
1992-6l bejegyzett konywvizsgald, a kbnyvvizsgaloi taggelgnlegi statusza ,szlineteligt
1992-ig ipari és kereskedelmi vallalatoknal és asagoknal dolgozott szervezési,
kbzgazdasagi €és szamviteli terlleteken kulodbokozépvezdt (osztalyvezet,
foosztalyvezdl) beosztasokban. 1990.-1992. kozotikdnyvelh volt a ROLITRON
Bioelektronikai Rt.-nél, egy kereskedelmi Kft.-neglamint az Innofinance Pénzintézeti Rt.-
nél. 1992-1998-ig a KPMG és a Deloitte & Touche metkdzi konyvvizsgaldé cégeknél
bejegyzett kdnyvvizsgaloként manageri beosztastmgodott, ahol termél kereskedelmi
tarsasagok valamint hitelintézetek és pénzugyalkdizasok éves beszamoloinak, valamint
tarsasagok atalakulasahoszgdei bevezetéséhez és értékpapir-kibocsatashazsdtago
beszamoldinak auditalasat iranyitotta, tovabba si#élin és egyéb tanacsadasi
tevékenységeket végzett. 1998-2002-ig a Magyaresagsi Bank Rt.ékonyvebje volt
Ugyvezed igazgatoi beosztasban. A Magyar Fejlesztési Bank&pviseletében 1998-2002
kozott tobb gazdaségi tarsasag felUglpeottsaganak elndki tisztségét latta el. 2003
juniuséatol a Kdzponti Elszamoléhaz és Ertéktar @hesbt) Zrt.-nél (KELER) a szakositott
hitelintézeti  jogositvany  megszerzéséhez  kapcsolodrabalyozasi, szamviteli
szaktanacsadasi tevékenységet vegzett, 2003 nowéettiibee bel$ ellerdrzési szervezetet
vezette. 2010 augusztusatél a Magyar Fejlesztésk Bd. elndk-vezérigazgatdi tanacsadoja.
A Diakhitel Kdzpont Zrt.-nél 2011. szeptember 16ja betdltott feligyé bizottsagi elnoki
tisztségén tul 2010. augusztusa Ota a Mecsék&rtd felligyeb bizottsaganak tagja és a
Szalok Holding Zrt. felligyél bizottsdganak elndke.
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Urban Zoltan

1960-ban  sziletett, 1984-ben  szerzett kozgazdasplonsit a  Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992-1996. kozdimaes kommunikacios és
szervezetfejlesztési tréningen vett részt a Dalenétpe-nél, majd segédoktatdéként
kozremikodott vallalati tréningeknél. 1994-ben 2 hénapdiltétt a Wharton-on,
Philadelphiaban. 1996-ban végzett a Pénzligyi ésm@iEi Foiskola posztgradualis
képzésén, 2004t az Euromoney és a Globecon szervezésében reedsmevesz részt
vallalatfinanszirozassal és befektetésekkel fogladk tanfolyamokon. 20 éve dolgozik a
magyar bankszektorban: a sz6vetkezeti tulajdonlpabankhaz Rt. Nemzetkdzi Osztalyan
kezdett, 1993-t6l az OTP Bank Rt. pénz-da®piaci miveleti féosztalyanak vezée, majd
vallalati igazgatésaganak veégt volt, ezt koveten a HypoVereinsbank Hungaria Rt.-nél a
Struktardlt Finanszirozasi Divizié Ugyvedeigazgatdja, 2001-2002. kozoétt a Magyar
Fejlesztési Bank Rt. pénziigyi vezérigazgato-hedgettés igazgatdosaganak tagja, majd a
Dresdner Bank Hungaria lUgyveé&eigazgatdja, igazgatésagi tagja, 1994 oktObere adta
Landesbank Baden-Wirttemberg budapesti képviselktarezesje. 2010. juniusatol a
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. vezérigazgaté-helgettés igazgatésaganak tagja. Angol és
német targyaloképes nyelvtudassal, emellett oresxv€éd nyelvismerettel rendelkezik. Tagja
az Eurdpai Beruhazési Bank (EIB) Igazgatdésaganalgarantiqa Hitelgarancia Zrt.
lgazgatosaganak, a Déli Aramlat Zrt. Igazgatosdgana ITDH Feliigyebbizottsaganak az
elndke. Csalados, 2 gimnazista gyermekkel.

Jobbagy Dénes

1961-ben sziletett Budapesten. 1984-ben villamasthkévégzettséget szerzett a Budapesti
Muszaki Egyetemen, majd ugyanott lett 1991-ben poadtdgilis képzésben
szamitastechnikai szakmeérnok. Tovabbi tanulmargaiszakképzéseit Franciaorszagban, az
Egyesult Kirdlysdgban, az USA-ban és Kanadaban ztégel984. és 1990. kozott a
VIDEOTON Fejlesztési Intézet szoftverfejle$zhunkatarsa, majd csoportvezel992-ig a
Miuszertechnika Holding Kft-nél elntkhelyettesi targs majd adatkommunikaciés
igazgato. 1993. és 1995. kdzo6tt a zoldésemagyar-portugal tulajdont Hungaro DigiTel Kift.
vezérigazgatoja. 1996-ban a MATAV Rt. marketing éregazgato-helyetteseként, mint az
Executive Board tagja tevekenykedett. 1997. és 2K@46tt a német tulajdont (RWE Group
tobbséd) Novacom Tavkozlési Kft. vezérigazgatdja, emellaktiv részvételt vallalt a
magyarorszagi tavkozlési liberalizacio folyamatabamz Alternativ  Tavkozlési
Kerekasztalnak, valamint a Tavkozlési Erdekegyézfebrum Alternativ Tablajanak is
alapité tagja. 20018t 2002-ig az Allamhaztartasi Hivatal InformatikainBkhelyettese,
valamint az EXIM Bank Zrt. igazgatdsagi tagja. 2082 2010. koz6tt mint tanacsado, illetve
projektvezed tevékenykedett. Tobbek k6zott dolgozott az Orsyélgg koltségvetési
bizottsdganak, az egyik budapesti keruletnek, tewgkedett az egységes hirkdzlési torvény
felllvizsgalatdban, s iranyitotta egy EU palyaZzathdgatd integralt informatikai rendszer
bevezetését egy szomszédos orszagban. JelenleggyamMBejlesztési Bank Zrt. elndk-
vezérigazgatoi tanacsadoja. Bétd&kon beszél angolul. Harom félit gyermek apja.

1.3.3.2. A kdnyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgaloja 2008. aprilis 26-t0l:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgald Korlatolt Febskéd Tarsasag
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

-30 -



Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Szabo Gergely
Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin
Lakohelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005676

A Tarsasag 2008-2010. évi éves beszamologjat aaditadyvvizsgalo:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgalé Korlatolt Fetelsédi Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, V&ci ut 20.

Kdnyvvizsgalatért szemeélyeben féigl

Név: Szabd Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin

Lakbhelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005676
1.4. A Kibocsato célkitizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diakhitel Kozpont Zrt. UGzleti tevékenysége sagattekintettel a Tarsasagot létrehozo
kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzadlaezszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@itatasban valdé részvételre, figgetlenul az
egyén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a Kormany hosszu
tavon biztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdasegftése érdekében.

A Diékhitel Kézpont Zrt. a Korményrendelet értelreéb ,az allamilag garantalt forrasait
kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, azaréll kezességvallalassal kibocsatott
értékpapirok és egyéb, allamilag garantalt forréshasok alapjan fenndlld fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére,ikddési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelékrek nyujtott kdlcsénok folyositasahoz sziikséges
forrasokat a rikodés kezdeti szakaszaban a pénz-6kspiacrél biztositja, majd a tervek
szerint a hitelek visszafizetésének tomegessé axddhsa rendszer onfenntartova valik. A
torlesztések varhatéan képesek lesznek fedezryésfott kdlcsondk forrasigényét, illetve
az esedékes kamatfizetéseket, igy a rendszer —gajithsok kivételével — nem igényel
tovabbi kil$ finanszirozast.

A Tarsasag altal végzett alaptevékenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihnesdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol tori@ritelfelvétel. Az alaptevekenységek kozé tartoaikatékony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmiget ad azok hozzajaruldsa alapjan a
Tarsasag ugyfeleil rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2001. szeptemberében kezadeg a Tarsasag tevekenységekeént

meghatarozott hitelnydjtast, mely a fiftski oktatasban résztvéva Kormanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek elegetddallgatok szamara tortémitelnyujtasra korlatozodik.
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A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,dtevekenysége

A Diakhitel Kézpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabartikiidé gazdasagi tarsasag. A
hallgat6i hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatéi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenysegeére a hitelintézetekre vonatkozé szebédy a Hpt. rendelkezései nem
terjednek ki. A Tarsasag jogallasabplb feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint az
Ant. hatarozza meg.

A Részvénytarsasag Alapitdé Okirat szerinditeékenysége: ,Egyéb hitelnyujtas”. A
Részvénytarsasag altal az Alapité Okirat szerigzett egyeb tevékenységek:

Egyéb pénzlgyi kiegésaitevékenyseég;

Folydirat, iddszaki kiadvany kiadasa;

Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas.

A Diakhitel Kézpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&ly feladatai

A Tarsasag a fenti célok elérésehez szikségesaeysigeken kivil adatfeldolgozoéi és a
Hpt.-ben meghatarozott Ugynoki tevékenységet igtdthhat elédleges célja és alapvet
feladatai  teljesitésének veszélyeztetése nélkil amatvédelmi  jogszabalyok
figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakariéak jovahagyasaval.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelley rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kbzpont Zrt. és a hallgatitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. miniszteri engedélyhez &titforrasszerzése

A Diékhitel Kézpont Zrt. éves finanszirozasi teree2012. évi koltségvetési torvény 47. §-a
alapjan az allamhaztartasért féeminiszter hagyta jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Kormanyrendelet szerint a Didkhitel Kozpont Zt. allamilag garantélt forrasait kizarélag
a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami keggsgallalassal kibocsatott értékpapirok és
egyéb, allamilag garantalt forrasbevonasok alapfgmallod fizetési kotelezettségeinek
teljesitésere, dkodési koltségeinek fedezésére és a kibocsatotékpapirok eés
forrasbevonésok alapjan fenndllé fizetési kotelségeinek teljesitésére hasznélhatja fel.

-32-



Az Allamaddssag KezélKodzpont Zartkdiien Mitkodé Részvénytarsasaq szerepvallalasa

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kézpont Zmegbizta az Allamadéssag Kezel
Kdzpont Zartkoiien Mikéds Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasdhoz sziikséges forrasok biztositéek&ven a pénz- éskepiacokon eljarjon,
illetéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénetgszervezésében kozrékadjon.

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kézpont Zattal allami kezességvallalas mellett
kibocsatasra kerél] hitelviszonyt megteste8it értékpapirok mint pénzigyi eszk6zok
elhelyezését az AKK Zrt. szervezi és a DK Zrt. é#eza Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)-b)
€s g) pontjaiban meghatarozott befektetési szalgdit tevékenyseget végez, valamint a Bszt.
5. 8-a (2) bekezdésének d) és g) pontjaiban meghlath befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegésiiszolgaltatast nyujt.

A Nemzetgazdasagi Minisztériumnak todiéendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet alapjan a Tarsasag rendszereggkortatia a Nemzetgazdasagi
Minisztériumot a hallgatoi hitelallomanyrdl, az igde vett forrasokrol és torlesztésakr
illetve az allami kezesség érvényesitésenek valiszéél.

A fizetési szamla vezetése

Az Anht. 79. §-anak (2) bekezdése értelmében a MgdkiKozpont Zrt. a Magyar
Allamkincstarban koteles fizetési szamlajat vezemaés hitelintézetnél forintban vezetett
fizetési szamlaval — az altala foglalkoztatott selmk lakasépitésének, lakasvasarlasanak
munkaltatéi tdmogatasara szolgaldo szamla kivételévenem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstar altal értékesitatekpapirszamlan, értékpapir-letéti
szamlan nyilvantartott allampapirok véasarlasavakzhasithatja. A Kincstar a fenti
tevékenysége és az altala nyujtott szolgaltatasék jutalékot, dijat szamolhat fel, azonban
kamatot nem fizethet. A Kincstar jogosult az altaaetett fizetési szamlak megterhelésével
tovabbharitani a pénzforgalmi szolgaltatasok difatabba jogszabalyban meghatarozott mas
esetben azokat megterhelni. A szamlatulajdonosokzaeszkozei kezelésére a Kincstar
devizaszamlat vezet. A Kincstar a devizaszamla teseesoran dijakat szamolhat fel és
kamatot fizethet. A Kincstar engedélyével kiveteksetben hitelintézetnél is vezethet
devizaszamla.

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsaté fizetképességének megitélését befolyasold kézelmultledemények

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007.eteber 1-jéil a Tarsasag kizardlag éves
jelentés készitésére kotelezett, a Kibocsatd utkf#@led pénzigyi informacioit 2010.
december 31-ére vonatkozdan tette kdzzé, illetdd 2@n féléves jelentést is megjelentetett
a jogszabalyban &irt tartalommal annak ellenére, hogy a Tarsasaméwzaa szabalyozas ezt
nem teszi koteleweé.
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A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2007. oktéber és decemk@rotti idsszakban hozott forgalomba
DK2010/01 sorozatjél kbtvenyeket 2010. augusztus 24-i lejarattal. A2lgrapirszamlan
nyilvantartott DK2010/01 sorozatjel kotvények néveértékét, valamint azok kamatait a
Kibocsatdé a KELER altal k6zolt nyilvantartas alapj@az eértékpapirszamla-veékehoz
tortér atutalas utjdn visszavésarlaskor, 2010. febru&enlilletve lejaratkor, 2010.
augusztus 24-én medfizette.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2008. aprilis és oktobedzdtti idsszakban hozott forgalomba
DK2011/01 sorozatjél kotvényeket 2011. aprilis 22-i lejarattal. Az &péapirszamlan
nyilvantartott DK2011/01 sorozatjekotvények visszavasarolt részének névértékétmata
azok kamatait a Kibocsaté a KELER altal kozolt wgiitartds alapjan az értékpapirszamla-
vezebkhoz torté atutalas utjan visszavasarlaskor, 2010. novenb@&nlmedfizette.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. marciusaban 40 raild Ft keretbsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsatdo 2010iligpés oktdber kozotti idszakban
0sszességében 22 milliard Ft névértekben hozajalomba 2013. februar 12-én lejaro, évi
6,75% fix kamatot fizét kotvényeket, november és december hoénapokban pedig
0sszességében 7,5 milliard Ft névértékben bocdata@l12. janius 12-én lejaro, évi 7,25%
fix kamatot fizeb kotvényeket.

A Diakhitel Kdézpont Zrt. 2011. marciusdban 35 nailll Ft keretdsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsaté 2011.ciuarés szeptember kodzottivakakban
0sszességében 20 milliard Ft névértékben hozagalmmba 2014. februér 12-én lejaro, évi
5,50% fix kamatot fizét ktvenyeket, oktober és december honapokban Bedzpsségében
10 millidrd Ft névértékben bocsatott ki 2015. félira2-én lejard, évi 8,00% fix kamatot
fizeté kdtvényeket.

A Tarsasadg az alaptevékenységéhez dkodesehez szikséges, illetve finanszirozasi
tranzakcioihoz kapcsolodo kifizetéseit mindig &etlében és 6sszegben teljesitette.

Az Uzletmenetben azéta bekdvetkezett mas |ényegmaény nem volt, igy 2011. december
31-e és a jelen Alaptajékoztatd lezarasa kozdttadkban a Tarsasag pénzigyi helyzetében,
kereskedelmi pozicidiban egyéb lényeges valtozés thetént. A 2011. év végén elfogadott
Uj Feldoktatasi torvéeny szerint atalakulo fé@bktatas-finanszirozassal kapcsolatban 2012.
6szeétl varhatd a hallgatoi hitelrendszeéuitése is. Ennek részletei, illetve hatasai a jelen
Alaptajékoztato készitésekor még nem becsékheteg. A hallgatoi hitelrendszer hosszu
tavu stabilitAsa azonban tovabbra is minden déeltéétsa legfontosabb szempont.

1.7. A Kibocsaté Részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, résev@fp%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a a nemzeti vagysaahd 2011. évi CXCVI. térvény 4.8

(2) bekezdése és 2. szamu melléklete alapjan ngaxktsagi szempontbdl kiemelt
jelentbsédi nemzeti vagyonnak mésl.
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2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutdobb kozzétett, a Kibocsatdo A&ltal fdgadott szamviteli és
konywvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirzott éves pénzigyi
beszamol6 és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtlelvek rovid ismertetése

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2009. és 2010. évi évesmagyar szamviteli szabalyok szerint
auditalt beszamoldi, amelyek a Kibocsato altalgdfiott szamviteli és konyvvizsgalati elvek
rovid ismertetését is tartalmazzak ,pdf” formatumbeegtekinthétk és letdlthetk a
www.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkié|.

2.2. A Kibocsaté pénzigyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénzugyi
beszamold kozzététele 6ta bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnd nyilatkozat

Ve

tette kozzé. A kozelmultbeli események Osszefoggala jelen fejezet 1.6. pontjaban
olvashaté.

A legutobbi elledrzott éves pénzigyi beszamold kozzététele és a jlaptajékoztato
lezérasa kozotti itbzakban a Tarsasag pénzigyi helyzetében jsleditozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirosageljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsaté tudomasa szerint a j68ben meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hdénapos é$zakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatdst gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsatd pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincs a Kibocsatoval szemben olyan kormanyzatgddigi, illetve valasztottbirdsagi eljaras,

amely jelends hatast gyakorolhatna a Kibocsatd pénzigyi hedyeet vagy

jovedelmesdségére.

3.2.  Adott esetben a Kibocsato létesitokirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincs a Tarsasag Alapitd Okiratdban a birésagiréd@gk aldli mentességre vonatkozo

rendelkezés.

4. SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocséatéra vonatkozd részeikédéi minéségben kozretikodo
szemeély nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahakz
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5. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK
5.1. Nyilatkozat a dokumentumokba valé szabad betéktésrél

A Diakhitel Kézpont Zrt. tdjékoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatd

hatalyossaga alatt a kovetketokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet tekint

- a Tarsasag 2005. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2006. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2007. I. féléves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi éves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2007. évi beszamoldja és dit €20l16 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2008. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2008. I. feléves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2008. évi beszamoldja és dit €206 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2009. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2009. I. félévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2009. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2010. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2010. 1. félévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2010. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2011. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2011. I. felévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2011. évi beszamoloja és aél ezdldo konyvvizsgaldi jelentés az
elfogadasat kovéen,

- a Tarsasag 2012. évi Uzleti terve,

- az Osszes jelentés, levél és méas dokumentum, Kopabizlgyi informaciok, a
Kibocsatd kérésére szak&dltal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivaikra,

- a Tarsaség Alapito Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasag székhelyén (Buddpédseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-14 o6ra kodzott tekintblemeg. A Didkhitel Kdzpont Zrt. fenti beszamoldi
,pdf”  formatumban megtekinth&k és letblthetk a www.diakhitel.hu oldalrdl a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.
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VIII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI
1. FONTOS INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemeék érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabdl jelésé€ggel biré személyek az alabbiak:

Kibocsato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Veze® forgalmazd: Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mitkodd Részvénytarsasag
Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jelésé€ggel biré egyéb személy nem kertl bevonasrabléva
O0sszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Kotvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatéi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hhelekszilkséges Uj forrasok bevonasa; a
hallgatoi hitelek részbeni forrasaul jelenleg ilgaldé, 200.1 oktobere oOta keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba a@h@an felvételre, illetve lehivasra kesul
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint s#des szerinti, illetve étorlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatéi hitelek részbenigfdul jelenleg is szolgald, a 2009. marcius 9-
én indult, a Feligyelet 2009. marcius 30. napjdn kelll/10.370/2009. szamu hatarozataval
jovahagyott 40 milliard forint keretdssgga 2010. februar 12-én indult, a Fellgyelet 2010.
februar 18. napjan kelt EN-III/TTE-30/2010. szamdtdnozataval jovahagyott 40 milliard
forint keretosszelg és a Fellgyelet 2011. februar 15. napjan keltlikEZ0/2011. szamu
hatarozataval jovahagyott 35 milliard forint kewsstbed koétvényprogramok soran
forgalomba hozott kotvények kamatfizetéseinek éssdtéseinek refinanszirozasa; valamint
e program keretében kibocsatandd Kotvények kaneddfseinek refinanszirozasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartasaval, tovabba a forgalmazéi sigégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmeridd becsult 6sszes koéltség nagysaga varhatéan neljdnateg a kdvetkéz
értékeket:

Forgalmazoi jutalékok és szervezeési dij: 91.500:000
Tézsdei bevezetés és forgalomban tartas dija: 4.005.6t
Jogi kdltségek: 2.035.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 1.630.000,- Ft
Nyomtatasi €s kozzétételi kdltségek: 310.000,- Ft
Osszesen: 99.580.000,- Ft

A bevétel becsilt nettdé dsszege a Végleges Felkdteh kertl feltlintetésre.
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2.

2.1.

A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE

VONATKOZO INFORMACIOK

A Forgalomba hozatalra kerllé Kotvények fajtaja €s osztalya, ISIN kod

A nyilvanos Kotvényprogram keretében egy vagy tébbrozatban fix vagy valtozé

kamatozasu Kotvények kerlinek felajanlasra. Az sg$erozatok futamideje legalabb 1
(egy), de legfeliebb 10 (tiz) év. Ezek jellefnza Végleges Feltételekben kertlnek
feltlintetésre. Az egyes Sorozatok ISIN kodjai uggak a Végleges Feltételekben kerlilnek
meghatarozasra.

2.2.

A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalo jogabalyok

A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kovetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a)

b)
c)

d)

f)
9)
h)

2.3.

Magyarorszag 2012. évi kozponti koltségvetélsézolé 2011. évi CLXXXVIIL.
torvény;

az allamhaztartasrol sz6l6 2011. évi CXCV. tdrvény;

a Bizottsag 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK pmairgparlamenti €s tanacsi
irAnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciokrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklaenmsztése
tekintetében tortghvégrehajtasarol;

a tbkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torveény;

a hallgatoi hitelrendszeéir és a Didkhitel Kbzpontrol szo6l6 86/2006. (IV. 1Rorm.
rendelet;

a hallgatéi hitelrendszéirszo6l6 1/2012. (1. 20.) Korm. rendelet,

a kotvenyél szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. Rendelet,

az allam altal vallalt kezességolebszitésének és a kezesség bevaltdsanak eljarasi
rendjébl sz6l6 110/2006. (V. 5.) Korm. Rendelet.

Kotvények tipusa és éhllitasa

A Kotvények tipusa: A Kotvények névre szoldak.

A Kotvények elballitasa: A Kotvények a Tpt. vonatkozd rendelkezései alapjan

dematerializalt értékpapirként kertilnek kibocs@asgr névre
sz0l6 dematerializalt Kétvéenyeakrkiallitott Okirat a Tpt. 9. 8
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a IREZE.-nél
kerlil elhelyezésre. Amennyiben az egy Sorozatobtalk
Kotvények szaméat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibassaal
noveli, akkor a Sorozatrdl kiallitott Okirat érvéalenitésre
kerll, és ezzel egyiddpg a teljes Sorozat adatainak
megfeleben mddositott, Uj okirat kerdl kiallitasra.

A Kotvények névertéke:  10.000,- Ft, azaz tizezer forint.

2.4,

A kibocséatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba &ialra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra kerlib Kotvények sorrendisége

A Kibocsato a jelen Kétvényprogram alapjan forgabannozandé Sorozatok k6zott, illetve a
Kotvények kdzott sorrendiséget nem allit fel.

Az adott Sorozathoz tartozé Kétvények egymass#wiat a Kibocsatonak a Magyar Allam
készfizeb kezességével vagy mas hasonlo jdlldgptelezettségével biztositott egyéb
jelenlegi és j6¥beni, tovabba a nem biztositott, nem alarendeklkdettségeivel legalabb
azonos rangsorban allnak (pari passu), kivéve azek&otelezettségeket, amelyek a
jogszabaly rendelkezése alapjanéblséget élveznek a Kibocsatd vagyonara végzett
felszamolés, végelszamolas, illetve végrehajtéaskdvetend kielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolddé jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdaiesl szemben fennallo — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvaliai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajekoztatdaévonatkozd Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhiteledi, kbtvényesi jogokifzédnek.

A Koétvényprogram alapjan tortdn barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Kotvényprogram ideje alatt nem szikséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibrdd idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozatalara, amelynek feltételei a fargdla hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mér kibocsatott Soffeitateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kétvények a Sorozatban kordbban kiktotiskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. § (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megeéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmaz6 Végleges Feltételek benyujtasaval adyelatet tdjékoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kbzzétételével nyilvanossagradn

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado.

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol éeed keletked barmely jogvita
eldontésére a Pénz- éséKEpiaci Alland6é Valasztottbirésag rendelkezik kéagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birdésagi uton tofiéarvényesitése a hataskorrel és illetékességgel
rendelked rendes birdsag d@t torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsanielpény

egy eljaras keretében kerll érvényesitésre, akkoKilaocsatoval szembeni igény
érvényesitésére irdnyuld eljaras rendes birégdgi®imegindithatdé.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag éifapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijeldl
informéciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
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befektetk a Tpt. 34. 8 (7) bekezdése alapjan kérhetik agdlorazoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeeedalkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabdlyozott informéacidkat a Kibocsato d2B08. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-dnak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydd Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelked médiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgagy kdzvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BERww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetetidkamatra vonatkoz6 rendelkezések

A Koétvény kamatozésa: A Kotvények fix vagy valtozd kamatozasuak lehetnik
nyilvanos Kotvényprogram keretében kibocsatasréaléer
egyes Kotvények kamatozasa a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra.

A vaéltozé6 kamatozasu Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatlab alapul vétel&edll
kiszamitasra. Az adott Sorozat referencia kamatlaba
vonatkozo Végleges Feltételekben kerul meghatarazas

Névleges kamatlab: Fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.
Valtozo kamatozasu Kotvények  esetében a
kamatmeghatarozas médja és az egyes kamatperigdusok
alkalmazandé névleges kamatlab(ak) a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl(nek) meghatarozasra.

A Kotvényekre vonatkozo kamatperiodusok és az mlkabndd kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonkeént valtozhatnak, de az adott Sorozatnatkozéan a kamat megallapitas maddja
allando.

A kamat esedékessé valasanakddontja és a kamatfizetési idpontok:

A Forgalomba hozatal értéknapjat, a kamatfizetégpadtjat, a kamatfizetési peridédus(ok)
hosszat a Kibocsato a Végleges Feltételekben lzat@roeg.

Fix kamatozasu Kotvények esetében kifizetend kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten)
az aldbbiak szerint keril meghatarozasra (valamessgtben bruttd, adélevonasok nélkili
kamatszazalék, illetve kamatmérték éri@nd

Az elsh kamatfizetési iflpontban kifizetend kamat mértéke:

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periodus hossza megfelel a kamadsze
gyakorisagnak g = dy), akkor a
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kifizetésre keril kamat mertéke =g

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periédus rovidebb, mint a kamatéset
gyakorisag (d < dv), akkor a

kifizetesre kertd kamat mertéke =

- amennyiberaz el$ kamatfizetési periodus hosszabb, mint a kamaéfsiejyakorisag
(di > dy), akkor a

dtl_dO
d.-d.’

to

kifizetesre kertd kamat merteke =& g, *
t1

g.= Eves kamat (kupon)
o= A kamatfizetési gyakorisagnak megféleéaranyos kamat
= Kamatfizetések szama egy évben

Gp - % (igy példaul féléves kamatfizetés esetgggzz),

do= Technikai kamatfizetési nap, amelyet gy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni kedtkamatperidodust

do= A kibocsatas datuma

dn=  Technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperidédust

di = Az el$ kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetésidgontban kifizetendl kamat mértéke:
kifizetesre kertd kamat mertéke =9

Valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem kifizetend kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitetten), amely a #emmig@si idbpontok kdzott ténylegesen
eltelt naptari napok, és a 360 napos év alapjail keeghatarozasra. Szidv esetében, az
eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is figyblenkell venni. (Az igy megkapott
eredmeény alatt bruttd, addlevonasok nélkuili kangalgk, illetve kamatmérték érténg

A véltoz6 kamatozasu Kotvéenyek kamat-megallapit@sékapcsolatos feladatokat a
vonatkoz6 Végleges Feltételekbefiiglidoben és modon a VezeForgalmazo végzi.

Kbvetkezé Munkanap szabaly:
Amennyiben a Koétvények alapjan teljesitéridfizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztés)
esedékes ttpontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adadgas idpontot koved elss

Munkanapon kell a Koétvény tulajdonosa részére degai, és a Koétvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyéb igényyeaa kifizetés miatt.
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A kamat és a tketsszeg visszafizetése kdvetelésének hatérideje:

A Kotvényrendelet 6. 8-a alapjan a Kotvényeken w@i@apkovetelések a Kibocséatoval
szemben nem évilnek el.

2.8. Lejarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvények végtorlesztésesek, a néverték vissetfse a lejaratkor egy 0sszegben
esedékes. A Kotvények egyoldall visszavaltasara aeribocsatd, sem a Kotvények
tulajdonosai nem jogosultak. Ez azonban nem kak#oa Kibocsatét abban, hogy egyes
Kotvényeket a piaci feltételeknek megfékh, az adott Kotvények tulajdonosaval vald
megallapodas alapjan visszavasaroljon.

2.9. A hozam kiszamitasanak modja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — fuggetlentiaaraléw futamids hosszatoél — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz Kamatozasu Koétvények esetében a
~renyleges/tényleges”, mig valtozo kamatozasu Kdye& esetében a ,Tényleges/360”
szamitasi konvencidk alkalmazasaval. Képioht kozott a napok szamanak meghatarozasara
oly médon kerul sor, hogy a szamitas soran aZ mdg beletartozik a periodusba, mig az
utols6 napot figyelmen kivil kell hagyni, tovablié esetleges sz6kap figyelembe vételre
kerul.

A fix kamatozasu Kotvények esetébema ,Tényleges/tényleges” szamitasi konvencio
alapjan a hozam-arfolyam kalkulacié az aladbbiakisz&rténik:

i=n .
Brutt6 arfolyam= z F

IO_+nbc
P

T +T) v

a= eéves szint lejaratig szamitott hozam
= az elszamolas napjakor még hatraléash-flow elemek szama
d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taties) kifizetésének datuma
ds= az elszamolas napja
do = a kibocsatas napja
dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehee¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatpauit
pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaraszamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.
nbc = az elszamolas napja és a kovetkeamatfizetés datuma kdzo6tti napok szama
(nbc = d-dy).
w = az aktudlis kamatfizetési periodus napjainakmsza Alapesetben a kovetkez
kamatfizetés és azéd kamatfizetés kozotti napok szama (w;=dd).
Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:
w=d —d;
Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:die kamatfizetés, i=n: az utolso
kamatfizetés és torlesztés).
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g=  éves kupon (névleges kamatlab)
Fi értékének meghatarozasa, hai>1
F =g, K= g+100

Fi értékének meghatarozasa, hai=1

Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdgnekitve kell meghatarozni.
Felhalmozott kamat szdmitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {delétt van az elszadmolas napja)(d

ds - dO
felhalmozott kamat = g d —d
1 t1
Minden mas esetben:
felhalmozott kamat : 9* ———
di - di—l

Nettd arfolyam = Brutto arfolyam — Felhalmozott katm

A valtozo kamatozasu Kotvények esetébem, Tényleges/360” szamitasi konvencio alapjan
alkalmazott szamitasok a kovetkkz

Brutt6 arfolyam = Nett6 arfolyam + felhalmozott kamat

Felhalmozott kamat:

Felhalmozdt _kamat= g x 4, —dy
36C
ahol:
0o a kibocsatas napja, vagy a#zél kamatfizetés napja

2.10. A Kotvények tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai altalanos képviselettehrigrnak.
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2.11. Hatarozatok, engedélyek és jévahagyasok
Felhatalmazas

A Kotvényprogram keretében torteRorgalomba hozatal a Diakhitel Kozpont Zrt. Fekigy
Bizottsaganak a Kotvényprogram elfogadasardl sz4#2011 (X1.21.) FB. szamu
hatarozatan illetve a Diakhitel Kdzpont Zrt. tulafosi jogait gyakorl6 MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. 10/2011. (X11.23.) szamu #l@atarozatan alapul.

A Nemzetgazdasagi Miniszter engedélye

A Diakhitel Kézpont Zrt. Kétvényeinek kibocsatasaiNemzetgazdasagi Miniszter a 2012.
évi koltségvetési torvény 47. §-a alapjan a finémzasi terv keretében 2011. december 28-
an hagyta jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idpontja

A Koétvéenyprogram keretében torteegyes Reészletek Forgalomba hozatalanékddtja a
Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, |ébgkémz ajanlattétel napjat megmien.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkoxorlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemelyek, valamint devizakiliolgii személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjadk meghézhatjak at egymas
kozott.

Magyarorszagon kivill a Koétvények csak az Amerikaydsilt Allamokban vagy mas
orszagokban érvényes nyilvantartasba vételi koettiezgek figyelembevételével vagy az
azok al6li mentesség esetén értékesithet

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhétégét, illedleg
atruhadzhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kiboostzen jogaval, gy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsato esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasérolhatjdk meguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakllfoldi altaygavara tortéé kifizetésekre a hatélyos
devizajogszabalyok rendelkezései az iranyaddk. iEbdevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,ymmeekintettel a Kibocsatd és a Vazet
Forgalmazo felszdlitia a jelen Alaptajekoztatdé shg hogy tajékozddjanak ezékra
korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeegik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotvgekbél szarmazod
jovedelem forrasadéja

E fejezetnek nem célja a kulonkdoadonemekkel kapcsolatos rendelkezések részletezése
ennek megfelélen az aldbbiakban foglaltak altalanos tajékoztat#sial keészultek. A
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Kotvénytulajdonosoknak teljesitehdifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyokésk
egyéb alkalmazando rendelkezéseknek megfatekell teljesiteni. Sem a Kibocsato, sem a
Kotvényeken alapuld kifizetést a Kotvény tulajdomaészére ténylegesen teljgsszemély
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvéenyek alapjan teljesitend
kifizetésekldl a kifizetonek adot vagy mas dsszeget kell levonnia.,

A személyi jovedelemadodrol szold 1995. évi CXVIbriény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kotvényékszarmazéd kamatjovedelem adokoteles, a
kamatjovedelem utdn az adé mértéke 16%. A szenjélgdelemadordl szolé térvény
alapjan az értékpapir kdlcsdnzékbs cseretigyleth szarmazo jovedelem egyarant 16%-o0s
kulccsal addzik. Az arfolyamnyereséglszarmazé jovedelem utan az adé mértéke 16%. Az
ellendrzott Wkepiaci Ugyletek addzasara kilon szabalyok vonaidkozAz Szja tv. 67/B. §-
aban foglalt feltételek teljestlése esetén kedveye® addkulcs alkalmazhaté a tartés
befektetésbl szarmazé jovedelmekre.

Belfoldi gazdalkodé szervezetnek, a tarsasagi &déso osztalékaddrdl szold tobbszor
modositott 1996. évi LXXXI. térvény alapjan, az éipapirbdl szarmaz6 jovedelmet a
bevételek kozott kell elszamolnia és ez a bevétéhrsasagi adé mértékével addzik. A
tarsasagi adé mértéke jelenleg 500 millio Ft pez#aildalapig 10%, illéleg az e folotti
részre 19%.

Az adbdzas Magyarorszag hatalyos adojogszabalyamalgfeleben torténik. Kulfoldi
illetésédi befekteb esetében, amennyiben Magyarorszag és az adoktdéfdletosége
szerinti allam kozott a kéis adoztatas elkertlésére vonatkozoan hatalyos egysz all
fenn, akkor az addztatds ezen egyezmények rendskieek megfeléen torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Kétvényehktigrdekdds
befektetk részére, hogy forduljanak adotanacsaddhoz abliéndésben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabol és eladasabobakiiatkezmeények milyen modon érintik
adozasukat.

A Kibocséato és a Vezétrorgalmazé nem vallal feledséget a forrasado kifiZeéltal torté
levonaséaval kapcsolatban.
3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato Utenezés és az aukcids ajanlattételhez
szikséges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotvény-kibocsatasi program éaltalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptajékoztato VIIl. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazas és
nemzetgazdasagi miniszteri engedély alapjan mddsrdi kerid legfeljebb
40.000.000.000,- Ft, azaz Negyvenmilliard forint rdtésszed, nyilvanos
Kotvényprogramhoz készlilt.
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A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztdth. fejezet 2.1. pontjdban foglaltak
szerint egy vagy tobb Kotvénysorozat kertilhet éséiésre, kilonbézidépontokban, tobb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzetgalomba hozatalanakéigontjai,
felajanlasra kerdl mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobgtaftaktol eltéé egyeb
feltételei a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kexkil meghatarozasra, legkbb az
ajanlattétel napjat medeoen.

A jelen Kotvényprogram igtartama a Hirdetmény kdzzétételének napjatol &edeh 2012.
december 31-ig tart.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kieKibtvénysorozatok egyes Részletei aukcid
atjan kertlnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalontimezatal.
B. Az aukcié utjan térténé ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5. 8 (1) bekezdésének 5. pontgisza Forgalomba hozatal azon maédja,
amely keretén belll a Kibocsat6 az altala meghatdirdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezetrlasisajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50. 8-a rendelkezikaakcids forgalomba hozatal altalanos
szabalyairol.

Az aukciok lebonyolitasa a BET Altal uzemeltetetrdskedesi rendszer keretebeitkGud
aukcios rendszeren (a tovabbiakban: Aukcios Erigki#dbla) tortéenik.

Az aukci6 lebonyolitAsaban részt vehetnek a DK atal jelen Kétvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra kefitKotvény Forgalomba hozatalara €s forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetdést kotdtt Forgalmazok.

A Kibocsaté az aukcio napjat megslen a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazo www.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informaciotarolasi rendszet
muikddtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi a
Végleges Feltételeket. A szabalyozott informaciékafibocsato a 24/2008. (VII.15.) PM
rendelet 4. §8-anak rendelkezései szerint a Napd&sig Online és a Magyar Tavirati Iroda,
mint honlappal rendelkézanédiumok szerkes#tégeinek is megkdldi.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Kétvények
o0ssznévertéke nem haladhatja meg a 40.000.000.B86t; azaz Negyvenmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrailkeKotvények egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozo Végleges Feltételekben kerdhatarozasra,
legké$bb az ajanlattétel napjat megeien.
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3.1.3. Az ajanlattételre nyitva all6 id, lehetséges modositasok, az aukciés eljaras

a)

bemutatasa

A Kibocsatd az aukcios vételi ajanlati nyilatktok felvételét a Forgalmazdkon
keresztll végzi. Aukciés vételi ajanlat megadasaeldirt tartalmu aukciés vétel

ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltba@z@n tortéd megtételével és a
Forgalmazok részére tort&€nbenyujtasaval, vagy telefaxon keresztil tétén
eljuttatasaval torténik.

Egy befektei tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kul@gbo
arfolyamokon/hozamokon kulon aukcids vételi ajanigtlatkozat benyujtdsaval. Az
ugyanazon ajanlattévaltal beadott kilonbdz aukcids vasarlasi ajanlatok kulon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Koétvényeket vasarl6 kiefik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesith&ikKotvényekre tett aukcios vételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelntbrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazénal legilesaz aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési pérziaytatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautalassal tortéhteljesités esetén az
aukcids vételi ajanlat elfogadasanak feltétele yramdpefektat legké$bb az aukcios
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befinete 6sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkilonitett letéti szamlara atutalja,atava, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlakra legkébb az aukcid zaro ébontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektékkel kilon megallapodast kotni a fizetést ien (a
mikodésikre vonatkozd szabdlyzatuk betartasa mell@it) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasdban a Forgalmazodk elkildmététi szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételekben kertimeghirdetésre.

Az aukciéos vasarlasi ajanlat benyujtasaval a beféktkoteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotverngeételére a feltlintetett teljes
0sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajaréaten is elfogadhatd.

Meghatalmazott utjan tortéraukcios vételi ajanlattétel esetén a meghatalrmaedot
kozokiratba, vagy teljes bizonyité efgpaganokiratba foglalt meghatalmazéssal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetmint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében émjawkcidés vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Koétvényre. Meghatalmazott atjgriérs aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatelinek aukcidés vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatosagi rendelkezésen, vagy tétediraton alapuld képviselet
Gtjan tortéd aukcids ajanlattétel esetén a jogi személyt,vilgbgi személyiséggel
nem rendelkeZ szervezetet az adott jogi személy, illetve szezivEtesid okirataban
rogzitettek szerinti, vagy a hatélyos jogszabélwwkbmeghatdrozott (térvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kozokiratban vagy teljes bizonyito érej
maganokiratban meghatalmazott személy képviselh@grmészetes személy
torvényes képviséje (szub, gondnok, gyam) ezen ndiségét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.
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b)

d)

3.1.4.

Minden esetben a Forgalmazé donti el, hogy a&beérkezett aukcios vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kerilt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyedntése
végleges és kotelézerdvel bir. Az aukcid lezarasaig beérkezs a formai
kovetelményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazo koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltott, vagy a benyuljtsendelkezésre allé ddzakon tul
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknminssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcios vételi ajanlatokat gTBﬂtal Uzemeltetett Kereskedési
rendszer Aukcios Ertékpapirtablajan nyujtjak bAKK Zrt.-hez.

Az aukcion ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdpmeintos névérték figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamlismimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGribbssznéveértékre) tetdetkulon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas ésggdéll javara tett ajdnlatokat. Sajat
szamlas ajanlat esete®999-99999-Hszamlatipust, Ggyfél javara tett ajanlat esetén a
0999-999999%zamlatipust kell megadni.

A Kereskedési rendszer Aukcids Ertékpapirtablajaresztil beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Kétvény sata#, mennyiségeét, az ajanlat
sajatszamlas, vagy ugyfél javara szolé jellegéfamamt az aukcié kompetitiv
szakaszaban megtett ajanlatok esetén az elvad aeivlyamot legfeljebb négy
tizedesjegy, vagy hozamot legfeljebb két tizedgsaggjeldlésével.

Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakaszéld Az aukcid kompetitiv
szakaszaban kizarolag arfolyam- illetve hozammaeélgssel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukcié napjan 14%®0és 14.48 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatokbsmion visszavonhatok,
illetve modosithatok. Az Aukcios Ertékpapirtablakalpcsolatos minden hatésid
tekintetében a Kereskedési rendszer kdzponti renéisek rendszeréraja iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszaban minden Forgadnegalabb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillié forint Ossznévértékben, és legfdljett00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillio forint 6ssznévértékben, arfolyamietile hozammegjelolés nélkil
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedgtonélkul tett ugynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napjas.56° és 14.58 6ra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotbtaitama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve modagith

Hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokatawait a megadott &pontoknal
késsbb érked ajanlatokat a Forgalmazo, illéeg az AKK Zrt. nem fogadja el, azok
az aukcion nem vesznek részt.

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitAsanak lehetisége és a
Kotvényekre aukcios ajanlatot tewk altal befizetett tébbletdsszeg
visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszallték leheisége a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.1.5. c) illetleg d) pontja szerint kertil meghatarozasra.
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A pénzugyileg teljesitett, de el nem fogadott adg&cwvételi ajanlatok befektik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcid napjat kovetmasodik
munkanapig adnak atutaldsi megbizast. A beféktar elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az 6sszegen fellul kamatra, kartéritagy egyéb 6sszegre nem jogosultak. Az
aukcids vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \as$asitasa esetén a Forgalmazé koteles az
erintett tigyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozand6 Kotvények leggcsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételélil a Tpt. 33. § K2kezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem keril meghatarozasra.

b) Egy aukciés ajanlat minimalis dsszege 100 dbz &gyszaz darab 10.000,- Ft-os,
azaz Tizezer forintos névértekkotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymillio forint 6ssznévértékKotvény).

C) Aukcios talkereslet és alulkereslet

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabBraznyes aukcids vasarlasi
ajanlatok 6sszes mennyiségénél (tulkereslet), igkaaiora keril sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a ndegdtit
mennyiség (alulkereslet), a Kibocsato dont az ajaklelfogadasardl.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsaté fartja a jogot arra vonatkozoan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat jelentheti. Alulkereslet esetén a
Kibocsaté tovabba fenntartja a jogot arra vonatkoz§, hogy az aukciora beérkezett
érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza azegukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett én&rmjénlatok 6ssz-mennyiségehez
viszonyitva legfeljebb -50%-kal torténmegvaltoztatist jelenthet. Ezen jogok
gyakorlasanak igpbontjara é€s modjara az aukcid eredményének Kkildsded
vonatkoz6 szabdlyokat kell megféleh alkalmazni, a jelen Alaptajékoztaté VIII.
fejezet 3.1.7. pontja szerint.

d) Elallas az aukcios eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az auleideérkezett ajanlatok
flggvényében — a Kibocsétd szaméra kediber, az aukcio lezardsanalpbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kuloné@zeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 (6tven) Bézispontos elmozdutdsdén — az aukcids eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen elallas esetén a begekie ajanlatok teljes mennyisége
elutasitasra kertl. Az ilyen elallas gyakorlasampontjara és modjara az aukcio
eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokatmegfeleben alkalmazni, a
jelen Alaptéjékoztatd VIII. fejezet 3.1.7. pontjgesint.
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3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak mdalgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamota®ELER vonatkoz6 szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci ugyletekre vonatkozé szabalyok szedrienik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénzigyi teljesités napjaajazlatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN&-rvezetett szamlajanak — fedezet-
vizsgalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamléra tortén
jovairassal kerul elszamolasra. A pénzforgalmi daknterhelésével egyidédpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazék megiektamlain.

Az Ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldssoka Forgalmazo Allitja ki, amelynél az
aukcios vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.

3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtazatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkeEorgalmazok az aukciéo napjan 16.00 orakor a
Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazolastaglédgajanlataikrol és azok arfolyamarol.
Az aukcidra benyujtott és az elfogadott ajanlatbkr®lo tajeékoztatdét — amely az elfogadott
mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges dsszgétfogadott maximalis, minimalis és
atlagos arfolyamot és hozamot tartalmazza — a DKefektronikus médiumok (jelenleg az
AKK Zrt. kozremikodésével: Reuters) Gtjan, valamint honlapjamv.diakhitel.h) és a
Vezeth Forgalmazd honlapjanwivw.akk.hy, a hivatalos informaciotarolasi rendszerként
miikddtetett www.kozzetetelek.hwldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi. A
szabalyozott informéacidkat a Kibocsatdé a 24/2008l11.(l5.) PM rendelet 4. §-anak
rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online éagydl Tavirati Iroda, mint honlappal
rendelked médiumok szerkesiégeinek is megkuldi.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzeégig atruhazhatésaga es a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyekrawbvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegypésatruhazhatésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgéksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio

3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalombaadialk atjan kertlnek felajanlasra, a
lehetséges befektdt kore ebzetesen nem adhaté meg.

3.2.2. Az aukciés ajanlatok kiértékelése, allokacio
a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukciés ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig

ajanlata a Vezét Forgalmazo altal elutasitasra, ety részben vagy egészben
elfogadasra nem kerdil.
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b)

d)

A kiértékelés soran egy adott Forgalmaz6 altal aegorarfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aams Ugyfél javara tett ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakésimnek.

Amennyiben az aukciora benyujtott vételi ajavtabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcios értékesitésre felajanlott mennyiséget, g@ylatte ajanlatai a Kereskedési
rendszerben a legmagasabb arfolyam-elvarasu dfinl¢zdidéen az aukcios
ertékesitésre felajanlott mennyiség — névertekamintt — legfeljebb 50%-a erejéig
kertilnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem édzehukcion meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattévek az aukcidn értékesitehdmennyiseg 50%-at
meghaladé érvényes ajanlatai tovabbra is a legrahfa@rfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdsdéen keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfoga@déasavalamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vanet&eg, ameddig az aukcion
ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségekésiéesre nem kerdil.

Ugyanezen szabaly keril alkalmazasra abban azeesetla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetatiyis€get, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kégtiben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett megagyiél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadaiinpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamarikerk elfogadasra.

A Kibocsatoé legfeljebb az aukcios értékesitéstajdalott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok

0sszege meghaladja az aukcios értékesitésre fekhjamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kozott az aukcids értékes@témiajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kétvény mennyiség az aranyos elosztas elve aldgdil felosztasra.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érggrajanlatok 6sszege meghaladja az
aukcion értekesitésre felajanlott Kotvenyek merépés, tovabbéa akkor, ha a
Kibocsatd alulkereslet esetén a beérkezett érvéaj@datok 6ssz-mennyiseégeéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasardl donglmadott mennyiséghez tartozé
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozott a fennmaradé Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan keriilnek felosztasra. Az yarsrelosztas elve értelmében a
néverteket figyelembe véve, az elfogadott mennyieggtartozd arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezefoly@mszinten
megajanlott 6ssznéverték aranyaban keriulnek ekrszta

A Forgalmazdék a szamukra allokalt Kotvényeket sxinaz ardnyos elosztas elve
szerint allokaljak a befeki@h részére.

Az aukcios ajanlatok értékelése azok arfolyaarélsa szerint a Kereskedési rendszer
Aukciés Ertékpapirtabla altal végzett sorbarendeagén torténik. Az érvényes
ajanlatok a legmagasabb arfolyamu ajanlattol &déen — jelen Alaptajékoztato VIII.
fejezetének 3.2.2.a)-d) pontjaiban leirtak figyddenételével — mindaddig
elfogadasra kertlnek, amig az értékesitésre fétajankKotvények mennyisége
értékesitésre nem kertl. A nem-kompetitiv ajanlatoégedzik a hozam- illetve

arfolyam-megjeloléssel tett ajanlatokat. Az elfoghdjanlatok alapjan az értékesités
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az ajanlattey altal megjeldlt arfolyamon, illetve a nem-kompigtiajanlatok esetén
atlagarfolyamon térténik.

Az aukcids ajanlattédk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pont@erst kapnak
értesitest az altaluk megszerzett Kotvény-mennyisezen értesitést megeben a
Kotvényekkel valé kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

3.3. Arképzés

3.3.1. A Koétvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak maodja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

a) Az aukcién minimalis, illéleg maximalis ar nem kertl meghatarozasra.

b) Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghaladé aron keriilnek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanosaagozatalara vonatkozoan a jelen
Alaptajéekoztato V. fejezet 3.1.7. pontjaban falihk az irdnyadoak.

d) A kifejezetten a Kotvényt jegiire vagy vasarlora terhelt koltségek és adok dsszege

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jedse vagy vasarléra terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapltartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerve®, Vezeth Forgalmazo:

Allamadossag Kezal Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéiza Kotvények forgalmazésaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Tel.: +36 1 489 2200, telefax: +36 1 489 2201
nyitva tartas: H-P: 9.00-17.00

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartas: H-P: 9.00-14.30
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ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népflsdi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3.
Tel: +36 1 457 8900, telefax: +36 1 201 2576

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 8014, telefax: +36 1 268 7080

UniCredit Bank Hungary Zrt. fiokok
A forgalomba hozatalban kozrékodé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfidkok
felsorolasat az 1. szamua melléklet tartalmazza.

3.4.2. AKkifizet6 tigynokok és letétkezélk neve és cime

Kifizeté Ugynokok es letétkezik nem kertlnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjdn a Kibocsaté kozvetlenil - a védytulajdonosok
értékpapirszamlait vezet befektetési szolgaltatokon keresztul — teljesiti a
Kotvénytulajdonosok szamara a fizetési kotelezgésé

- a Kotvények dematerializalt formaban kerlinekaéitasra, igy letéti hely nem
szlkséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \afl szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaak a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkdl, illetve megéllapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lgiotithsra kerih Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégkttésére nem kerul sor.

A Forgalomba hozatalban részt geForgalmazok nevei és cimei a jelen Alaptdjékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjaban és 1. szamu mell&den kerlltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szer@dés megkotésenek igpontja

Mivel nincs a kibocsatas atvételére kotelezettseglalo szervezet, emiatt nem is kotottek

atvételi szer&dést.

4, TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO
SZABALYOK

4.1. Toézsdei bevezetési kérelem

A Kibocséaté kezdeményezi a Kdtvények valamennybSatrészletének bevezetését a BET-
re.
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A tozsdei bevezetés kezdeményezése minden esetberothizSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenéki# piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
ertékpapirokkal kereskednek

A Kibocsatonak nincs tudoméasa a fentiek szerindbafyozott vagy azzal egyenériék
piacrol, amelyen — a Kibocsato ismeretei szerird bevezeterid értékpapirokkal azonos
osztalyu ertékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekcidjan kival.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek koteteseget vallaltak arra, hogy
kozvetitoként miikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keréedésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztul biztositjdka likviditast, tovabba a
kotelezettségvallalasaik ébb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényekre arjegyzési kotelezettséget valtaltgalmazok neve és cime:

A Koétvényprogram keretében kibocséatasra kerdbrozatok mindegyikére a Forgalmazok
kozll Sorozatonként legaldbb 3 (harom) Forgalmazidzsdei bevezetés napjatdl szamitott
legalabb 1 (egy) évig arjegyzeési kotelezettségditalvdAz adott Sorozatra arjegyzeési
kotelezettséget vallalo Forgalmazdk neve, cime Zsrgegyzés idtartama a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.

b) Arjegyzési kotelezettségvallalgbb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjel6lt arjegyzési kotelezettségeallalt Forgalmazok kotelesek a
Kotvény(ek)re vonatkozoan a BET-ensaddei kereskedés ideje alatt 9.00 6ratél 10.3@prai
illetéleg 13.30 oréatdl és 15.00 6raig folyamatosan adoneteli és eladasi ajanlatot tenni
legaldbb 10.000.000,- Ft, azaz Tizmillio forint ééekre, fix kamatozasu Kotvény esetén
legfeljebb 50 Bazispont hozammarzs, véaltozé kandidzKotvény esetén legfeljebb 100
Bazispont arfolyammarzs megtartasa mellett.

Az a) pontban megjel6lt arjegyzési kotelezettségmtalt Forgalmazok az arjegyzést a
t6zsdei bevezetés napjatol a Kereskedési rendszétetesek kozzétenni a BET iranyado
szabalyzatai szerint, és minden olyan napon, amelyBET és a KELER munkanapot tart,
kivéve azon napo(ka)t, amelye(ke)n az adott Forgafitk) — a PSZAF részére toréén

elszetes bejelentés mellett, illetve valamely nekighinem réhaté okbdl kifolydlag — a BET-

en a kereskedésben nem vesz(nek) részt.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocséatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal dsszefliiggésben kdkiadh tanacsadok.
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5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szered egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ellénztek

Nincsenek az Alaptajékoztato V. fejezetében spérolyan egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ediertek.

5.3. Szakérbi minéségben kozrenikodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valo jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetének eliesében szakért minéségben
kozremikdds személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazd informéaciok, és az informéaciéforras
Nincsenek harmadik félt szarmazé informéaciok.

5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valo kozrdikbdésével készilt
hitelkockézati besorolasa

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestégittékpapirjainak a Kibocsaté kérésére vagy a
besorolasi eljarasban valo kozrgmidésével nem készult hitelkockazati besorolas.

6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a MeEergalmazo a kovetkéZformaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények Forgddarhozatalahoz kapcsoldédd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 20X8bruar 24. napjan kelt, a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felligyelete PSZAF KE-111-84/2052amu hatarozataval kdzzétételre
jovahagyott Alaptgjékoztatdban kertltek meghatésczé

A Kibocsatorél és a Forgalomba hozatalrdl az Alggkidztatd és a jelen Végleges Feltételek
egyuttes ismerete alapjan lehet tajékozodni, if¢gleges Feltételek az Alaptajékoztatoval
egyltt olvasandok. Az Alaptajékoztatd ingyenesetdltleets a www.diakhitel.hy a
www.akk.hy www.bet.hu illetve a www.kozzetetelek.huweboldalakrél, tovabba a
befektebtk a Tpt. 34. § (7) bekezdése alapjan kérhetik ag&lorazoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeerdalkezésre bocsatasat.

A Diakhitel Kézpont Zrt. mint Kibocsaté a Kotvénymgramja keretében ezennel nyilvanos
ajanlatot tesz kozzé
legfeljebb [...],- Ft, azaz [...] forint 6ssznéverték,
maximum [...] db, azaz [...] darab,
egyenkeént 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint névérték
[...] elnevezéd,
[...] napjan lejaro,
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[...] % [...] kamatozasu, éves kamatfizetd végtorlesztéses,
névre szo0l6, dematerializalt értékpapirként alallitasra kerilé Kotvény [...] Részletének
nyilvanos forgalomba hozatal Utjan, aukcio keretéhértérd értékesitésére az alabbi
feltételek szerint:

l. A Kotvény Kibocsatoja és a Forgalomba hozatalr&keril 6 Kétvény fébb adatai
Kibocsato: Diakhitel Kdzpont Zartkdfen Mirtk6do
Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A  Kibocsaté  hatarozata a A Kibocsatd Feligyél Bizottsaganak 44/2011.

Forgalomba hozatal (XI.21.) FB. szadmu hatérozata, illetve a Kibocséato

jovahagyasarél és a dzsdei tulajdonosi jogait gyakorlo MFB Magyar Fejlesztési

bevezetés kérelmezésél Bank Zrt. 10/2011. (XI.23.) szamu alapitoi
hatarozata

Az allamhaztartasért felebs A Nemzetgazdasagi Miniszternek a 2012. évi

miniszter jovahagyasa: koltségvetési torvény 47. §-a alapjan kiadott, a

Kibocsatd finanszirozasi tervére vonatkozé 2011.
december 28-an kelt jovahagyasa

A Sorozat elnevezése: [*]

ISIN kod: HUO0000......

A Reészlet szama: [*]-[]

Ossznévérték:

(i) Sorozat: [*] Ft, azaz {] forint

(i) Részlet: [*] Ft, azaz {] forint
Kotvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Kotvények tipusa: Névre sz6l6 kotvények

Az eloéllitas modja: Dematerializalt értékpapir
Kibocsatas napja: [*]

A Részlet Forgalomba hozatalanak|e]

napja:

Futamidé: [*] év és {] nap (hatraléy futamids [+] év és ¢]
nap)

A Sorozat lejaratanak napja: [*]
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Il. A Forgalomba hozatal feltételei

A Forgalomba hozatal jellege:
A Forgalomba hozatal modja:
Az aukci6 ideje:

Aukcios értékesitési helyek:

Aukcios vételi ajanlat 6sszege:

Az aukci6 lezarasanak idpontja:

Elszamolas napja:

Felhalmozott kamat:

Aukciés arfolyam:

A fizetés modja:

Veze® Forgalmazo:

Nyilvanos

Aukci6 utjan

[*] 14.00 6réatél 15.00 éraig

Az Alaptajékoztatd szerint.

Legalabb 1.000.000,- Ft 6ssznévérték

[¢] 15.00 ora
[*]

A felhalmozott kamat °[|%, azaz {] Ft egy
10.000,- Ft cimlét Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.

A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott
kamat figyelembe vételre kerl.

Aukciés minimdlis, illebleg maximalis &r nem keral
meghatarozasra.

A Kotvéenyt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesitheétik.
Kotvényre tett aukcids vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tori@nteljesités esetén az,
hogy a befekt&t az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcids vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukciés vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teliesités esetén az aukciés vételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befekteigkesbb

az aukciés vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkllonitett letéti szamlara atutalja atuva,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlakra legjies
az Aukcid zaro6 idpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befekikkel kalon
megéllapodast kotni a fizetést ilben (a
mukodésikre vonatkozé szabalyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikods
Részveénytarsasag.
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Forgalmazok:

Aukcids ajanlatok felvétele:

Aukcios tulkereslet,
alulkereslet:

Kiértékelés, allokacio:

Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kibocsato az aukciés vételi ajanlati nyilatkozato
felvételét a Forgalmazdkon keresztil végzi.

aukciés Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb

az aukciés vasarlasi ajanlatok 6sszes mennyiségénél
(tulkereslet), agy allokaciora kertl sor.

Amennyiben a beérkéz érvényes ajanlatok
0sszessége kisebb, mint a meghirdetett mennyiség
(alulkereslet), a Kibocsatd dont az ajanlatok
elfogadasaral.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsato
fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltégen
meghirdetett mennyiséijt és meghatarozza az
aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget, ymel
az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortén megvaltoztatdsat
jelentheti. Alulkereslet esetén a Kibocsato tovabba
fenntartja a jogot arra vonatkozoan is, hogy az
aukciora beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége
alapjan hatarozza meg az aukcién értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett ervenye
ajanlatok 0ssz-mennyiségéhez viszonyitva
legfeliebb  -50%-kal  tortéh megvaltoztatast
jelenthet. Ezen jogok gyakorlasanakpdntjara és
modjara az aukcio eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megféleh alkalmazni.

A benyuijtott ajanlatok kiértékelése minden esetben
négy tizedesjedyarfolyam alapjan tortéenik.

Az Alaptajékoztatd szerint sajatos szabalyok
érvényesilnek az egy ajanlatiedltal az aukcion
megszerezhétKotvény-mennyiségre vonatkozoan.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érvényes
ajanlatok 6sszege meghaladja az aukcién
ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségét,
tovabba akkor, ha a Kibocsato alulkereslet esetén a
beérkezett érvényes ajanlatok 6ssz-mennyiségehez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasardl dont, a
Kibocsaté allokaciot alkalmaz, melynek soran az
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Elallas aukcids eladasi ajanlattol:

A Kotvény vasarloinak kore:

A Forgalmazok elkilonitett letéti
szamlajanak szama:

A Kotvények masodlagos piaca,
tézsdei bevezetés:

Arjegyzés idstartama:

aukcios vételi ajanlatokat az aranyos elosztés
szabalyai szerint elégiti ki.

A Kibocsaté fenntartjia a jogot arra, hogy az
aukciéra beérkezett ajanlatok fliiggvényében — a
Kibocsatd szamara kedvdlen, az aukcid
lezérdsanak  ipontjaig  bekdvetkdz  piaci
események, valtozasok esetén, igy kiléndsen az
allampapirpiaci hozamok legalabb 50 (6tven)
Bazispontos elmozdulasa esetén — az aukcios eladasi
ajanlatatdl elalljon. llyen elallas esetén a begéekie
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra keril. Az
ilyen elallds gyakorldsanak ddontjara és maodjara
az aukcio eredményének kihirdetésére vonatkozo
szabdlyokat kell megfekén alkalmazni.

Devizabelf6ldi és devizakulfoldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemélyek nyujthatnak be aukciés vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kérben szabadon atruhazhato.

Concorde Ertékpapir Zrt.
10900028-00000002-35240367

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
19017004-00201634

ERSTE Befektetési Zrt.
11613008-01394700-13000000

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

A Kibocsaté az elszamolas napjara vonatkozéan
kérelmezi a Kétvények bevezetését a BET hitelpapir
szekci6jaba, ahol meghatarozott Forgalmazoék
kétoldalu arat jegyeznek a Kotvényekre.
A tézsdei bevezetést a Kibocsato vegzi.

[*]
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Arjegyzési kotelezettséget vallalt[e

Forgalmazok neve és cime:

[
[.
[

—t e

lll. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami keesség

Kamatozas:
Kamat mértéke:

Kamatfizetés gyakorisaga:

Felhalmozott kamat:

A kamatlab meghatarozdsanak
modja:

A kamatlab meghatarozasanak
idépontja:

A Kotvény o] kamatozasu.
A kamat mértéke ¢|

A kamatfizetés ] gyakorisaggal, minden naptari év
[*] napjan/napjain esedékes.

[A felhalmozott kamat %, azaz {],- Ft egy
10.000,- Ft cimlét Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.]

[Valtozd kamatozasu kotvény eseféi]

[Valtozo kamatozasu kotvény eseféi]

Kamatfizetési napok és a kifizetésre[Fix kamatozasu kotvény esetén]
kerll 6 kamat mértéke és 6sszege: Az elsy kamatfizetési peridduse([— [*]) hossza {]

Kamatszamitas algoritmusa:

nap, igy az etskamatfizetési idpontban kifizetésre
kerils kamat mértéke az éves kamatacdhnyos
része (0,01%-ra kerekitve), azaz:

éves kamat (%) *s]| nap, azaz
[¢]% * [*]nap / 365 nap =*[%.

[Valtozo kamatozasu kétvény esetén]

A [¢]-t0l [+]-ig tart6 kamatperiodus folyaman a
Kotvény éves névleges kamatd%. A kifizetends
kamat p]-én: [*]%.

A tovabbi kamatperiddusokradekifizetends kamat
meértéke az adott kamatperiédusra megallapitott éves
névleges kamat &hranyos része (a kerekités
szabalyai szerint 0,01%-ra kerekitetten), amelgta k
kamatmegédllapitas dgontja kozott ténylegesen
eltelt naptari napok és a 360 napos év alapjan keru
meghatarozasra.

[Valtozd kamatozasu kotvény esefeéin]
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Kamatozas kezd napja:

Torlesztés:

A kifizetések médja:

Allami kezesség:

IV.  Egyéb informécid

[*]. A KOtvény a kamatozas utolsé napjat kéest
nem kamatozik tovabb.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben
esedékes.

A Kotvényen alapulé 0Osszegek kifizetését a
Kibocsaté a KELER-en keresztiil végzi a befektet
részere.

A 2012. évi koltségvetési torvény 47. §-a alapjan a
magyar allam készfizétkezesként felel a Kibocsato
azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a bealédld
és  kulfoldsl, a  didkhitelezési  rendszer
finanszirozasa  érdekében felvett  hitebkib
kolcsoneildl és kotvénykibocsatasaibol erednek.

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re

bevétel becsilt nettd dsszege:

tortéro  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovabba a forgalmazéi
arjegyzéssel kapcsolatban a Koétvényprogram
lejarataig felmeril koltségek nagysaga varhatdan
nem haladja meg a Részlet névértékenglo{at. A
bevétel becsilt nettd 6sszegg-Ft.

Ertesités, a hirdetmények A Hirdetményt a Kibocsatd a Kibocsato

kozzétételének helye:

www.diakhitelL.hu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hucimi honlapjan, a Napi Gazdasag @im
lapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijelolt
informaciotarolasi rendszerként  (kodtetett
www.kozzetetelek.hu oldalon teszi kozzé. Az
Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek a
Kibocsaté www.diakhitelLhu és a Vezét
Forgalmazowww.akk.hucimi honlapjan tovabba a
PSZAF altal hivatalosan kijelolt informaciotarolési
rendszerként ifkodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon kerllnek kozzétételre. A rendszeres és
rendkivili tajékoztatds ala d@sinformaciokat a
Kibocsaté a www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazaovww.akk.hucimi honlapjan, tovabba a
PSZAF altal hivatalosan kijelolt informaciotaroléasi
rendszerként ifkodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon teszi ko6zzé. A fenti szabalyozott
informaciokat a Kibocsaté a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelet 4. §-4nak rendelkezései szerint a Napi
Gazdasag Online és a Magyar Tavirati Iroda, mint
honlappal rendelkézmédiumok szerkesiégeinek

is megkuldi.
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A BET altal ebirt kozzétételek a BETwww.bet.hu
cimi honlapjan keresztul torténnek meg.

EHM: [*]/ Nem alkalmazando
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

Semmilyen jelerits valtozas nem kovetkezett be a Kibocsatd pénzégyizleti helyzetében
legutébbi auditalt mérleg ota, tovabba a Kibocg#inzugyi helyzetében és kilatasaiban nem
kovetkezett be jeleisen hatranyos valtozas az utolsé auditalt mérlagka ota.

Semmilyen olyan lényeges tény vagy korulmény netotfjua Kibocsaté tudoméasara a
Felligyelet Alaptajékoztatot engedél§dmtarozatanak kiadasa ota, amely az Alaptajéknztat
kiegészitését indokoltta tenné.

FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatovglyigtesen a valdosdgnak megfélel
adatokat és allithsokat tartalmazza, illetve neifigdtael olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsato és a E#aot terhdl, Kotvényekben foglalt
fizetési kotelezettségekért készfizetkezességet vallald6 Magyar Allam helyzetének
megitélése szempontjabol jelésdggel birnak.

Budapesten |

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Bugar Csaba

vezérigazgato s.k.

Veze Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Torocskei Istvan

vezérigazgato s.k.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Allami kezességvallalas jellege

A 2012. évi koltségvetési torveny 47. §-a alapjanalam készfizét kezeskent felel a
Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezettsége amelyek a belfoldt és kalfoldél, a
didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekébduetfe hiteleildl, kolcstneildl eés
kotvénykibocsatasaibdl erednek. Az allami kezesdgasért a Diakhitel Kézpont Zrt.-nek
dijat nem kell fizetnie.

A kezessegvallalas jogszabalyi hatterét a 2002088. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetésirszolo 2000. évi CXXXIII. torvény 42. §-a, a 20@re a 2003. évi
koltségvetési torvény 38. §-a, a 2004. évre a 2604koltségvetési torvény 44. §-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. 8-a)@62évre a 2006. évi koltségvetési torvény
41. 8-a, a 2007. évre a 2007. évi koltségvetesietor 42. 8-a, a 2008. évre a 2008. évi
koltségvetési torvény 41. §-a, a 2009. évre a 260Bkoltségvetési torvény 40. §-a, a 2010.
évre a 2010. évi koltségvetési torvéeny 61. §-a)HL2évre a 2011. évi koltségvetési torvény
51. §-a tartalmazza, mig a 2012. évre a 2012. élisdgvetési torvény fent hivatkozott
rendelkezése vonatkozik.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadserint valaszthat:

- igényeét csak askotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfidekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a bBkotelezettet, mind a készfidetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb 6sszegre kéri, mint amaljezességi szdides alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szadmara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztalé itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

A 2012. évi koltségvetesi tbrvényben a Koétvenyeklbeglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyielssggnek mifsil, amely nem jar egyedi
kezességvallalasi szédes megkotésével vagy nyilatkozat kibocsatasaval.

2. Az Allami kezességvallalas feltételei és hatalya

A jelen Alaptajékoztato alapjan eszkozolt Forgalanozatalok jogi biztositékat az Aht. 92.
§-an alapuld, a 2012. évi koltségvetési torvény 8+aban foglalt jogszabalyi allami
készfizet kezesség jelenti.

A 2012. évi koltségvetési torvény 6sszegserrnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértekét. A 2012. évi koltségvetési torveny 47. &saa Kormanyrendelet 25. 8—a azonban
rogziti, hogy az allami kezesség esetiinkben (B esldibocsatonak a didkhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekéeben todotvénykibocsatasaibol eré@zon fizetési kotelezettségére
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terjed ki, (ii) amelyekkel dsszefliggésben a Kormméangelet alapjan a Kibocsato altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkdzok elhelyezését az Allamaddssag |Kegézpont Zartkofien Mikods
Részvénytarsasag veégzi, tovabba (iii) a Koétvényossdtasat is magaba foglald éves
finanszirozasi tervet az allamhaztartasért dslehiniszter éizetesen jovahagyta.

Bar az Aht. 92. § (8) bekezdése alapjan hitelvigaanalapul6 jogviszonyhoz kapcsolodo
jogszabalyi allami kezesség feltétele a jogszal@lgimi kezességen tulmé&m az alaptgylet
tokedsszege felének megfdlefedezet hitelez altali ebirasa, a 2012. évi kdltségvetési
torveny 47.8 (2) bekezdése ez alol agirak alol a Tarsasag szamara felmentést ad: a
Tarsasagnak a Kotvényakbereds kotelezettségei biztositékaként az allami késkfize
kezességen tul a hitelegkotvénytulajdonos) tovabbi biztositélhsara nem koteles.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathato.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibo@&botvénykibocsatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem tdtje a Magyar Allam koteles eljarni annak
érdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonpsdlszére a kifizetés megtorténjen.
Ennek megfelélen a kezesség kotelezettie a Magyar Allam. A Kihttgeljesitésének
elmaradasa esetén, a készfizetzesség alapjan a Kétvény-tulajdonosok valagszakahogy

a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatoval szembegy vkizarélag a Magyar Allammal
szemben, vagy mind a Kibocséatoval, mind a Magydaminal szemben érvényesitik, és
azok egyetemleges marasztalasat kérik. A Kormaadglehalapjan a Kibocsato rendszeresen
koteles tajékoztatni a Magyar Allamkincstart az adli kezesség érvényesitésének
valbsziriségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiak megfelél kimentési ok
hianyaban valé6 megtagadasa illetve késedelme eaelRtk. 198. § (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben aberset Ptk. 300-301. §-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelthietes a teljesités elmaradasanaspmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a s#désszegés alapjan a kezes fizetési
kételezettsége birosag altal jogmen megallapitast nyer, a kezest nem mentesiigetesi
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetésnatkoz6 altalanos jellégelsirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa soddfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eldiranyzatok mértékeéig rendelldét el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegytéren
tuli fizetési kotelezettség csak olyan mértekbetal@td, amely a kotelezettség-vallalas
idépontjdban ismert feltételek mellett az esedékességontjaban, a rendeltetéssier
mikodés veszélyeztetése nélkil finanszirozhato.

Az allam altal vallalt kezességokkszitésének és a kezesség bevaltasanak eljandgise
sz016 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet 8/C. §l{gkezdése a 2009. junius 4-ét kdest
létrej6tt jogszabalyi kezességvallalasbdl szarntzendaltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argyltax egyéb, vagyis a nem hitelsfges
alapjan vallalt jogszabalyi készfizekezességvallalasok bevaltasanak érvényesitégralaj
110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet semmiféle iranyatést nem ad, tovdbba mivel a
Kotvényekldl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyapulo tartozas, bar

-65 -



értékpapir formajaban, nem egyértélmhogy a hitelszetdéseket biztositd jogszabalyi
készfizet kezességekre @lt 180 napos jogvesztigényérvényesitési hataéich Kétvények
esetében is iranyado-e. Ennek alapjan a Koétvéngtalasok szamara a Kibocsato esetleges
nem teljesitése esetén nyitva all6, az allami kaés@f kezesség bevaltasara vonatkozo
hataridd nem hatarozhaté meg teljesen egyértelm Ez az igényérvényesitési hataral
legszigorubb jogértelmezés szerint a Koétvenyekeapud fizetési kotelezettségek
esedékességeét kowefl80 napig terjed, mig a legmegengelnl jogértelmezés szerint az
igényérvenyesitést hatadbichem korlatozza, mivel — a kezesség jarulékosgellelytan — a
Kotvényekldl fakadd, a Kibocsatoval szembeni kdvetelések eh xUb jellege miatt a
készfizeb kezesseghl szarmazo kovetelések sem évilnek el.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletemb&lyainak hianya még a joger
bir6sdgi hatarozat ellenére is bizonytalanna tebeéin allam altal vallalt kotelezettség
teljesitésének kikényszeritbiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebbeesatben
onmagdban még nem jelenti a tényleges fizetés Ydzdmitheiségét. A jogszabéalyon
alapulo allami kezességvallalas bevaltasanak rendjé szabalyozza részletesen és kiglegit
modon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altal tdliezesség ékészitésének és a kezesség
bevaltasanak eljarasi rendjerszolé 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet — bar egyr
részletesebb szabdlyokat tartalmaz a jogszabalgmulé allami kezességre — tovabbra sem
szabalyozza pontosan a kezesség alapjan éde§asitést. A jogszabalyi hattér teljességének
hianya miatt tehat a jogszabalyon alapulé &llamiszkgeth kezességvallalas
ervenyesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstén
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitéséneleges feltételeit, menetét és a
kapcsolodo hatariiket illetéen.

Tekintettel arra, hogy az allami kezességvallas@szabalyi hatterét biztositd Aht. vonatkozé
rendelkezései 2012. januar 1-jével Iéptek hatalgbaz Aht. felnatalmazta a Kormanyt arra,
hogy rendeletben allapitsa meg az allami kezesséllalasanak, modositasanak,
bevaltasanak, nyilvantartasanak eljarasi és rézzbélyait, nem zarhatd ki, hogy a fenti
szabalyokban valtozas all be.

3. A Magyar Allam mint készfizets kezes bemutatasa
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghdbori utan Magyarorszag — a tobbletkkdzép-eurdpai orszaghoz
hasonloan — a szovjet befolyasi dvezet részéve Aalorszagban négy évtizeden keresztil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbaraami &s szdvetkezeti tulajdonon alapuld,
k6zponti tervezéses mechanizmusikddott. 1989-ben, a régid orszagai kozuloként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervalist wmegbe. 1990-ben, 43 év utén
elészor, ismeét szabad valasztasokat tartottak, melgemendszervalto partok elsépr
gy6zelmet arattak.

Magyarorszag allamformajat tekintve koztarsasagathlos neve: Magyarorszag, politikai
berendezkedését tekintve pedig stabil, tobbpartapeentaris demokracia, ahol teljestilnek a
pluralizmus és a jogallamisag feltételei, érvénjeski az egyéni és kollektiv
szabadsagjogok. A rendszervéltas ota eltelt 20 ardns Magyarorszagon is a modern
demokraciakra jellentzpolitikai valtbgazdasag mechanizmusa érvénye8i2010. tavaszan
lezajlott, az 1989. évi rendszervaltas utani h&todizabad orszag@hési valasztas
eredményeként a Fidesz és a Kereszténydemokratg@Neapakitott kormanyt.
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3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszag Kozép-Eurépaban, a Karpat-medencebskszik; terilete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jellegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi korul:
nyugatrol Ausztriaval, északrdl Szlovakiaval, ésedéticl Ukrajnaval, keleiél Romaniaval,
déelsl  Szerbidval, valamint Horvéatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hatéros.
Magyarorszag legfontosabb foly6ja a Duna, mely élgsttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztére- folyami szallitasi Gtvonal
Nyugat-Eurépaba. Az orszagiviarosa — Budapest — a Duna két partjan terdl el,
Magyarorszag kdzigazgatasi, gazdasagi és kultl@tipontja.

Népesség

Magyarorszag népessége a 2011. szeptember végkasiagrint 10,0 millio §, ezen belll a

fovaros lakossaga 1,7 milli@.f A Magyarorszagon & 97%-a magyarnak vallja magat;
jelensebb cigany, horvéat, német, roman, szerb, szlog&@z®vén nemzetisémepesség él

az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam a kiil§ avagy bel§ allamadossagon alapuld fizetési ktelezettségédigni
idében és maradéktalanul teljesitette

3.4. A gazdasag attekird bemutatasa

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkaliraval rendelkéz a nyugati
allamokhoz felzarkdzo struktaraju, a vilaggazdasagentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabaddagald, tkés piacgazdasagi modellt
kovet; az allamhéaztartas és a pénzugyi rendszbil,g@@ mikoddik; az allami Ujraelosztas
aranya nemzetkozi dsszehasonlitasban kdzepesnakhaton

A gazdasadg agazati strukturajat tekintve a ledfejdd tkés orszagokéhoz hasonlo
tendenciak érvényesilnek. Hazank &asvanykincsekbemegény; nyersanyagokban,
energiahordozdkban behozatalra szorul, igy a véadgsagi integracidba ésorban a magas
hozzaadott érték technoldgia-intenziv tevékenysegekkel képes bedapdni.

Az alkalmazasban allok agazati megoszlasa 201d hdlom negyedévében

Mezégazdasag Ipar* Tercier szektor
2,8% 30,0% 67,2%
* Epédiiparral egyutt Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozéipar; ebetill az utdbbi évtizedben a gépek,
miszaki, elektronikai cikkek, jartivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezgazdasag jeletsége fokozatosan visszaszorult annak ellenére, Magyarorszag
rendkivil kedveé& talaj- és éghajlati adottsdgokkal, valamint hossgikeres mdltra
visszatekind agrarkultiraval rendelkezik. Ugyanakkor 2011-bemmazgazdasag némi
aranynovekedése figyelltetmeg a GDP-n bellul. A mégazdasagbodl az allattenyésztés és a
novénytermesztés kdzel azonos aranyban részesitil.
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A tercier szektor altal képviselt hozzaadott értékgalamint az ebben a korben
foglalkoztatottak aranyasként az Uizleti, informatikai és egyéb piaci szdhfalsok tertletén
2011-ben —dként a valsag nyoman— cstkkenést mutat.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi agazatok ismertetése
Ipar és épifipar

Az ipari termelés ndvekedési Uteme viszonylag gyols2005-ben (6,8%), 2006-ban (9,9%)
és 2007-ben (7,9%). A dinamika emelkedésétsselban a gyors Utembend6uiild
exportértekesités eredmeényezte. 2008-ban stagnéipaa termelés. 2009-ben — részben
valsag elmélyllésének hatasara — jéleem csokkent az ipari termelés; az exportértélesité
18,8%-kal, a belfoldi értékesitées 12,5%-kal csokk@®10 folyaman azonban 10,6%-kal
emelkedett az ipari termelés volumene 2009-hezdté@010-ben az ipari export 16,9%-kal
nétt, mig a belfoldi értékesités 3,0%-kal csokketl? el$ kilenc honapjaban 6,2%-kal
emelkedett az ipari termelés volumene 2010 azodészakahoz viszonyitva. 2011 &ls
kilenc honapjaban az ipari export 9,1%-kal tovabh,mig a belfoldi ertékesités 5,2%-kal
tovabb csokkent; az ipari termelés 58%-a exporrélk

Az orszagos eépitpari termelés a 2005. évi jelést mérteki (14,1%-0s) emelkedéssel
szemben 2006-ban 0,5%-kal mérgékitt, mig 2007-ben 14,5%-kal, 2008-ban 3,7%-kal,
2009-ben 5,3%-kal csokkent. A termelés 2010-bet%4kal, 2011 eks kilenc hénapjdban
10,6%-kal esett vissza. A visszaesésben mind asdpki@si aktivitds visszaesése, mind az
allami infrastrukturalis beruhdzasok elmaradaseepst jatszott.

Mezgazdasag

A mezgazdasag 2010. évi hozzaadott érteke 22%-kal lzatadg az ékz6 évit. Az agazat
teljes kibocsatasanak ertekéb8%-os a novénytermesztés, 34%-o0s az allattergg@ses
8%-0s a meigazdasagi szolgaltatasok és nem elvélaszthaté adagss tevékenységek
sulya. A novényi termékek termelésének volumene -kabwcsokkent, az allatoké és allati
termékeké gyakorlatilag stagnalt. 2010-ben 12,3idnibnna gabona termett, ami 10%-kal
alacsonyabb a 2009. évinél. A szarvasmarha-allon280y. decembere 6ta 700 ezer darab
korll ingadozik, 2011. juniusanak elején 678 ezarald volt a szarvasmarha-allomany
szemben a 2010. janius eleji 706 ezer darabbal.eAésallomany is csokkent, 2011.
juniusanak elején 3,1 milli6 darab volt a sertéséliny szemben a 2010. junius eleji 3,2
millié darabbal.

Szolgaltatasok

A szolgaltatasok bruttd hozzaadott-értéke 2010ars@,2%-kal emelkedett. 2011. &lkét
negyedéveben a szolgaltatasok hozzdadott értékengilag stagnélt az &6 év azonos
idészakahoz képest. Az 8laegyedévben 0,2%-kal emelkedett, mig a masodiiatkxyben
0,3%-kal visszaesett a szektor hozzdadott értékdaz év azonos iészakahoz képest.

3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti borétsban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag brutigah termékét folyé arakon szamitva
millio forintban gazdasagi agazatok szerinti bolbéds
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Szakmai,

tudomanyos,
miiszaki
tevékenység Kozigazgatas,
Kereskedelem, adminisztrativvédelem; kotelaz ~ Miivészet, GDP
gépjamijavitas, és a i it S osszesen

Mezsgazdasag, Szolgaltataso szallashely- Pénziigyi, szolgaltatast oktatas, human- szabad id, (piaci

erdsgazdalkodas, Ebbsl: Osszesen, szolgaltatds, Szallitas, Informacié, biztositasi tamogato egészségligyi, egyéb Termékadokbeszerzési

halaszat Ipar Feldolgozéipar Epdtipar ebhsl Vi a ikacic k ég Ingatlanig; ység szocilis ellatas szolgéltatds egyenlege &ron)
19951. né. 79327 271230 225866 39790 680 896 112 8796 968 33613 53 699 78736 59 026 214494 5..481 162 6833 93..
1995 II. né. 1046C7 292628 254589 59307 711045 1278 79639 36194 53701 82716 62 539 217 609 50734 B0 9@08 495
1995 IIl. né. 125542 303538 251079 68101 708 285 7022 69886 36277 53700 85618 65712 225641 43746 4230 B436 357
1995 IV. né. 103537 361624 300359 77472 851.676 2670 89335 42268 53 697 99131 81 826 263284 55114 T4 TB49 045
1996 1. né. 98056 340 705 274860 42928 856212 148 0887 850 51843 74 148 107 (32 84141 246 692 56 419 2452383 135
1996 II. né. 130510 371009 312511 66472 922 446 3929 93500 55032 70513 114 059 91191 267 662 57 550 2311721 564
1996 IIl. né. 156401 364 450 304706 75115 872352 9186 79 609 53501 70838 113030 90 470 254147 53840 828771746 155
1996 IV. né. 126116 430 825 371731 92150 1025318 8183 95121 61 306 73579 124 349 105988 312168 58935 593 1960312
1997 1. né. 106 0€0 464 677 369038 54234 1061667 60685 115721 73883 74994 139 183 102 877 298 655 €0748 7635 1944289
1997 II. né. 140647 498633 415447 84435 1110412 7260 121594 74199 71599 146 324 108 440 305714 €1825 0427 21384C4
1997 lIl. né. 174192 519 100 426 674 103713 1093977 11036 106 199 73561 71€53 150 063 115217 305118 160 93 294 553 2185535
1997 IV. né. 131855 572890 502402 127302 1252271 6084 124522 85022 76 449 157 503 126 185 370805 €5 700839 352 2423 670
1998 1. né. 118620 571881 476556 70783 1235601 5254 126211 91405 88079 168 218 124737 349076 €4351 87(ML 231659
1998 II. né. 157233 595436 511951 105403 1314469 6926 139532 92 407 86438 173 264 125501 362 355 €7 300853 314 2525 906
1998 IIl. né. 197391 610791 482918 114619 1295944 57 621 125503 91370 84¢71 173 841 134 374 361139 %712 381785 2600530
1998 IV. né. 149257 673999 578937 139799 1495 849 5860 144875 115591 86524 185815 148 632 434047 4’556 377969 2837872
1999 1. né. 114363 625833 490269 79071 1365 656 8@17 140505 109 182 81193 202 067 137 069 394019 73760 34643 2519566
1999 II. né. 149058 645972 523798 120 406 1492581 6728 158062 109 182 79090 209 233 151775 418899 3961 398914 2806 931
1999 IIl. né. 199541 662932 542922 131513 1496318 89225 148594 122631 80263 211107 151 641 411146 7B1L6 422579 2912884
1999 IV. né. 1473¢5 730616 653132 162120 1677474 183 158373 144173 81¢36 216 749 177 444 506711 210 24 486 488 3 204 094
2000 1. né. 121907 696 190 573829 93200 1535062 3240 148 900 124608 103 €97 234 469 152 384 450 472 1208442 157 2889516
2000 II. né. 1597¢2 728539 615689 139099 1699101 2928 175083 128603 101 291 245 547 180 947 477312 8873 482052 3208583
2000 IIl. né. 215457 774 439 661560 166 908 1727293 21686 163982 137133 100106 252 003 185 289 477133 96139 495396 3379493
2000 IV. né. 155816 823815 698497 194188 1903008 0284 164744 143397 103137 255514 22€ 112 576 024 6M38 534628 3611455
2001 1. né. 127952 846 501 717 683 117003 1805003 2629 180 265 137344 114 200 263 933 182 488 514012 4)4 39 445066 3 342 505
2001 II. né. 206 545 859 896 743248 176 663 2037048 05260 193752 149 903 112314 284 026 23€ 131 554903 498)5 538165 3818316
2001 IIl. né. 241949 825533 711752 208 229 2032694 1600z 191895 150 623 112196 278113 227888 549 470 5086 582075 3890530
2001 IV. né. 167471 856 335 718962 225742 2284311 86@s 203931 161595 119 058 294771 272 961 678 287 15 518637 4052546
20021. né. 140924 905049 759340 151732 2181398 8TBY 195192 166 735 142102 302 093 230 822 641941 3626 509915 3889027
2002 II. né. 193733 926850 797395 218789 2335095 51746 210302 174 245 141704 310 960 280 163 633451 0920 550863 4226345
2002 IIl. né. 230144 930000 804182 245178 2343942 84 16< 211670 169977 139197 311449 277 905 628 826 75420 612402 4361666
2002 IV. né. 170 6€8 950 909 802102 253631 2645571 7580 216341 191 641 148 679 309110 31€ 752 823230 29142 621577 4642376
2003 1. né. 122763 900131 758082 120185 2382166 676 185485 184 487 163 €40 299 509 272438 780502 A9 1 570718 4095962
2003 II. né. 203758 966 422 832314 223749 2543814 1588 206481 196 670 162 €87 331369 301 239 744320 46E19 672395 4610117
2003 IIl. né. 233765 1028 987 892136 251109 258557 502438 21382 195157 159 066 328 351 283 406 751586 2168t 694 852 4764 233
2003 IV. né. 1752€1 1143288 979 428 283173 2915319 539850 2395C8 227214 173 068 357 740 354 395 885818 7723 750792 5267 852
2004 1. né. 137420 1083 333 910230 141875 2525056 3299 214 305 198238 186 079 334535 276 708 764013 18Bl8 779653 4667 351
2004 II. né. 276 256 1145 660 983487 231720 2835358 528 764 246 827 222787 183 864 348 407 329 520 847532 76512 752052 5241026
2004 IIl. né. 299 437 1148692 987 039 260 676 288363 55233. 238512 208 955 184 390 348 436 321204 841400 28 4QE 692517 5224957
2004 IV. né. 188871 1212215 1027961 28¢ 574 30198 572336 251646 238799 200 168 356 471 407 751 860991 131679 821182 5531683
2005 1. né. 136 829 1127 €16 947526 151 257 2799187 723% 233945 215787 221180 357913 297 138 866 320 5QW34 552729 4767618
2005 II. né. 213023 1234769 1067568 254 072 29005 557380 265565 230035 219 260 372795 350 443 860074 135037 813240 5505705
2005 IIl. né. 279759 1233166 1062206 299 378 2985 570995 250352 230706 218 487 380 352 355 894 &517 143360 854948 5642569
2005 IV. né. 200 724 1329 269 1142042 322 045 38064 615619 268 662 267 390 231068 393 069 443 842 983932 142877 903 884 6102 392
2006 1. né. 129 862 1225972 1057249 16: 861 300073 52441. 258985 235093 247 685 372892 325 900 899604 3619 612314 5132730
2006 II. né. 2179¢6 1331090 1168338 244036 38679 630927 286049 253984 241399 392 203 399723 918125 145050 864 659 5925742
2006 IIl. né. 308 385 1376855 1207108 306 858 281 651424 290724 251174 241 %07 418 135 402784 705 148779 872806 6145989
2006 IV. né. 197042 1413713 1231742 333679 36836 703455 306 142 285807 257 324 445 795 503 186 18®75 154350 843279 6471260
2007 1. né. 137 404 1331092 1112930 18z 360 318009 557398 288715 245292 236 361 397 336 352 947 929453 42 580 839865 5640812
2007 II. né. 231622 1401289 1184406 261 651 33920 670578 325417 272370 2301383 419 954 396 765 920433 155613 898538 6185112
2007 lIl. né. 312537 1401842 1191597 287408 2634 673875 323907 267184 228 264 445770 403 739 @580 160718 8891C0 6345149
2007 IV. né. 2133:0 1473704 1241769 307 564 38850 775257 358460 313195 246 576 487 841 498 691 126 172437 971082 6820774
2008 1. né. 137020 1474743 1248453 170 607 348776 628 753 305 4€9 277260 242770 468 531 421490 983451 60 04E 929271 6199418
2008 II. né. 226 7€4 1474341 12675619 276 379 38854 740906 326 472 289611 239916 448019 440 928 167282 171317 1004908 6667 849
2008 IIl. né. 315023 1388394 1172354 300 806 B3R 723327 312307 277690 229 798 460 776 449 602 97084 167983 975707 6572262
2008 IV. né. 2331€2 1441106 1192347 364 857 40373 850246 3539:9 329 349 225396 508 183 541 169 12893 179697 989 652 7106 120
2009 1. né. 115856 1296 776 1045584 15¢ 720 341160 540168 291 1€8 298 631 263 464 468 127 420 919 984364 44 76D 847221 5831174
2009 II. né. 181 1¢5 1297 346 1080023 27€ 012 36828 652504 306 267 301904 2631328 460 755 450 415 10806 166581 1009759 6367174
2009 IIl. né. 239636 1301902 1073345 287 609 36B1 620502 304 2.2 304 869 261 324 489 342 442 265 9983 158518 1016993 6377 €06
2009 IV. né. 209 951 1439562 1161062 331585 39841 745545 343833 351086 257 395 537 261 513 846 18697 165468 1091636 7046912
20101.né. 123246 1309523 1057473  14€ 616 338948 492833 285913 291897 262 860 472 825 427 825 1®663 148694 954 829 5933 €96
201011. né. 199 7€7 1503 414 1260140 241382 38886 626 853 319 406 302733 261 745 486 437 454 278 966928 170288 1041727 6574€83
2010 1Il. né. 272470 1547 671 1301123 287557 3653 653651 317 027 317 848 263 586 510 302 464 768 @572 160 985 1061998 6823591
2010 IV. né. 257252 1717590 1417248 320 284 46460 767976 357421 366 832 283732 554 866 491 397 1499 173900 1074221 7415392
20111.né. 184 242 1566 495 1319109 137 816 3486 56 528842  2955€5 298 006 252 605 482 825 446 499 949441 5278 962 174 6257 231
2011 11. né. 351666 1658039 1430481 215005 3808 640651 325043 306 262 253 174 491 381 471 607 986 259 176 443 1005060 6880 €21
201111l né. 385543 1734689 1476543 248 252 H6B3 663697 331433 325198 260 272 501 853 451 427 @410 170528 1169619 7216611

Forras: KSH
3.4.3. Makrogazdasagi palya

A sikeres mikroszirit alkalmazkodast a 90-es évek kdzepén makrogazd&sggrzitas
(fiskalis restrikcio, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t6l robusztus novekedési palyara rbityet kilonésen 20024t fiskalis
expanzid is alatdmasztott. A novekedési palya amonB007 masodik felében megtort,
elsssorban a globalis pénzpiaci valsag, majd a nyomabag-ban kibontakoz, és 2009-ben
tovabb mélyl vilaggazdasagi valsag miatt. Ezek a hatasokdsitmtték a magyar gazdasag
egyensulyi és novekedési problémait, melyékéht a versenyképesség romlasabdl, az
adoterhelés magas szintjgbaz orszag adossagallomanyanak gyors névekedléa&hdnak.
2006. masodik felét a koltségvetési politikat — a korabbi tulkolteksek utan — kiigazitasi
programok végrehajtasa és a koltségvetési egyeravilasa jellemezte. A kibdsés bel§
tényedk hatdsara a magyar gazdasdg nodvekedési kilat@@8-2009-ben komolyan
romlottak, am 20106t kezdbdéen a kilabalas jelei is megjelentek.
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Osszefoglalo makrogazdasagi adatok:

2006 | 2007] 200§ 2009] 201Q* 2011 1* | 2011 1*| 2011 lII*

GDP novekedési liteme 39% 0,1 0,9% -6,4% 1{3% 2,506 1,5% 1,4%
ipari termelés névekedési iteme 99% 7,9% 0J0% 89%7 10,6% n/a n/a 6,2%**
ipari export névekedési iiteme 14,3%5,5%] 0,1% | -18,8%]| 16,99 n/a n/a 9,1%**
foly6 fizetési mérleg egyenlege/GDP -74% -72% 3% -02% | 1,1% 0,2%++| 0,7%+fF  1,1%+t
allamhaztartds GFS-egyenlege / GDP -9B% -514% %3,3-3,8% | -3,3%| -2,7%++ -3,7%t+ -5,6%++

a kdzponti koltségvetés brutté adéssaga / GBR,0%| 61,6%]| 67,7%| 72,8% | 73,99 74,7%+ | 70,3%+  75,6%+

inflaciés rata (éves atlagos titem) 39% 8,0% 6/1% ,29%4 | 4,9% n/a n/a n/a
munkanélkiliségi rata 75% 74% 7,8) 10,0p6 11|2%l11,6% 10,8% 10,7%
realkeresetek ndvekedési iteme 3,6% -4/6% -(4,8% 4%2| 1,9% n/a n/a n/a

Forras: KSH, Magyar Nemzeti Bank (MNB), Pénzlgyisgtérium (PM),
Nemzetgazdasagi Minisztérium, AKK Zrt.
* elgzetes adatok
** 2011. januar-novemberi adatok
+ 2011. évi vart GDP-vel szamitott adatok
++ 2011. évi vart GDP-vel szamitott év eléjé&umulalt adatok

A brutté hazai 6ssztermek 2006-ban 3,9%-kal emelited gazdasagi nbvekedés az Eurod-
zénahoz viszonyitva ésnek volt mondhatd, am 2007. soran jeleah lassult a dinamika.
2007. folyaman — részben a koltségvetési megssoriti@zkedések hatasara — visszaesett a
belfoldi felhasznalas, ami csokkentette a GDP léatdti Bar a gyors Utembeié\iilé export
részben ellensulyozta e hatast, a GDP dinamika[20@. év egészét tekintve 0,1%-ra lassult.
A viszonylag alacsony novekedés 20086 eflgarom negyedévében is folytatédott. 2008.
utols6 negyedévében viszont csokkent a GDP @& elv azonos negyedévéhez képest. A
GDP visszaesése 2009-ben is folytatédott. A jéennérték kulkereskedelmi tdbblet
ellenére a GDP visszaesése 6,8%-ot ért el. 201QLB80-kal emelkedett a GDP. A végs
fogyasztas efssorban a haztartasok fogyasztasi kiadasainak 2gl%wisszaesése
kovetkeztében 2,1%-kal csokkent. Jetsninértékben, 6,4%-kal emelkedett a felhalmozas,
igy a bel§ felhasznalas 0,5%-kal elmaradt a&zél évitsl. Az export 14,3%-0s dinamikdja
meghaladta az import 12,8%-0s névekedési Utemgta iiglls$ egyenleg javult. 2011. éls
harom negyedéve folyaman 1,8%-kal emelkedett a GBP.bruttdé hazai termék
emelkedésében tovabbra is jetenszerepet jatszott az exportszektor, a kivitedlsz harom
negyedév soran 10,2%-kaléth mig a behozatal ennél kisebb mértékben, 7,7P6-ka
emelkedett, ennek kovetkeztében a Kiviteli toblaeGDP 8,6%-at tette ki. A gazdasagi
novekedést segitette, hogy a belfdldi felhasznatasbzé évihez hasonldéan kis mértékben,
1,0%-kal mérsekidott, a haztartasok fogyasztasi kiadasai gyaktatpastagnaltak. A brutto
felnalmozas viszont 5,6%-kal visszaesett. 2011-lB&n 1. negyedévben megélérkil
novekedés a 2. és 3. negyedévben kissé médigkl Az el$ harom negyedévben a
gazdasagi ndvekedés 1,8%-ot ért el &zév hasonlé ilszakdhoz viszonyitva.

3.4.4. Inflacié

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazkéseten az 0j monetaris rezsim hosszu
tavu stratégiai célulizte az inflacio leszoritasat. A kdvetkezetes, tkbbmanyzati cikluson
ativeb dezinflaciés politika eredményeként az aremelkadées Uteme az 1995. végi 28%-
rol — ingadozasokkal tarkitva — 2006. tavaszar&o2,@ csokkent, majd 2007 tavaszara 9,0%-
ra emelkedett efsorban a noveky Uzemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskalis
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kiigazitas részeként megvaldsulé adoemelések, dgitdsemelések és cstkkekormanyzat
artimogatasok kovetkeztében. 2009. tavas részben a belkereslet gyengélkedése mii
— 2,9%rva csokkent az inflacio mértéke, azéta azor— 2010. elejére 6,4-ra — emelkedett,
elstsorban a novekviizemanya- és élelmiszerarak, valamint a fiskalis kiigazitdszekén
megvalosulé addéemelések és hatdésagi areme valamint a jovedéki addé emelé
kovetkeztében. 2010. kbzepére a gyenge belfoldesket, és az adovaltozasok hatasi
kifutasdval 3,7%a mérsélddott az inflacio, am 2010. decemberére éstsban a:
élelmiszer; és energiadrak emelkedése kovetkeztél, 7%+a emelkedett az aremelkec
uteme.

Az inflacio alakulasa
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Forras: KSt

Az MNB inflacios célkitizése 2011. év egészére és azt kbidiiszakokra 3%. A jegybar
2010. évi inflaciés célja nem teljesilt &srban a bejelentett kormanyzati intézkede
(hatésagiaremelések, jovedéki adé emelésb.) egyszeri hatadsa, valamint a vilagsz
magas olaj- és emelkedl élelmiszerarak hatasa miatt. 2010. év atlagante&ia 12 hav
inflaciés rata 4,9%st ért el, ami meghaladja a jegybank-os inflacios céljat. A jecbank
legfrissebb, 2011. decemberi Inflacios Jelentéswirdza kormanyzati intézkedések é
koltségsokkok kdvetkeztében az inflacios cél fatetradhat az inflacic

2011. juliusara fészben a gyenge belf6ldi kereslet kdvetkezté— 3,1%-ra mérsekddott,
majd 2011. novemberére elsisorban az Uzemanyagarak megemeikeadinamikaje
kovetkeztében és az addvaltozasok hate 4,3%fa emelkedett az inflaci

3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergenciaja 2003. kozepéiggmbien haladt 8te. A 10 évs magyar
allampapirpiaci hozamszint a 20-ben tapasztalt, 8% és 10% kdzo6tt ingadozé é&ité—
ingadozasokkal kisérve 2006. kdzepére 7,9% kortli szintre sullyedt. Ezveéen 2007
kozepéig csokkentek a hosszu hozamok, igy 2007epé&e 6,6¢-ra mérsklédtek. 2007.
masodik felében azonban a globaliékepiaci turbulencidk kialakulasa utan isr
megemelkedtek a hosszl hozamok. 2088én a globalisékepiaci valsag mélyulés
koveten ismét jeleritsen megemelkedtek a hozamok, a 10 éves magyarpalfer-piaci
hozamszint 10% folé is kerilt, majd az év végér-os szint felett zart. 2009. tavas:
vilagszerte drasztikusan csokkent a likviditas dlan@papi-piacokon, aminek hatasé
Magyarorszagon is jelatgen lecsokkent a forgalom az &llamp-piacokor és emelkedtek a
hosszu hozamok. Az év tovabbi részeben azonbanobalg ®kepiaci turbulencial
mérsékbdése, tovabba a kormanyzati stabilizacios intézkadéhatasara 7% kozelé
csokkent a 10 éves magyar allamp-piaci hozamszint, majd az év végéi% kozelébe
emelkedett. 2010. elején étorban egyes nyuceurdpai orszagok allamadéssaga
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fenntarthatésagaval kapcsolatos aggodalmétérte keriilése kovetkeztében 7,5% ki
ingadozott a 10 éves hozamszint. Miutan e fenragdiagi problémak megwdni tintek, a
hazai 10 éves hozam is lecsokkent €-ra 2010 aprilisdban. A hazai valasztasokat
azonban a nyugauropai adossagvalsag féleddesét kovéen ismét emelkedtek a hoss
hazai hozamok, jéllehet ennek hatasat részbensélrta az tkormanyzat elkdteldése
a 3,8%es 2010. évi, illetve a 3-ot meg nem halad6 2011. évi deficitcél mellett. R0dv
végén a 10 éves hozam ismét 8% korul ingadozoitl .2€v elején a 8% korlli szibtr7%
kozelébe csokkent, s szeptemberig jelléemz 7% € 7,5% kozo6tt ingadozc a 10 éves
forinthozam, amiben jeletd szerepet jatszotiz un. Széll Kalmany tervKorméany altali
bejelentése, illetve kedvépiaci fogadtatasa is. SzeptemBedzonban ismét emelkedet
10 éves hozam, amiberkarmanynak a deviahitelek végtorlesztésével kapcsolatos don:
mellett a nyugaeurdpai adossagvalsag eszkaladlédasa, és a hazamina a globalis
novekedési kilatasok romlasa is jelenszerepet jatszc 2011. év végén a 10 éves hoz
9,75% korul ingadozott.

A hosszu kamatszint alakulasa

13,0%
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Forras: AKK Zrt

2004ben az MNB megkezdte a kiugrénak szamitd hazai temimh mérséklését: dvat
lépésekben 2004. eleje2005.6sz€éig 6sszesen 6,5 szazalékponttal csokkentettaérgado
kamat meértékét. A jegybank ezt koden szinten tartotta azdnyadd kamatldbat. 20C
juniuséaban a valasztasok és azKormany megalakulasa, valamint az ,Uj egyensu
program kodzzététele utdn a befebketels) reakciéi nem voltak kedvéek, és a forin
komoly gyengulésbe kezdett, mikdzben az inflacidaté&sok it romlottak. A jegybank—
részben ezen bélsrészben nemzetkdzi hatdsok m— dsszesen 200 bazisponttal megerr
az alapkamatot. Mindezek kovetkeztében a hosszanmoiz Ujbol emelkedni kezdtek.
fiskalis kiigazito 1épések hataséra javulé makragaac mutatok, valamint a 2007. tavas:
9%-on tetzo inflacid csokkenéseével, valamint az inflacidos kawktok mérsekdésével ¢
jegybank 2007. kozepén 25 bazisponttal, majd 2085zén Ujabb 25 béazispont
csOkkentette az alapkamatot. 2008. tavaszan amovilagszerte jelers meértékbel
visszaesett a likviditds az allampi-piacokon, s a magyar forint allampepiacon is
szlnetelt a kereskedés. A jegybank 2008. aprilis&iéa alkalommal, 50 és 25 bazisponi
majd 2008. majusdban Ujabb 25 bazisponttagemelte az alapkamatot. 200&zén &
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globdlis tkepiaci valsag mélytlését koven a jegybank 300 bazisponttal, 11-ra emelte
az alapkamatot, za Europai Unio, a Nemzetkdzi Valutaalap és a Vidagb pénzigy
segitségnyujtasanak bejelentését kémet azoban jelents mértékben stabilizalddott
magyar ékepiaci helyzet. 2008. novemberében 50 bazispontiajd 2008. decemberéb
tovabbi két alkalommal 580 bazisponttal, 2008. végére 1-ra csdkkentette a jegybank
alapkamatot. 2009. tavaszan lecsokka likviditds az allampapipiacon, azonban az «
tovabbi részében enyhlt a likviditdshiany. Emel- részben a kormanyzati stabilizac
intézkedések hatasargelentvss mértékben javultak Magyarorszag Kiés bel§ egyensuly
mutatéi. Az inflacios ésealgazdasagi kilatdsokat, valamint az orszaggahbeni kockaza
megitélést mérlegelve a jegybank Monetaris Tana2889. folyaman 0Osszesen 2
bazisponttal 6,25%a csOkkentette a jegybanki alapkamatot. 201@. négy hdénapjadban

jegybank Monetaris dnacsa tovabb folytatta a jegybanki alapkamat cxdiiését. Januarbe
februarban, marciusban és aprilisban egyaré-25 bazispontos kamatcsokkentésekre ke
sor, igy a jegybanki alapkamat aprilis végére 5-ra csokkent. Ezt kovéen azonba
elsssorban a nyugaturépai addéssagvalsag kibontakozasa, illetv2010. évi parlamen

valasztasok utan megalakulKormany gazdasagpolitikajaval kapcsolatos befeht
bizonytalansag kovetkeztében a Monetaris Tanacsalagkamat szinten tartasa mel

dontott. Részben a valsagaddk tovabbharitasa kovetkeztélbdl. Bszén jeleriisen
romlottak az inflacidés kilatasok, s az inflacidésckézatok miatt a Monetaris Tané
megkezdte az alapkamat emelését. 2010. novembegsbdecemberében, valamint 20
januéarjdban egyarant Z% bazispontos kamatemelésre kerUlt sor, igy ebpagki alapkame
meértéke 2011. januar végeén 6,C-ot tett ki. Ezt kbveien a jegybank a jegybanki alapkar
szinten tartasa mellett dontott 2011. novembe&dl. november -én és 2011. decenr

20-4n egyarant a jegybank Monetaris Tanacsa az infldciatasokra és Magyarorszag rot
kockézati megitélésére valo tekintettel 50 bazispphamatemelés mellett dontétt, igy 20
€év végena jegybanki alapkamat mérteke 7,C-ot tett ki. A rovid hozmok alakulasa
szorosan kovette a jegybanki alapkamat alaku

A révid kamatok alakulasa
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Forras: AKK Zrt., MNE

A fenti folyamatok kovetkeztében a 10 éves eurérmfciahozam feletti forintfelar a 20(
6szi 230 bazispontrol 2006. kdzepére 400 bazispamrakedett, ezuté2007. kozepére 2C
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bazispontra mérsékdott. A fejlett tkepiaci turbulenciak idején ismét emelkedett, 2008.
végen a felar 530 bazispontot ért el. 2009. tavaszaallampapir-piaci likviditas drasztikus
visszaesésekor 950 bazispont fotdt,nazonban a globalis pénzpiaci valsag enyhllésse
év tovabbi részében a 10 éves eurd referenciahdedetti forintfelar 460 bazispontra
csokkent. 2010. tavaszan @&srban a rendédni tiné nyugat-eurépai adéssagprobléma,
illetve a kedve&en alakulé hazai novekedési kilatasok, tovabbaigosz hazai fiskalis
politika kdvetkeztében 330 bazispontra csokkenelarf A nyar folyaman azonban ismét
felerosodtek egyes nyugat-eurOpai orszagok allamaddsai@gaienntarthatosagaval
kapcsolatos befekiét aggodalmak, s a hazai Kormany gazdasagpolitilkdj&apcsolatos
bizonytalansag felés0détt, igy ismét jeleis mértékben megemelkedett a felar, s az év
mésodik felében 500 bazispont koril ingadozott.12@1s honapjaiban jeleis mértékben,
350 bazispont korli szintig csokkent a felar, anijelents szerepet jatszottak a hazai
fiskalis politikaval kapcsolatos bejelentések tieazok kedvez piaci fogadtatasa, valamint

a javulo globalis konjunkturdlis kilatasok is. 20l1&prilisatdl azonban fokozatosan
emelkedett a felar, amiben a nyugat-eurGpai adoatsiy eszkaladlédasa, a hazai, valamint a
globélis novekedési kilatasok romlasa, valamint azah devizahitelek torlesztésével
kapcsolatos korméanyzati dontések, illetve azok kattlen piaci fogadtatdsa is szerepet
jatszott. A 10 éves euro6 referenciahozam feletinftelar 2011. végén 800 bazispont koérdl
ingadozott.

3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedeszagbdl az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapuld, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek létrejotte, hazai maganvallalkozoi tevékenység
felélénkilése, a kulféldi és multinaciondlis vatak magyarorszagi betelepilése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedérézageres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdefek ki, piacképes termékeket@llitd kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdpdbatott a vilaggazdasagi integracioba.
Jelenleg az export tébb, mint 34akibdvilt Eurdpai Unid térségébe iranyul. Magyarorszag
Ujabban élénkiti gazdasagi kapcsolatait a vilag g fej6ds régiodival (pl. Kinaval, az arab
orszagokkal).

3.5. A politikai és korméanyzati rendszer altalanossmertetése

Alkotmany/Alaptorvény

1989. oktober 23-a4n kerilt sor Magyarorszagon atékéasag kikialtdsara, az &llam
elnevezése Magyar Népkoztarsasagrol Magyar Koz@gsa valtozott, az Alkotmany

jelentbs mértékben mabdositasra kertilt.

2012. januar 1. napjaval az 1949. évi Alkotméanjidiotta az Alaptorvény, az allam neve
Magyar Koztarsasagrol Magyarorszagra médosult.

Koztarsasagi elnbk
Magyarorszag allanfe a koztarsasagi elnok, akit az Orszaggy valaszt 5 éves

idotartamra. Koztarsasagi elndkké valaszthatd az ggsaési képvised is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A kbztarsasagi elnokot egyszer lgjnavalasztani. A
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jelenlegi koztarsasagi elndk Schmitt Pal, aki 20dlgusztus 6-an foglalta el a koztarsasagi
elnoki széket. A kdztarsasagi elnok jogkore kodatb A koztarsasagi elnok Alaptorvényben
rogzitett intézkedéseinek érvényességéhez a Korn@gyanak (miniszterelndk, vagy a
megfeleb miniszter) ellenjegyzése sziikséges.

Kormany

Magyarorszagon a miniszterelndk és a miniszterekitegképezik a Kormanyt. Az
Orszaggylés a miniszterelndok valasztasardl és a Kormanygmarojanak elfogadasardl
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnbk Orbédiktor, akit a
Parlament 2010. méjus 29-én valasztott meg; a dlivaskit a jelenlegi Kormany
miniszterelndkeként ugyanezen a napon tette leimsmiereket a miniszterelnok javaslatara
a koztarsasagi elnok nevezi ki és menti fel. Jelp@ miniszterelnok mellett 9 minisztérb
all a Kormany. A Kormany a végrehajtd hatalom altals szerve, feladat- és hataskore
kiterjed mindarra, amit az Alaptorvény vagy jogsagbkifejezetten nem utal mas szerv
feladat- és hataskorébe. A Kormany az Orszalggyek felals. A Kormany a kbzigazgatas
legfobb szerve, térvényben meghatarozottak szerint @lwgatasi szerveket hozhat létre.
Feladatkérében eljarva a Kormany térvényben nenmbayezott targykorben, illetve
torvényben kapott felhatalmazas alapjan rendeddket.

Orszaggyilés

Az egykamards Magyar Orszadidgs az orszag ledbb népképviseleti szerve. Az
Orszaggylés valasztja a koztarsasagi elnokodt, a minisziékét, az Alkotmanybirdsag
tagjait és elnokét, az Allami Szamvseék elnokét, a Karia elnokét és a &af ligyészt,
valamint az alapvétjogok biztosat és helyetteseit.

Az orszaggyilési képvisedket a valasztopolgarok altalanos és egyesdlasztojog alapjan,
kozvetlen és titkos szavazéssal, a valasztok &kt szabad kifejezését biztositd
valasztason, sarkalatos torvényben meghatarozatbomualasztjak. A Magyarorszagor®d él
nemzetiségek részvételét az Orszdiffgg/munkgjaban sarkalatos torvény szabélyozza.

Az orszaggilési képvisebk altalanos valasztasat - az Orszagéy feloszlasa vagy
feloszlatdsa miatti valasztas kivételével - d&z@lOrszaggiilés megvéalasztasat kovet. év
aprilis vagy majus honapjaban kell megtartani.

Biroi testllet

A birésagok igazsagszolgaltatasi tevekenységedhkath A legbbb birdsagi szerv a Kdaria.

A birésag dont

a) blntebligyben, maganjogi jogvitaban, térvényben meghatdt@gyeb tgyben;

b) a kozigazgatasi hatarozatok torvényessaggér

C) az 6nkormanyzati rendelet mas jogszabalyba @€t és megsemmisitésidy

d) a helyi 6nkorméanyzat térvényen alapulé jogalkbttelezettsége elmulasztasanak
megallapitasarol.

A Kuria a fentiek mellett biztositja a birésagolkgtkalmazasanak egységét, a bir6sagokra
koteled jogegysegi hatarozatot hoz.

A birésagi szervezet tobbszint Az Ggyek meghatarozott csoportjaira - kulondsen a
kozigazgatasi €s munkalgyi jogvitakra - kilon bagik [étesithék.

A biréi 6nkormanyzati szervek kdzrékodnek a birdsagok igazgatasaban.

Torvény egyes jogvitakban mas szervek eljaradahetive teheti.
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A birésagok szervezetének és igazgatdsanak, a pigidldsanak részletes szabdlyait,
valamint a birak javadalmazéasat sarkalatos torv@ngrozza meg.

A birésagok a jogalkalmazas soran a jogszabalyokesgt elésorban azok céljaval és az

Alaptdrvénnyel 6sszhangban értelmezik. Az Alaptigwés a jogszabalyok értelmezésekor
azt kell feltételezni, hogy a jozan észnek és gdkiak megfeld, erkdlcsds és gazdasagos
célt szolgalnak.

A Kuria elndkét a koztarsasagi elnok javaslatar®eszaggyiilés valasztja meg.

Az Alkotmanybirésag elkulonil a birdi testilet tolhgjatdl; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kulon térvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybir6sadg az Alaptorvény védelmének dbdf szerve. Az Alkotmanybirésag tagja
fuggetlen, csak az Alaptérvénynek és a torvényekne&n alarendelve. Az
Alkotmanybir6sagnak dsszesen 15 tagja van. Az Alloiybir6sag tagjanak megbizatasi
ideje 12 év. Az Alkotmanybirésag tagja nem valastzthijra. Az Alkotmanybirdsag
hataskorébe tartozik a jogszabalyok Alaptorvénwadd dsszhangjanak dadetes vizsgalata
(elozetes normakontroll eljaras), az Alaptorvénnyelévdisszhang utélagos vizsgalata
(utélagos normakontroll eljaras), a jogszabalyokapadrvénnyel valé dsszhangjanak
felilvizsgalata, egyedi normakontroll eljaras bilkezdeményezésre, az alkotmanyjogi
panasz elbirdlasa, a jogszabaly nemzetkozi &désbe (tk6zésének vizsgalata, az
Orszaggyilés népszavazas elrendelésével oOsszéfldwmtarozatanak vizsgalata, az
Alaptorvény-ellenesen @hodo képviseb-testilet feloszlatdsaval 0Osszeftgyélemény
kialakitasa, a koztarsasagi elnok tiszt8lghlo megfosztasa, az allami szervek, illetveraila
és onkormanyzati szervek kozott hataskori 0sszeéddének az Alaptorvény értelmezése
alapjan tortéé megsziuntetése, az onkormanyzati rendelet, a kibéspgyvezetszabalyozo
eszkdzOk és jogegységi hatarozatok vizsgalata, 2sAlaptdrvény értelmezése. Az
Alkotmanybirdosag dontése — torvényi kivétellel - noenkire nézve kételéz Az
Alkotmanybirésag dontése ellen jogorvoslatnak nimedye. Az Alkotmanybirésag az
alkalmazott jogkdvetkezményeket az Alaptdrvény ésaavonatkozO sarkalatos torvéeny
keretei k6z6tt maga allapitja meg.

Helyi 6nkormanyzatok

Magyarorszagon a helyi kdzlgyek intézése és a kéhhatalom gyakorlasa érdekében helyi
onkormanyzatok iiikddnek. A helyi énkormanyzatokra vonatkozé szalkdycsarkalatos
torvény hatarozza meg. A helyi 6nkormanyzat a hkdzigyek intézése kérében torveny
keretei kozott

a) rendeletet alkot;

b hatérozatot hoz;

C) onalléan igazgat;

d) meghatarozza szervezeti éskddési rendjét;

e) gyakorolja az 6nkormanyzati tulajdon tekintetébdulajdonost megillétjogokat;

f) meghatarozza koltségvetését, annak alapjandaratiazdalkodik;

0) e célra felhasznalhatdo vagyonaval és bevétéldideeles feladatai ellatasanak

veszélyeztetése nélkil vallalkozast folytathat;

h) dont a helyi adok fajtajarol és mértakér

i) onkorméanyzati jelképeket alkothat, helyi kitltétseket és elism&rcimeket alapithat;

)] a feladat- és hataskorrel rendelkezszervdl tajékoztatast kérhet, dontést
kezdeményezhet, véleményt nyilvanithat;
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K) szabadon tarsulhat més helyi 6nkorméanyzattaleleképviseleti szévetséget hozhat
létre, feladat- és hataskorében egyukéuhet mas orszagok helyi 6nkormanyzataval, és
tagja lehet nemzetkdzi dnkormanyzati szervezetnek;

) térvényben meghatarozott tovabbi feladat- éasidgiroket gyakorol.

A helyi 6nkorméanyzatok tulajdona kdztulajdon, amieglladataik ellatasat szolgalja.

A helyi 6nkormanyzat feladat- €s hataskoreit a kegdi-testilet gyakorolja.

A helyi 6nkormanyzat és az allami szervek a kozgissgélok elérése érdekében
egyuttmikdodnek. A helyi 6nkormanyzat részére kotéldeladat- és hataskort torvény
allapithat meg. A helyi 6nkorményzat koteéldeladat- €s hataskoreinek ellatasahoz azokkal
aranyban allé koltségvetési, illetve mas vagyomdgatasra jogosult.

A Korméany a évéarosi és megyei kormanyhivatal Gtjan biztositjaedyi 6nkormanyzatok
torvényessegi felugyeletét.

Torvény a koltségvetési egyensuly remgse érdekében a helyi 6nkormanyzat térvényben
meghatarozott mértékkolcsonfelvételét vagy mas kotelezettségvallaléséttelhez, illetve

a Kormany hozzajarulasahoz kotheti.

Az Alaptorvény szerint a helyi onkormanyzati kémléket és polgarmestereket a
valasztopolgarok altalanos és egyewdlasztdjog alapjan, kozvetlen és titkos szavataas
valasztok akaratanak szabad kifejezését biztoséasytason, sarkalatos torvéenyben
meghatarozott médon és meghatarozottak szerintsbvélasztjak.

Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Az Eurdpai Kozosség 1990. aprilisaban felajanladtaendszervaltasban élen jard volt
szocialista allamoknak a tarsulas Iéisépgét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, és 1993-ban életbe |épett aZamsulasi Szefaés.

Az Eurdpai Unié 1993. nyaran kimondta, hogy késgatiaktzé fogadni mindazon kozép- és

kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az’Kwppenhagai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogallamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni és kollektiv szabgpgjokat, kisebbségi jogokat;

— mikodds és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

— képesek a tagsaggal jaré kotelezettségek teljésitéa politikai, gazdasagi és monetaris
unié vivmanyainak, az ezeket rogeiinios joganyag atvételére.

Hazank 1994. aprilisaban nyujtotta be felvételigk@ét az Europai Unidhoz; az azéta eltelt
masfél évtized soran a magyar kdzéleti gondolk@édasselekvés tobb korményzati cikluson
ativeb, stratégiai céljat képezte az uniés csatlakoliétye az azt lehévé te\b gazdasagi,
jogi és kozigazgatasi harmonizacioéfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kigtdk meg. Az 5 éven at tart6 targyalasi folyamat jé
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerh®em, a koppenhagai csucseértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, kozottik Magysrag hivatalos meghivast kapott az
Eurépai Unidéba. 2002. december 17-én az OrsZA@gyelfogadta az Eurdpai Unids
tagsaghoz szikséges alkotmanymodositast, a 2008is ap2-én megtartott gydomt
referendumon pedig a résztwkvnagy tobbsége (84%) a csatlakozas tamogatasatmell
szavazott. 2003. 4prilis 16-an, az Eurépai Uni@miticsucsértekezletén a magyar kormanyf
alairta a csatlakozasi szédest. A 15 akkori Eurépai Uniés tagallam jovahagytisvitési
szerddést, igy Magyarorszag 2004. majus Bljétz Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.
2007. végén Magyarorszag csatlakozott a Schengesiethez is. 2011. januar 14kt
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kezdsdéen fél éven keresztlil Magyarorszag toltotte be amai Unid soros elntkének
tisztét.

3.6. Allamhaztartas és kereskedelem
3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; ad@és koltségvetési rendszerek

Az &llamhaztartads GESzerinti hianya az utébbi 5 évben a GDP 3-9%¢é td. 2005-ben

és 2006-ban jeletis mérték volt az allami talkoltekezés. A Kormany jeléat mérték
fiskalis kiigazitast hajtott végre 2006. auguszttisaA GDP-aranyos GFS szerinti
allamhaztartasi deficit 2006-ban — a stabilizadiit€zkedések elshatasaival egyutt is —
9,2%-ot tett ki. 2007-ben azonban jelenmeértékben cstkkent az allamhaztartasi hiany, s a
GDP-aranyos GFS szerinti allamhaztartasi defidleBpot tett ki. 2008-ban a GFS szerinti
hiany tovabb csokkent, s a GDP 3,3%-at tette K0920en a pénzforgalmi szemldidtiany
részben a valsag hatasara csokk&DP kdvetkeztében a GDP 4,0%-ara emelkedett 2010-
ben — ebzetes adatok szerint — a GFS szerinti hiany a GR%-at tette ki.

Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlemétatjaa GDP aranyéaban

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2p05 2006 2007 2008 |2009 |2010
ESA" | 51% 3,0% 4,1% 8,9% 7,2% 6,4% 7,0% 9/4% 5,0% 3,6% 44% 14.2%
GFS | 3,7% 3,5% 2,9% 9,8% 58% 6,4% 4,0% 92% 54% 3,4% 4,0% §42%
Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

" privatizacios bevételek nélkiil szamitott egyenleg

A Kormany gazdasagpolitikajanak kiemelt célja dardhaztartasi hiany csokkentése. Ez a
legutébbi  Konvergencia ~ Progrdm szerint  2011-re  2,0%-0s GDP-aranyos
eredményszemléletobblet-ebiranyzatot, 2012-re 2,5%-0s, 2013-ra 2,2%-0s, 2@1%.9%-
0s, 2015-re 1,5%-0s GDP-aranyos eredményszefiléeficit-ebiranyzatot jelent. A
maastrichti adossagrata jelenleg magasabb, minaastnchti kritériumot jelet 60%, s a
Konvergencia Programban ennek csokkentését irdnyetz2011-61 kezdidéen a Kormany.

A kodzponti koltségvetés bruttd6 GDP aranyos ados280&. végen 61,8%-ot tett ki, ezutan
2007-re 0,3 szazalékponttal 61,6%-ra mexsikit. 2008. végére — részben az IMFés az
EU-t6l tortént hitellehivasok kovetkeztében — 6Z4dzalékponttal 67,7%-radti. 2009.
folyaman részben a gazdasag jelenvisszaesése mellett 5,1 szazalékponttal 72,8%-ra
emelkedett. 2010. végén az addéssagrata 74,9%tddi.te011. évi vart GDP-vel szamitva a
rata ebzetes adatok alapjan 2011. végére 0,3 szazalékp@biR%-ra emelkedett.

A 2009. december 31. napjaig hatalyos szabalyazing a magyar allamhaztartas negy f
alrendszerre tagozoédott: a kdzponti koltségvetésme, elkulonitett &llami alapokra, a
tarsadalombiztositasi alapokra és a helyi Onkorméhokra. 2010. januar 1. napjatol
kezdbdden az Aht. modositasa okan az éllamhaztartas nvar em a tagozodast koveti,
hanem a kozponti és az dnkormanyzati alrendszemszagozodik. A hatalyos felosztas
szerint a kozponti alrendszer, egyebek mellett, @bagfoglalja a tarsadalombiztositasi
alapokat és az elkulonitett allami alapokat is.afa@bbi tablazat mutatja be az alrendszerek
GFS szerinti bevételeit és kiadasait.

! General Finance Statistics, az IMF pénzforgalmenggéleti moédszertana az A&llamhaztartasi hiany
szdmbavételére.
2 Lasd részletesdrMU-konvergenciaim alatt a 84. oldalon.
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2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011*
milliard forint

Bevételek 104671 11612,9 12572,y 124524 124175 13 208¢

Kiadasok 12666{1 12974,83 134664 13439, 13539,0 14943,

Hiany 21990 13614 893,7 10143 1121.% 1734,

*el6zetes adat, helyi Gnkormanyzatok nélkul

A kovetkez tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit ésemlggét mutatja milliard
forintban.

2001 2002 2003 2004 200§ 2006 2007 20p8 2009 2010

Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény

(milli&rd forint)

Bevételek

Gazdalkod6 szervezetek befizetései

Tarsasagi ado (pénzintézetekkel) 3b1,9 396,4 413,17 448,17 465,6 555,( 700, 6999 555,( 301,(
Pénziigyi szervezetek killdnadoja 182,3
Egyes agazatokat terbiekiilonado 151,71
Energiaellatok jovedelemaddja 24,2 17,0
Cégautdéadd 18,0 25,9
Banyajaradék 13,7 14,1 17,8 19,1 23,9 33,6 31,5 38,9 26,4 108,9
\Vam és importbefizetések, cukorilleték 122,9 125,71 1313 39,3 9,4 9,1 9,2 9,9 8,2 8,6
Jatékado 34,3 38,4 49,2 60,4 66,4 71,5 71,5 72,7 66,7 53,4
Oko-ado 0,0 0,0 0,0 17,4 15,9 18,1 19,9 25,2 23,9 23,5
Egyszetisitett vallalkoz6i add 0{0 0,0 31,0 67,0 91,4 143,1 152, 166, 169,17 1819
Egyéb adé és adéjellepefizetések 626 68,7 78,4 1264 1651 1404 124,1 1392 111§ 44,1
Egyéb befizetések 11,7 22,2 22,1 23,4 21,2 35,7 19,3 30,1 21,7 36,3
Osszesen 603,1 666, 743,2 802,6 858,71 10059 11286 1182,1 1017, 1125,
Fogyasztashoz kapcsolt adok

Altalanos forgalmi adé 12439 13049 16996 1727,7 1,78538 1832,0 19794 2114,1 2168, 23136
Jovedéki és fogyasztasilregisztracios ado %$39,7 590, 656,3 716,4 739,( 849, 912,( 929,17 902,4 886,
Osszesen 1783, 18954 23559 2443,9 2524,3 2681,2 28914 3043,8 3070, 3 200,
Lakosséag befizetései

Bruttd személyi jovedelemadd bevétel 1116,71274% 13144 1360,4 1437,7 1579,8 1800,0 1998,9 1874, 1767,
Személyi jbvedelemadd a kdzp. ktv-nek 880,3 940, 909,( 904,64 997, 1119,1 1305,7 1440,2 2168, 2 313,
Maganszemélyek killénaddja p,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 20,9 27,6 25,5 6,1
Maganszemélyek 98%-os kilonadéja 0,4
IAdb6befizetések 5,2 7,1 7,0 5,8 34 7,3 5,6 5,8 8,3 3,4
llleték befizetések 60,9 68,5 90,7 100,1 111,§ 111,13 118, 131, 112,73 83,5
Osszesen 896,4 1016,2 1006,2 1010,% 1113,0 1698,2 19453 2163,3 2020, 1 860,

Kdzponti kdltségvetési szervek

Kv. szervek sajat bevételei D,0 0,0 545,7 612,4 688,17 8325 8289 778,7 794,2 890,
Szakmai fejezeti kezelés eldiranyzato
bevételei 04 0 56, 1 86,4 1244 1331 150,48 14483 2269 165,
Szakmai fejezeti kezeléseliranyzatok EU
tamogatasa 04 0 0( 49,1 1953 302,2 2874 3290 603,71 814,(
Kozponti beruhdzasok bevétele 0,0 0,0 3,6 0,5 0,9 0,9 0,4 0,4 0,0 0,9
Osszesen 578,9 5839 6055 7489 1009,% 12678 1266,9 1251, 1624, 1869,
Kozponti koltségvetési szervekt szarmaz
befizetések 22,7 154 34,9 35,7 57,9 110, 49,5 944 65,5 57,3
Onkormanyzatok befizetése h.7 5,5 7,1 10,4 15,3 15,4 11,3 17,0 14,9 11,4
TB alapok és elkllonitett allami alay
befizetései 47,9 56,4 49,4 67,9 81,3 82,0 1359 1434 146,1 8(
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Nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokb6l e

bevételek 9,0 4,6 28,9 16,0 6,4 8,6 3,9 1,5 2,1 1,3
IAllami, kincstéri vagyonnal kapcsolatos befig. 6,7 7,0 23,9 68,4 632, 33,0 48,9 71,71 1434 71,0
Egyéb bevételek 9.3 8,7 7.8 10,9 39,9 20,7 20,3 47,17 399 125,7
IAd6sséagszolgalattal kapcsolatos bevételek 71 6,5 1,8 1,8 116,4 1,0 0,2 9,7 0,1 0,0
EU visszatérités 0,0 0,0 0,0 42,9 17,4 7,8 0,0 51,1 794,2 891,1]
MNB befizetése 27(7 23,3 n/d n/d n/g n/g n/g n/g n/d n/g
Kamatbevételek 71,7 67,8 73,9 74,0 108,46 77,6 92,17 82,0 1423 130,5
Bevételi fidsszeg 40680 4357,3 4938,2 5333,2 6896,6 70099 7594,% 8159,3 8324, 8 461,1

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

Az alabbi tablazat a kozponti kdltségvetés kiadasszegzi milliard forintban.

2001 | 2002 | 2003| 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2
Tény | Tény | Tény | Tény | Tény| Tény| Tény| Tény| Tény| Tény
(milliard forint)

Kiadasok
Egyedi és normativ tAmogatasok $1,8 99, 1102 122,17 1131 1240 1974 203,1 1784 2014
Kdzszolgélati nisorszoras tAmogatasa 14,0 17,4 48 4 43,2 459 46,4 52,4 51,3 53,1 45,9
Ebbsl: miisorszolgélati alap tAmogatasa 0,0 00 20,4
Fogyaszt6i arkiegészités 90,9 99, 1049 1034 117,71 1179 1119 107,46 1074 1073
Lakasépitési timogatasok 60,4 72,3 137,2 204, 232,6 2235 2284 1856 1993 1474
Csaladi tamogatésok, szocidlis juttatdsok
Csaladi tAmogatasok 221,3 2549 3148 307,8 3263 471, 508,1 503,Q 464,6 461
Jovedelempdtl6 és jovedelem kiegéssitocidlis thmogatasok 91,3113, 123, 133,71 1411 147,64 151,71 156,6 1499 1441
Kilénféle jogcimeken adott téritések 16,5 20,5 24,3 23,3 25,1 27,4 26,4 26,3 26,4 26,4
Osszesen 329,0 389,2 4618 464,83 493,1 646, 686,3 6859 6410 6324
Kozponti koltségvetési szervek és fej. kez. eir.
Koltségvetési szervek kiadasai 0,0 0,0 1847,3 1927,% 2038,% 2280,1 2382,6 2348,9 2239,2 23711
Szakmai fejezeti kezeléekiranyzatok kiadasai 00 00 956,9 1099,% 1248,6 15654 1814,% 1647,0 1808,0 1833,]
Kozponti beruhdzasok 134,717  146,4 87,9 63,9 49,0 51,1 37,3 0,0 0,4 00
Osszesen 2312,4 2731,7 2892,]1 3090,9 3336,1 3896,6 42344 39958 4047,2 4204,]
Tarsadalmi 6nszervédések tAmogatédsa 8,0 31 2,1 3,7 3,7 5,1 5,2 5,2 5,3 5,0
Tarsadalombiztositasi alapok tAmogatasa 220383,9 301,9 3359 4224 890, 777,84 8350 913, 114714
Helyi 6nkorményzatok tAmogatasa
Kdzvetlen kdltségvetési thmogatas 508,%20,5 7494 769,0 8814 867,14 860,3 8631 669, 578,2
EU tdmogatds 0,4 0,0 0,4 0,0 174 24,2 18,1 107,71 n/g n/g
IAtengedett személyi jovedelemad6 bevétel 0,0 0, 4054 4558 439,9 460,71 4943 5586 639,53 6817
Osszesen 508,9 620,9 11549 1224,8 1338,7 1352, 1373,3 1529,4 1308,% 12594
Elklldnitett allami pénzalapok tAmogatasa 0,0 0,0 2.4 15,9 20,4 19,7 27,9 32,8 40,4 17,4
Nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokbdl efddadasok 2b 1,4 1,5 7,7 7.4 8,0 14,4 14,2 9,5 2.6
IAddsségszolgalati jarulékos kiadasok 8,9 9,2 9,9 10,4 11,1 13,2 10,3 20,4 18,4 9,9
Egyéb kiadasok 23,3 17,9 19,3 20,7 34,3 53,7 22,5 26,1 22,6 294
Tartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 22,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Korményzati rendkivili kiadasok 92,9 649,64 14,3 47,1 181,2 4334 73, 16,0 16,9 9,2
Allam &ltal vallalt kezesség érvényesitése 7,3 34 12,4 2,7 13,9 10,9 10,3 17,1 20,4 33,4
Befizetés az EU-ba 0sszesen 0,4 0,0 00 119,7 1866 1856 1895 210,6 2231 2307
IAllami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 0,0 0,0 0,4 0,0 0,4 0,0 0,4 67,0 99,3 95,4
IAd6sséagszolgalati kamatkiadasok 715,1728,84 802,3 8759 903,3 970,0 995,71 1133,% 1161,8 1136
Kiadasi féosszeg 4470,9 5826,9 5670,6 6237,6 7004,% 8971,% 8992,4 9029,2 9067,9 9 315,]
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A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit és egggiil az alabbi tablazat foglalja 6ssze
(milli6 forintban).

millié forintbar|
2001 2002 2003 2 004 2 005 2 006 2007 2008 2 009 2010

[TB ALAPOK BEVETELEI
[TARSADALOMBIZTOSITASI JARULEKOK 1768 13| 1974 95| 2152 91| 2305 76| 249553| 265501| 310646| 332128| 314442 3043 30|
IGARANCIA ES HOZZAJARULAS A TB ALAPOK
MUKODESEHEZ 22045 38389] 30169| 33410 42147) 89010{ 77406( 83085{ 912 71( 1146 44
KOZPONTI KOLTSEGVETESEL KAPOTT EGYEH
[TRANSZFEREK 33340 4292(  4996( 6090( 6605( 7403{ 8234( 4734 5 50( 5 50(
EGYEB BEVETELEK 3934 1446( 2196] 2615] 4403] 4218( 35650] 10324( 66 20 104 72|
[TB ALAPOK BEVETELEI 2061 27| 2416 22| 252653| 2726 92| 3027 08| 366133| 431938| 430272 412883 4299 97|
[TB ALAPOK KIADASAI 2090 08| 2517 08| 2874 49| 3150 83| 349529 3792 27| 429119| 437040( 4286 14| 4395 64|
[TB ALAPOK EGYENLEGE -2881] -10085| -34796| -42390] -46820( -13093( 2818{ -6767{ -157 31 -95 67

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

A tarsadalombiztositési alapok kiadasait az alédtiazat szemlélteti (millié forintban).

millio forintbal
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

[TB ALAPOK KIADASAI

NYUGELLATOK 130823 1576 09| 172153| 191407 2144 67( 2357 81| 261160 2891 84| 283503 2 888 39|
PENZBENI ELLATASOK 11280 14417( 17249] 18256] 19398( 20937( 21749] 23327( 247 29] 221 23}
IGYOGYITO MEGELOZO ELLATAS 410304 50285| 62301| 65462 69445| 71395 71871 75721 71903] 790 99¢
IGYOGYSZERTAMOGATAS 17946) 209034 25181f 28895(| 34886( 38871| 32364( 32572] 34317 357 20§
IGYOGYASZATI SEGEDESZKOZ TAMOGATAS 25 007 28 914 34 95 42 98] 44 13 48 52¢ 36 62¢ 41 87/ 46 35 44 194
EGYEB KIADASOK 54 271 56 01 71 68 67 63¢ 69 174 73894 38310 120 47( 95 25¢ 93 614
[TB ALAPOK OSSZES KIADASA 2090 08| 2517 08{ 287549 315083| 349529 379227| 4291 19| 4370 40| 4 286 14 4 395 64]

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és etpga az elmult idlszakban a kovetkék
szerint alakult (millié forintban).

milli6 forintban

BEVETELEK 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010
IAZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 136| 233 839 244 563 304 70( 341 593 391 933 459 518 485 38( 465 17 409 40
IAZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI P00 438 | 232 391 226 017 276 849 311 236 342 008 396 590 457 188 496 53 347 85!
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE -2303 1449 18546 27851 30357 49925 62928 28197 -31 36 61 55

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

A kovetked tablazatban a helyi énkormanyzatok bevételei, 4sad és egyenlege kerdl
bemutatasra millio forintban.

milli6 forintban

BEVETELEK 2001 2 002 2003 2004 2 005 2 006 2007 2008 2 009 2010
IA HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 1903 736 2 180 955 2 501 688 2 673 499 2 891 042 3 053 416 3 080 75f 3 268 201 465 17: 409 40
/A HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 1902 444 2 285 928 2 533 3512 689 968 2 972 41} 3 209 926 3 134 615 3 252 63p 496 53 347 85
/A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 1291 -104 968 -31671 -16464 -8137% -156 510 -53 85 15564 -3136 6155

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

A kovetked tablazatok mutatjak be az allamhéaztartas kozpalméndszerének é&tetes
mérlegét.
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, 2010. év 2011, év
BEVETELEE 3 s térvényi s
teljesités I-XI. hé teliesues médositott I-XI. hé eloj.:m)yzm
Yo-a = x Yo-a
cléranyzat*

KOZPONTI KOLTSEGVETES 8 461 161.1 7 263 020.6 85,8% 8113 948.2 7 488 419.3 92.3%
GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESEIL 1125 797.6| 635 214,7 56,4% 1182 594,1 944 019,4 79,8%
Tarsasagi add 323 369.9 164 407 .4 50.8%| 288 020.9] 201 338.6 69.9%
Tarsas véllalkozésok kiilénadéja -32 3904 -200482 5 -15713.6
Hitelintézeti jaradek 10 034.3 75948 5 10 800.0] 6 676.0 61.8%
Cégautdada 25260.5 97.6%| 28 100.0 245123 87.2%
Energiacllatok jovedelemadaja 1030.5 6.1%| 20 000.0] -1211.6 -
Egyszerusitett vallalkozasi ado 181 879.5 1315477 72.3% 180 100,0] 122 396.6 68.0%|
Energia adé 16 887.2 15 582.6 92.3% 17 000.0 15 723.0 92.5%)
Kérmyezetterhelési dij 6 573.7 55526 84.5%) 9 500.0 5343.7 56.2%
Banyajaradék 108 878.1 100 997.5 92.8%)| 88 000.0 99 891.7 113.5%
Jatékado 53 398.3 48 632.1 91.1%! 45 873.6 89.4%
Egyéb befizetések 36 250.1 293929 81.1%! 25 851.4
Egy<¢b kozpontositott bevetelek 44 056.4] 42 246.0 95.9%| 106 620.5
Pénziigy1 szervezetek kiilénadoja 182 307.7 9290182 51.0% 144 091.7
Egyes agazatokat terhel6 kiilsnads 151 693.4 161 000.0 162 625.5
FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK 3 200 144,6| 29634499 92,6% 3 402 397,0, 3 039 099,0
Alraldnos forgalmi adé 23135821 21772387 94.1%)| 2488 964.1 22223173
Jovedéki add 856 524.0 758 796.0 88.6%)| 881 132.9 781 770.9
Regisztracios ads 30 038.5 274151 91.3%!| 32 300.0 32657.8
Népegészségiigyi termékadd 2 353.0
LAKOSSAG BEFIZETESEI 1860 475.8 1 693 457.5 91.0%| 1446 173.1 13227577 91,5%
Személyi jsvedelemads 1767 865.0 1607 671.1 90.9%! 1362 977.0] 1250 882.1 91.8%
Adébefizetések 3020.7 30034 99.4% 300.0| 176.2 58.7%
Tletékbefizetések 83 517.9 76 659.8 91.8%! 81 896.1 82.9%
Maganszemélyck kiilonadoja 6 060.1 6110.1 100.8%)|
Haztartasi alkalmazott utani regisztraciés dij 0.8 05 66.0%)

M.személyek jogviszony megsziinéséhez kapes. egyes jovedelmek kiilsnadsia 11.3 126 111.9% 1 000.0, 3568.1 356.8%
:fé;:@gfg?g&;iﬁii il 1 869 932.6| 1594 408,5 85,3% 1794 661.3 1 888 638,5 105,2%
Kéltségvetési szervek bevételet 890 632.4 793 593.2 89.1%| 567 361.4 802 800.8 141.5%
Szakmai fejezeti kezelési eloiranyzatok bevételei 979 300.2 800 815.3 81.8% 1227 299.9| 1085837.6 88.5%
BEFIZETES AZ ALLAMHAZTARTAS ALRENDSZEREIBOL 76 952,1 47 5431 61,8% 32 828,7| 41 011,2 124,9%
Kézponti koltségvetési szervektdl szarmazd befizetések 573250 290509 328287 342476 104.3%
Elkiildnitett allami pénzalapok befizetése 8 000.0 73337

Helyi énkormanyzatok befizetése 11 627.1 11 158.6 6763.7

ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZETESEK 71 026.3 52 286.1 73,6% 43 499.4 35 426,7 81,4%
ADOSSAGSZOLGALATTAL KAPCSOLATOS BEVETELEK 131 793.8 123 5780 93,8% 62 906.0 97 330,7 154,7%
EGYEB BEVETELEK 125 167.9 121 9203 97,4% 24 063.8 25 687,7 106,7%
NYUGDITREFORM ES ADOSSAGCSOKKENTO ALAPBOL

SZARMAZO BEVETEL 95 628.3 75 456,0 78,9%
EGYEB UNIOS BEVETELEK -129.6 311624 - 29 196.5| 18 992,5 65,1%
Vam ¢s cukoragazati hozzajarulas visszatéritése 8 604.8 7791.2 90.5%| 9 035.3 8 758.3 96.9%
Unids tAimogatasok utélagos megtéritése -8 734.4] 371D - 20 161.2 102342 50.8%

ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 407 728.3 384 4310 94,3% 415 748.5 393 602.8 94,7%
KOZPONTI NUKLEARIS PENZUGYI ALAP 35 646.0 337183 94,6% 31 329.9 30 284,9 96,7%
MUNKAEROPIACI ALAP 329 803.1 307 447.0 93.2% 337 238.1 302 869,1 89.8%
Szaklképzési hozzajarulas 47 037.9 45973.7 97.7%| 49 000.0 48 375.2 98.7%
Rehabilitdcios hozzajarulas 54 237.0 530783 97.9%|
Egészségbizt. és munkaerdpiaci jarulék 186 833.4| 170 427.8 91.2% 169 539.1 90.3%
MPA tamogatasa 500.0 58 000.0 90.6%
Egyéb bevételek 411948 37967.2 92.2%| 269547 73.8%
WMAB KARTALANITASI ALAP 20.1 17.0 84.5% 16.4 84.5%
KUTATASI ES TECHNOLOGIAI INNOVACIOS ALAP 27 622.9 28672,7 103,8% 36 977.9] 39 596.8 107,1%
SZULOFOLD ALAP 2 897.6] 28984 100,0% 0.5
BETHLEN GABOR ALAP 13754 10 747,3 781,4%
NEMZETI KULTURALIS ALAP 11 738.6 11 677.6 99,5% 8 807.8 10 087,8 114.5%

TARSADATLOMBIZTOSITASI ALAPOK 4 299 558,7 3900 602,0 90,7% 4 444 4949 4 066 052,9 91,5%
NYUGDIJTBIZTOSITASI ALAP 2914 566.5 26582149 91,2% 3073 558,2 2786 188,4 90,7%
Munkiltatoi és biztositotti jarulék 2225644.2 2002 098.3 90.0% 25534792 2360 5223 92.4%
Kedvezményes nyugellatasok kiadasaihoz hozzajarulas 78 371.0 71 880.6 91,7%|
Egyeb jarulékok és hozzajarulasok 30 233.1 265644 87.9%| 39 411.9 37 567.1 95.3%|
GYED-ben részesiilék utan dtvett pénzeszkéz 21 605.0 19 803.5 91.7%!| 22 500.0 20 625.0 91.7%|
Késedelmi potlék és birsag 9791.0 §799.3 89.9% 10 310.5 11.551,3 112.0%
Kézponti kéltségvetési tamogatasok, téritések 534 670.3 516 068.6 96,5%| 412.6 446.8 108.3%
Nyugdijreform ¢s Adéssagestkkentd Alapbol szarmazé bevétel 433 193.6 343 744.0 79.4%
TB koltségvetési szervek bevételei 28441 26772 94.1% 1 860.0] 19477 104.7%
Egyéb bevételek 11 407.8 10323.1 90.5%!| 12 390.4] 9 784.1 79.0%
EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP 13849922 12423872 $9.7%| 13709367 1279 8644 93,4%
Munkaltatoi és biztositot rulék 591 556.1 558 597.2 94.4%| 616 198.6 561 0516 91.1%
Egyéb jarulékok és hozzajarulasok 41913.2 18 782.9 44.8% 21 307.0 15 854.8 74.4%
Egeszscgligyl hozzajarulas 41 207.0 39 360.5 95.5%!| 35916.1 49 851.1 138.8%
Késedelmi potlék és birsag 3057.8 27556 90.1%)| 3 360.0 3018.1 89.8%
Kézponti koltségvetési tamogatasok, téritésck 617 271.0 565 831.0 91.7% 642 370.0 588 846.0 91.7%|
TB koltségvetési szervek bevételei 1701.7 1640.6 96.4%| 424.6 977.9 230.3%,
Egyéb bevételek 88 285.4| 554193 62.8%| 51 360.4 60 265.1 117.3%
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i 2010. év 2011.¢v
KIADASOK ——
teljesités e el6iranyzat
teljesités I-XI. ho 5 moédositott 1-XI. hé P
Yo-a e = Yo-a
eléranyzat*

KOZPONTI KOLTSEGVETES 9315081,3| 85457920 91,7%| 95848904 87846933 91,7%
EGYEDI ES NORMATIV TAMOGATASOK 201 406,1 192 008.2 95,3% 214 883,0 192 188,6] 89,4%
KOZSZOLGALATI MUSORSZOLGALTATAS TAMOGATASA 457653 42 248.6 92,3% 58 700,0] 49 7704 84,8%
FOGYASZTOI ARKIEGESZITES 107 319,2 96 701,5 90,1% 109 000,0, 97 67L.6] 89,6%
LAKASEPITESI TAMOGATASOK 147 402,8 128 485,1 87,2% 126 000,0, 119 111,2 94,5%
CSALADI TAMOGATASOK, SZOCIALIS JUTTATASOK 632 408.6 579679,9 91,7% 628 289,0, 570 215,2 90,8%
Csaladi tamogatasok 461 465.5 4221751 91.5% 456 215.0 416 603.7 91.3%

dvedelempotlo és jov. kiegészito szoe. tamogatasok 144 143.1 1329929 92.3%)| 145 5740 128 563.9 88.3%
nféle jogeimen adott téritések 26 800.0 245119 91.5% 26 500,0, 25 047.6 94.5%
KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
R : 5 o 5 04
ELOTRANYZATOK KIAD ASAT 4204 820,8] 37663357 89,6%| 415129600 4064 817.8 97,9%
Kaliségvetési szervek kiadasai 2108729.7 889%| 18494034 21187315 114.6%
Szakmai fejezeti kezelési elowranyzatok kiadasai 1657 606.0 90.4%| 23018926 1946086.3 84.5%
AZ ALLAMHAZTARTAS ALRENDSZEREINEK TAMOGATASA 24244109 2286353,2 94,3%| 1897402,8) 17478149 92,1%
Elkiilsnitert allami pénzalapok timogatasa 17 555.4 17 553.6 100.0% 86 763.1 81 564.7 94.0%
Garancia és hozzajarulas a TB alapok kiadasaihoz 1147 468.9 1077 831.4 93.9%)| 637 382,6 584 670.5 91.7%
Helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 1259 386.6 1190968.2 94.6%| 1173 2571 1081 579.7 92.2%
TARSADALMI ONSZERVEZODESEK TAMOGATASA 4.990.6] 4910,6 98,4% 3809.8 3809,7 100,0%
KAMATKIADASOK 1136 361,7| 1087 621,1 95,7%| 10672457 1061534,7 99,5%
TARTALEKOK 123 900,0,
Altalénos tartalék 90 000.0
Céltartalékok 33 900.0
KORMANYZATI RENDKIVI'LI KIADASOK 9 086.2 85250 93,8% 16 379.4, 14 321,5 87,4%
KEZESSEGERVENYESITES 33 539.7 31206.2 93,0% 35 355,0 28 111,0 79,5%
EGYEB KIADASOK 41 954,2 377183 89,9% 322398 24 853,0 77.1%
ADOSSAGATVALLALAS 73.1 73,1 99,9% 267 816.2 439.5 0,2%
HOZZAJARULAS AZ EU KOLTSEGVETESEHEZ 230 186,7 206 607.6 89,8% 258 143.2 220 065.3 85,2%
ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS KIADASOK 95 355.4 773179 81,1% 594 430,5 589 968,9 99,2%

ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 347 896.,4 305128,2 87,7% 3742827 315 019,1 84,2%
KOZPONTI NUKLEARIS PENZUGYI ALAP 15 003,5] 13392,1 89,3% 16 728,5 151242 90,4%
MUNKAEROPIACT ALAP 297 787,7 258 8125 86,9% 311975.2 253 780,4 81,3%
Passziv kiaddsok 138 185.4 127 999.4 92.6% 1354813 117161,7 26.5%
Kézfoglalkoztatas 64 000,0] 54 778,0 85.6%
Befizetés a kozponti kiltségvetésbe 8000.0 T333:7 91.7%|
Miikidési kiadasok 30 477, 26937.4 88.,4% 100.0 76,0 76,0%
Egyeb kiadasok 121 124.4 96 542,0 79.7% 1123939 81764,7 72,7%
WMAB KARTALANITASI ALAP 87.9 85.5 97,3% 19.4] 11,0 56,9%
KUTATASI £ES TECHNOLOGIAI INNOVACIOS ALAP 237742 22867,1 96,2% 36 971.9] 28 834,6] 78,0%
SZULOFOLD ALAP 25339 22478 88,7%)| 1161,7
BETHLEN GABOR ALAP 13754 8 723,6] 634,3%
NEMZETI KULTURALIS ALAP 8 709,1 7723,2 88,7% 72063 7383,6 102,5%

TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK 43949449  4001893,5 01,1%| 45321181 4096 312,0 90,4%
NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP 2918253,7| 2677297,1 91,7%| 30735582 27929715 90,9%
Nyugellatasok 28878223 26498824 91.8%| 30544390 27749351 90.8%
TB koltségvetési szervek kiadasai 233822 212403 90.8%)| 11 650.8 117720 101.0%
Egyéb kiadasok 7049.2 6174.4 87.6% 74684 62644 83.9%
EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP 1476 691,2| 13245964 89,7%| 14585599 13033405 89,4%
Tappénz 794212 72 626.8 91.4% 86 052.0 60 621.1 70.4%
GYED 92 803.6| 85234.0 91.8% 93 749.8 82 367.5 87.9%
EA coyéb pénzbeli ellatisai 19013.2 44928.6 527159 42 698.0 81,0%
Gybgyit megelszé ellatas 790 973.3 700 037.9 770 120,0, 683 625.6 ’

yszertimogatds 3572059 324 678.4 343'544,2 342 246,2
Gydgyaszati segédeszkdz tdmogatds 441952 40143.1 447723 45846.2 102.4%
EA egyeb természetbeni ellatasal 15 608.6 13 376.5 303583 13 399.5 44,1%
TB ségvetési szervek kiadasai 20938.7 197294 9910.1 9831.2 99.2%
Egyéb kiadasok 26 531.5 23 841.6 273373 22 705.2 83.1%

EGYENLEGEK PENZFORGAIMI SZEMLELETBEN
KOZPONTI KOLTSEGVETES -853020,2| -12827714 150,2%| -1470942,2| -1296274,0 88,1%
ELKULONITETT ALLAMI PENZAT APOK 59 831,9 79 302,8 132,5% 41 465.8, 78 583,7 189,5%
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK -95386,2|  -101291,5 106,2% 87 623,2 -30259,1 34,5%
cbbsl: Nyugdijbiztositasi Alap -3687.2 -19082.3 517.5% -6783.1 |

Egészséabiztositisi Alap -91 699.0 -82209.2 89 -87623,2 -23 476.0 26.8%
TB ZARSZAMADAS PENZFORGALMA
KOZPONTI ALRENDSZER OSSZESEN -889 474,5| -1304760,1 146,7%| -13517099,6| -1247949,5 $2,3%
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EMU-konvergencia

Magyarorszag az Europai Unidhoz todérsatlakozassal egyididgg az Europai Gazdasagi
€s Monetaris Unidba (EMU) val6 belépésre is ellgitid magat. Az EMU-csatlakozas
feltétele a Stabilitasi és Novekedési Egyezmeénybemitett, in. maastrichti konvergencia-
kritériumok teljesitése. Tébb EU orszag addssaggale®s maganak az eurdnak a valsaga
azonban elbizonytalanitéan hat a csatlakozasi fiodyea is. A magyar Kormanynak jelenleg
nincs EMU-csatlakozéasi céldatuma.

A 2005. decemberében benyujtott Konvergencia Progia EU Bizottsaga és az ECOFIN
dontése alapjan kiegészitésre szorult, mivel a Kogancia Programban leirt

makrogazdasagi és koltségvetési palya eléréséhidséges intézkedések nem kerlltek
megfeleb részletezettséggel bemutatasra. Igy a Kormany .2Gfcemberében egy

modositott Konvergencia Programot nyujtott be; enarygencia Programot 2007. elején az
Eurdpai Bizottsag és az Europai Unio pénzugymiaiemek tanacsa (ECOFIN) egyarant
elfogadta. Ebben a dokumentumban a Kormany nenrdzatd meg EMU-csatlakozasi

céldatumot. 2011. tavaszan kertilt sor a legutadbilvizsgalatra.

Az alabbi tablazat mutatja be a Nemzetgazdasagisitgrium altal a 2011. aprilisaban
publikalt Konvergencia Programban felvazolt deficiis allamaddssag-palyat.

2008 | 2009| 2010 2011 2012 2013 2014 2015

allamhaztartasi

egyenleg -3,7%| -4,5%| -4,2%| 2,0% | -2,5%| -2,2%| -1,9%/| -1,5%
maastrichti
ad6ssagrata 72,3%| 78,4%| 80,2%| 75,5%| 72,1%| 69,7%| 66,7%| 64,1%

Forras: Nemzetgazdasagi Minisztérium
1 ESA szerinti egyenleg.
2 A kormanyzati szektor bruttd, névértéken szamikonszolidalt adéssaga.

3.6.2. Az allamaddssag ismertetése

Az elozetes adatok szerint 2011. november végi allapapj@ah a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat $zdekult:

2010 2011 Valtozas
(mrd Ft) zard % november % mrd Ft %
Deviza 88428 44,1% 10 641,7 49,7% 17990 20,p%
Allampapir 4550,0 22,7% 5709,2 26,6% 11592 255%
Hitel 4292,8 21,4% 4932,5 23,0% 6398 14,9%
Forint 109782 | 54,8% 10 433,6 48,7%  -544(6  -5,0%
Allampapir 10 437,4 52,1% 9892,8 46,2% -54416 -5,2%
Hitel 540,8 2,7% 540,8 2,5%) 0,0 0,0%
Osszesen 19821,0  98,9% 21 075/4 98,4% 12544 §,3%
Egyéb kotelezettsegek 220,0 1,1% 350,7 1,6%| 130,71  59,4%
Minddsszesen 20 041, 100,0% 21426|1  100j0% 113B856,9%
Nemzetkdzi hitelcsomagbdél devizabetétként
és hitelként kihelyezett 6sszeg 9741 1 099,4 125,3

Forras: AKK Zrt.

A kozponti koltségvetés adossaga 2015 éls honapja folyaman 1.385,1 milliard forinttal
novekedett. Az MNB-nél betétként elhelyezésre ker(d010. végén 974,1mrd Ft-nyi 6sszeg
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— 2011. november végére 1.099,4mrd Ft-6&.nA kdzponti kdltségvetés devizaaddssaga
2011. el 11 honapja folyaman 1.799,0 milliard forinttal @41,7 milliard forintra
ndvekedett, mely brutt6 moédon szamitva a teljessélp49,7%-at tette ki.

Az alabbi tabldzat mutatja be a kdzponti koltségsdbrintban denominalt értékpapirokon

alapul6 adéssagat 2011. november 30-an, milliandtfzan:

Kibocsatas
Név datuma Lejarat Kamatlab | Mennyiség
Diszkont Kincstarjegy:
D111207 2011.09.07 2011.12.97 51
D111214 2011.09.14 2011.12.14 63,7
D111221 2011.09.21 2011.12.21 152,%
D111228 2011.09.28 2011.12.28 135,8
D120104 2011.10.05 2012.01.04 30,6
D120111 2011.01.12 2012.01.11 221,6
D120118 2011.10.19 2012.01.18 31,2
D120125 2011.10.26 2012.01.25 31,5
D120201 2011.11.02 2012.02.01 40,3
D120208 2011.11.09 2012.02.08 30,4
D120215 2011.11.16 2012.02.15 39,9
D120222 2011.11.23 2012.02.22 40
D120229 2011.11.30 2012.02.29 39,3
D120307 2011.03.09 2012.03.97 165,7
D120502 2011.05.04 2012.05.02 208,1
D120627 2011.06.29 2012.06.27 188
D120822 2011.08.24 2012.08.22 1711
D121017 2011.10.19 2012.10.17 84,7
DKJrepo -15,3
Kamatoz6 Kincstarjegy:

K2011/49 2010.12.07 2011.12.07 fix 52%% 2,2
K2011/50 2010.12.14 2011.12.14  fiyx 52%% 1,1
K2011/51 2010.12.21 2011.12.21  fix 550% 2,9
K2011/52 2010.12.28 2011.12.28 fiy 550% 1,1
K2012/01 2011.01.04 2012.01.04 fix 550% 2,5
K2012/02 2011.01.11 2012.01.11  fiy 550% 1,1
K2012/03 2011.01.18 2012.01.18 fiy 550% 0,8
K2012/04 2011.01.25 2012.01.25 fix 550% 1,9
K2012/05 2011.02.01 2012.02.01  fiy 550% 2,6
K2012/06 2011.02.08 2012.02.08 fix 550% 1,7
K2012/07 2011.02.15 2012.02.15 fiy 550% 1
K2012/08 2011.02.22 2012.02.22  fix 550% 1,5
K2012/09 2011.03.01 2012.02.29  fix 550% 1,1
K2012/10 2011.03.08 2012.03.07 fix 550% 2,1
K2012/11 2011.03.17 2012.03.16  fix 550% 1,2
K2012/12 2011.03.22 2012.03.21  fiy 52%% 1,8

-85 -



K2012/13 2011.03.29 2012.03.28 fix 52%5% 0,8
K2012/14 2011.04.05 2012.04.04 fix 525%% 2,7
K2012/15 2011.04.12 2012.04.11 fix 525%% 1,5
K2012/16 2011.04.19 2012.04.18 fix 525% 1,8
K2012/17 2011.04.27 2012.04.26 fix 525%% 1,7
K2012/18 2011.05.03 2012.05.02 fix 52%5% 1,9
K2012/19 2011.05.10 2012.05.09 fix 52%5% 1,3
K2012/20 2011.05.17 2012.05.16 fix 52%5% 1,6
K2012/21 2011.05.24 2012.05.23 fix 52%% 0,8
K2012/22 2011.05.31 2012.05.30 fix 525% 2,1
K2012/23 2011.06.07 2012.06.06 fix 52%5% 1,6
K2012/24 2011.06.15 2012.06.14 fix 525% 1
K2012/25 2011.06.21 2012.06.20 fix 52%% 0,7
K2012/26 2011.06.28 2012.06.27 fix 525% 1,3
K2012/27 2011.07.05 2012.07.04 fix 525% 1
K2012/28 2011.07.12 2012.07.11 fix 525% 2
K2012/29 2011.07.19 2012.07.18 fix 52%5% 1,3
K2012/30 2011.07.26 2012.07.25 fix 52%% 1,5
K2012/31 2011.08.02 2012.08.01 fix 52%5% 1,2
K2012/32 2011.08.09 2012.08.08 fix 52%5% 1,7
K2012/33 2011.08.16 2012.08.15 fix 52%5% 1,4
K2012/34 2011.08.23 2012.08.22 fix 550% 1,7
K2012/35 2011.08.30 2012.08.29 fix 550% 1,3
K2012/36 2011.09.06 2012.09.05 fix 525% 2
K2012/37 2011.09.13 2012.09.12 fix 525% 1
K2012/38 2011.09.20 2012.09.19 fix 525% 1,8
K2012/39 2011.09.27 2012.09.26 fix 52%5% 1,6
K2012/40 2011.10.04 2012.10.03 fix 52%5% 1,5
K2012/41 2011.10.11 2012.10.10 fix 525%% 1,1
K2012/42 2011.10.18 2012.10.17 fix 550% 1,7
K2012/43 2011.10.25 2012.10.24 fix 550% 1
K2012/44 2011.11.03 2012.11.02 fix 550% 1,3
K2012/45 2011.11.08 2012.11.07 fix 57%5% 1
K2012/46 2011.11.15 2012.11.14 fix 57%% 0,8
K2012/47 2011.11.22 2012.11.21 fix 57%5% 3,1
K2012/48 2011.11.29 2012.11.28 fix 6,00 1,8
Magyar Allamkétvény:
A121231A92 1992.12.31 2012.12.31 fix 8,40% 2,9
A120612B06 2006.10.04 2012.06.12 fi 7,25% 310,2
A121024C07 2007.08.08 2012.10.24 fi 6,00% 357,2
A130320A93 1993.03.20 2013.03.20 valtoz6 76,7
A131220C93 1993.12.20 2013.12.20 valtoz6 127,
A130212D02 2002.01.17 2013.02.12 fi 6,75% 448
A131024E09 2009.09.02 2013.10.24 fi 7,50% 578,7
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A140502A94 1994.05.02 2014.05.02 valtozo 29,6
A141220B94 1994.12.20 2014.12.20 valtoz6 16,6
A140212C03 2003.06.19 2014.02.12  fi 5,50% 676,5
A140822D11 2011.01.19 2014.08.22 fi 6,75% 562,3
A150212A04 2004.07.14 2015.02.12  fix 8,00% 754,2
A151222B10 2010.03.31 2015.12.22 valtoz6 1117
A161231A92 1992.01.01 2016.12.31 valtozo 17,5
A160102B96 1996.01.02 2016.01.02 valtozo 9
A160212C05 2005.10.05 2016.02.12  fi 5,50% 769,2
A171124A01 2001.11.15 2017.11.24  fix 6,75% 381,2
A170224B06 2006.10.04 2017.02.24 fi 6,75% 747,7
A190624A08 2008.02.06 2019.06.24  fix  6,50% 578,4
A201112A04 2004.02.11 2020.11.12  fix 7,50% 505,9
A220624A11 2011.01.19 2022.06.24  fix  7,00% 230,4
A231124A07 2007.01.10 2023.11.24  fix 6,00% 237
A260228A96 1996.02.28 2026.02.28 valtozo 51,2
A260424B96 1996.05.24 2026.04.24 valtoz6 80
A261024C96 1996.05.24 2026.10.24 valtozo 4
A281022A11 2011.03.02 2028.10.22  fix 6,75% 36,5
MAKrepo 4.9
Prémium Magyar Allamkétvény:
A120125I109 2009.05.18 2012.01.25 valtozo 38,5
A130125I10 2010.01.25 2013.01.25 valtozo 70,8
A130826J10 2010.08.26 2013.08.26 valtozo 29,1
A140811I11 2011.08.11 2014.08.11 valtozo 4,2
A151208I10 2010.12.08 2015.12.08 valtozo 23
A161128I11 2011.11.28 2016.11.28 valtozo 0,3
Kincstari Takarékjegy:
Futamidb:
Kincstari Takarékjegy Folyamatos vé,sér]éstél 174.4
l. szamitott 1
év
Futamidb:
Kincstéari Takarékjegy Folyamatos vé,sér]éstél 491
Il szamitott 2
év

Forras: AKK Zrt.

Az aldbbi tablazat mutatia be a kozponti koltségvetdevizaban denominalt
kotvényaddssagat az egyes devizanemekben 201Imbev&0-an:
Eredeti . " L, .
ISIN devizane| Fennall6 allomany K'b,o csatas L(?Jarat Flftam ' Kamatozas
m datuma datuma | dé (év)
XS0161667315 EUR 981 000 000 2003.02[06 2013.0R.060 4,5%
XS0183747905| EUR 994 600 000 2004.01{29 2014.01L.290 4,5%
XS0191746113| GBP 500 000 000 2004.05,06 2014.05.060 5,5%
US445545AC05  USD 1 500 000 000 2005.02/03 2015302.010 4,75%
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XS0212993678 EUR 1 000 000 000 2005.02/24 2020M0R.215 3,875%
XS0219107918 GBP 500 000 000 2005.05/09 2017.05.022 5,0%
JP534800B572 JPY 45 000 000 000 2005.07.12 201207. 7 0,96%
3 hénapos
XS0234096237 EUR 996.884.000 2005.11}02 2012.11.0Z EURIBOR+0,05
%
XS0240732114 EUR 1 000 000 000 2006.01,18 201630[7.110,5 3,5%
JP534800A632 JPY 50 000 000 000 2006.03.17 201B03. 7 1,67%
XS0249458984 GBP 500 000 000 2006.03/30 2016.038.320 5,00%
XS0284810719 EUR 1 000 000 000 2007.02,01 201707.010 4,375%
JP534800A7A2 JPY 25 000 000 000 2007.10.26 2012610. 10 2,110%
CH0039613283 CHF 150 000 000 2008.05|20 2013.05.215 3,50%
CH0039613317 CHF 200 000 000 2008.05|20 2016.05.28 4,00%
XS0369470397 EUR 1 500 000 000 2008.06,11 2018106.110 5,75%
XS0441511200 EUR 1 000 000 000 2009.07,28 201480[7.2 5 6,75%
US445545AD87 usD 2 000 000 000 2010.01{29 2020901.2 10 6,25%
US445545AE60 uUsD 3,000,000,000 2011.03(29 202190B.210 6.375%
US445545AF36 uUsD 750,000,000 2011.03{29 2041.03.230 7.625%
US445545AF 367
* uUsD 500,000,000 2011.04.11 2041.03.29 30 7.625%
XS0625388136 EUR 1,000,000,000 2011.05,11 2019101.1 7 6.0%

Forras: AKK Zrt.

Az alabbi tabldzat mutata be a kozponti koltségset2011. november 30-i
adossagallomanyanak lejarati szerkezetét millidrahtban:

i i aiee | MNB-vel .
adéssag | ¢ . ) 4 4 i hitelek | adossag | devizahitelek | o 2900 | belfoidi |4 SR Y] ok | Kotelezettségek
evizahitelek | (=708 | | devizahitele Gtvénye
2011 | 108123 298,74 2.2 70147 7816 0 92373 6605, 2921 288,92 o 3755 238049
2012 | 182342 73 47 879.95 203}7 0 1373448 983,42 390,04 0,01 3196,
2013 | 135073 1136.1 207.9 1564 0 1475)89 T05]. 418,18 0 2835,6:
2014 | 128838 116031 49.5| 7843 16482 84551 802,69 2936,5¢
2015 | 921,99 876,64 33 ap 38247 4689 36,18 1304,56|
2016 | 805,62 769,24 12,3 4 117601 635|14 540,87 19816
2017 | 107106 10710 687.15 13536 1755 1758,22)
2018 0 0 0 o] 5289 90.7 438,18 %2
2019 | 590,85 568.4 q 22,4 304)1 118 o) 894,94
2020 | 55231 505,81 4651 72648 19.2 7.3 12789)
2021 0 0 0 o 669,64 511 618,52 66
2022 | 30163 198.1: 103f 881
2023 | 27331 236,91 36t 213)3
2024 | 4019 0 40,1 4019
2025 | 147,25 0 1472 1475
2026 | 13514 135,14 135014
2027 0 0 116,54 1165 1166
2028 | 31,38 31,3 q 318
2041 0 0 0 256,67 { 256,47 25667

Forras: AKK Zrt.
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven léjdratll addssagat szektoronkénti
bontasban 2011. szeptember 30-an (kibocsataskapoélszerint):

millié eurd
Osszesen
MNB és allamhaztartas Egyéb ;‘;’;‘gzgzk'?;fg&“e”yek &
Alejarat éve Allamhaztartas
l'\\l/lean%)z/g{i . mlcz)g)éfgris Egyéb
Bank forintban intézmények szektorok
denominalt
kotvények
2011 IV. negyedév 5211 3440 2 3438 242 1771 1231 540
2011 5211 3440 2 3438 242 1771 1231 540
2012. I. negyedév 2144 755 2 752 0 1390 1003 387
2012. 1. negyedév 3079 1319 2 1317 329 1760 1305 455
2012. lll. negyedév 3284 1 606 185 1422 0 1678 1443 235
2012 IV. negyedév 3845 2 358 183 2175 371 1487 1079 408
2012 12 353 6 038 372 5 666 701 6 315 4 830 1485
2013 12 001 7241 801 6441 1061 4760 3952 808
2014 13 723 8 663 366 8 298 2176 5060 3205 1854
2015 6 070 2773 54 2718 1260 3297 1167 2130
2016 9 021 5227 0 5227 1347 3793 1599 2195
2017 6 356 4153 0 4153 2 006 2203 735 1468
2018 2785 1816 0 1816 0 968 510 458
2019 2 596 1942 0 1942 833 654 403 251
2020 4178 3414 0 3414 863 764 571 193
2021 3 25§ 2 368 0 2 368 0 890 683 207
Késsbb 6 701 3540 0 3540 611 3161 1150 2010
Osszesen 84 252 50617 1 595 49 022 11 100 33 635 20 036 13 599
Forras: MNB

1 Egyéb szektorok csak garantalt hiteleivel.

Megjegyzés: A fenti tablazatban @vadatok kerekitett értékek. Mivel a részdsszegekazZsdsszegek
kalkulacidja soran az egyes elemek pontos (nermkkety érték alapjan keriltek kiszamitasra, adahtban
szerepb 0sszegek nem minden esetben alindlaghblazatban szeréptrtékek egyszérszamtani 6sszegeként.

3.6.3. Kilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kulkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat az utobbi 2
évben:

Behozatal Kivitel Egyenleg
milli6 forint milli6 dollar | milli6 Eurd milli6 fo rint milli6 dollar | milli6 Euré | milli6 forint illio  dollar milli6 Eurd
2010. 18 174 347, 87 434,2 65 933,7| 19 690 045, ] 94 749,3 71448,8] 15156973 7 315, 5 515|2
2010. Jan-Okt. 14 887 5902 71 359,1 54 055,7] 16 077 165,] 77 094,8 58 388,3 1189 575,0 5 735, 4 332|6
2011. Jan-Okt. 16 581 374|0 84 736,1 60 567,2| 18212 747,3 93 092,5! 66 508,3 1631 373,3 8 356, 5941|1

Forras: KSH
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kulkerdslemének alakulasat 2011.6et&
honapjaban folyd aron a legfontosabb kereskededmihprek szerinti megosztasban:

(folyo aron)
2011. januér-oktober
Az eloz6
€V azonos
milli6 [ megoszlas idészaka
Orszagcsoport eurd (%) =100
Behozatal
Eurépai Unié (EU;
27) 42 357 69,9 115,1
EU-n kivali
orszagok 18 21fL 30,1 105,6
Osszesen 60 567 100 112
ebkyl:
EU-15 31 784 52,5 114,2
0j tagallamok (EU
12) 10 5772 17,5 117,7
azsiai orszagok 8 710 14,5 88,1
amerikai orszagok 1817 3,1 1447
Kivitel
Eurépai Unié (EU;
27) 50 911 76,5 112,4
EU-n kivali
orszagok 15 59 23,5 119,3
Osszesen 66 508 100 113,9
ebldl:
EU-15 36 747, 55,3 109,5
Uj tagallamok (EU
12) 14 164 21,3 120,3
azsiai orszagok 4939 7,4 134,7
amerikai orszagok 1950 2,9 113,7
Egyenleg
Eurépai Unié (EU;
27) 8 555 100,5
EU-n kivali
orszagok -2 618 62,6
Osszesen 5941 137,1
ebbsl:
EU-15 4 963 86,8
0j tagallamok (EU
12) 3 592 128,7
azsiai orszagok -3831 61,0
amerikai orszagok 783 17,4
Forras: KSH
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2011.6et&
honapjaban folyo aron a legfontosabb kereskedeimdkek szerinti megosztasban:

2011. januar—oktéber Az el6z6 év
azonos
megoszlas | idészaka =
Termékcsoport milliard eurd (%) 100
Behozatal
Elelmiszerek, italok, dohany 3 0B7 5,0 114,4
Nyersanyagok 1437 2,4 126,3
Energiahordozék 7 386 12,2 127,9
Feldolgozott termékek 20 430 33,7 117,1
Gépek és szallitbeszkbzok 28 278 46,7 104,5
Osszesen 60 567 100,0 112,0
Kivitel
Elelmiszerek, italok, dohany 3908 6,7 110,9
Nyersanyagok 1 387 2,4 128,7
Energiahordozo6k 1770 3 145,8
Feldolgozott termékek 16 172 27,6 119,5
Gépek és szallitoeszkdzok 35433 60,4 121,7
Osszesen 58 670 100 121
Egyenleg

Elelmiszerek, italok, dohany 1641 124.6
Nyersanyagok 471 177,6
Energiahordozék -5 029 122,2
Feldolgozott termékek -938 83,5
Gépek és szallitbeszkdzok 9 196 122,6
Osszesen 5 941 137,1

Forras: KSH

Fizetési mérleg

A folyo fizetési mérleg egyenlege 2006-ig deficihetitatott. A hiany oka a modernizaciohoz
kapcsolddd behozatal, az export és a beruhdzasgksrimportigénye voltak, tovabba az

utobbi

evekben az dmhként dinamikus befs fogyasztas €s a rendszerint magas

allamhéztartasi hiany is hozzajarult a magas kdiféinanszirozasi igényhez. 2007-ben
azonban megvaltozott a folyo hiany szerkezeterafogalom egyenlege a korabbi évekhez
képest javult, a jovedelmek egyenlege romlott.

A folyo fizetési meérlegdbb tételei (millié Euréban)

1995

1996 1997 199§ 199

200

2001 20p2 2003

2

P02005

2006

2007

2011

2008 200 201p I-11*

Folyé
fizetési

mérleg
egyenlege

-1 266

-1408] -1812 -3026 -3531

-43

-3 577 92@| -5933

-7111

-6 624

-6 6.

-72p3  -7752 -1811 064 1128

Aruforgalom
egyenlege

-112

-1337  -1165 -1685 -2044

-3[18Q@ 496

-2203 -289

-3 13

24

58

-690 268 | 2341 3229 347p

Szolgéltatasok
egyenlege

100 1506 1562 10Qv5 §16

-
T

1)661 87 |5 48

484

121§

142

1342 1507 1986 2P08  2|219
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Jovedelmi
egyenleg -1 30 -157p  -2349 -26B1-2713| -2792 -319 -3838 -36Y8 -4316 -5019 298| -7372[ -7481| -4926 -546 -4 688

Viszonzatlan
atutaldsok 154 17 215 408 385 450 524 59 -14p -242 -3p5 -503 -579 417 395) 123

* 2011. el$ harom negyedévi folyo fizetési mérleg ad Forras: MNB

Az utébbi évek kedvéitlen fejleménye a jovedelmi egyenleg romlasa. Aefisimi egyenle
egyuttal a folyd fizetési mérleg egyenlegének meaoad eleméve valt. Az aruforgall
hiany 2007ben egyensulyhoz kozeli egyenleget mutatott. -ig a kil keresle
fellendulése mellett a lakossagi fogyasztas noves@unek mersékdiése is a kilkereskedel
egyenleg javulasanak iranyadba hatott. -t6l kezdve azonban a nyu-eurdpai
konjunkturalis helyzet romlasaval és a belfoldidstet jelents sZikilésével az wforgalmi
tobblet gyors Utemben emelkedendenciat mutatott. 2011 &ldharom negyedévébe—
elsssorban a nyugasurdpai konjunkturalis helyzet javulasa kovetkeetrel- jelents
aktivumot ért el az aruforgalom egyenlege. A sAtatisok egyenlege tovabl is jelents
tobbletet jelez.

2005. soran a nettoitkodotoke-bearamlas jelefis szintet ért el, a folyo fizetési mérleg €
hianyanak kétharmadat ellentételezte. -ben a 4,4 milliard eurds nettd tkodotoke-

bearamlasbdl mintegy 2 milliardnyi allami vatizacios akciokhoz (Budapest Airpc
Antenna Hungaria) kothé&t Kedvedtlen fejlemény, hogy 20(-ban a kdzvetlen
tokebefektetések egyenlege jelesen csokkent, a fizetési mérleg hianyanak csupaiegy
harmadat fedezte. 2007. sordn jedentmikodétoke-kiaramlas valésult meg. Ez részk
egyedi hatasokkal (a MOL sajatrészv-vasarlasaival) magyarazhaté. Ennek kovetkezt
a kozvetlen dkebefektetések egyenlege nulla koézelébe (0,2mrd eltivum) csotkken
2008. soran a fizetési meérleg hianyahoz ke alacsony (mintegy harmada) volt a kdzvet
tokebefektetések egyenlege, 2-ben pedig kdzvetlenskebefektetések egyenlege negi
volt, azaz nikodétoke-kiaramlas valosult meg. Ez éorban a globalis pénzpiaci vals

illetve az ennek nyoman vildgsze visszae$ beruhazasok kdvetkezménye. 2-ben az
elhizodo valsag ellenére viszonylag kis mértékkieanird eurd)ugyan,de mikodstoke-

bedramlas valdsult meg. 2011.éelsarom negyedévében a folyd fizetési mérleg 1.1
millié eurd tobbletet ért el, edzvetlen tkebefektetések mertékeslsisorban az allami MO|
részvényvasarlasi tranzaktidvetkeztében — negativ volt.

B e R e RS

wp o 1 ® folyd fizetési mérleghianya

sp mlzizvetlen tikebefekietések, egyenleg

a0

F R e e e |

20 - PR3- TR

[

20

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2003
2009
2010
2011110

Forras: MNE

3 Lasd részletesen a [96.] oldalon.
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3.6.4. Deviza-liberalizacio

Magyarorszagon 1931. utan kotott devizagazdalkedéisérvényben; a devi-liberalizacio
folyamata a rendszervaltast kévévtizedben fokozatosan ment végbe. A teljes kigvize-
liberalizaciora 2001. nyaran, a monetaris politikeasim atalakitasat ketéen kerult sol

Valutaarfolyam

Csusz0 leértékeléses arfolyamrend

1995 marciusatol 200dszéig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer widingben, enne
keretében a forint nominalis arfolyama egyrel meghatarozott leértékelési palyar
mozgott. A leértékelés Utemét a jegybank fokozatosar-ra mérsékelte, igy 2001. oktok

1-jétol 276,1 forint / Eurd arfolyamon rogzilt a hivatalsavkoze|

Savos arfolyamrendszer

A Magyar Nemzeti Bank 2001. majus-én az intervencios savot a korat+2,25%-rol
+15%-+a szélesitette, ami a forint piaci arfolyamanafinsatteyy ervstédéséhez vezetett.
rugalmasabb arfolyamrendszerben az arfolyam vibéestd jelenisen megemelkede

rt/Eur A forint arfolyama az intervencios savon beliil

320 -
volt gyenge savszél

300

280

260 %»,
240 A e DL v

volt erés savszél

220 T T T T T T T T T T T T

c c c c c c c c c c c c c

© el el el el el el el el el el el ©

o o — o © < ITe) © I~ 0 o o -

(s3] o o o o o o o o o o -— -—
Forras: MNE

2005. soran a forint arfolyama a 248 forint/Euragas érték korlil mozgott. 2006 tavas
€s nyaran azonban a forint arfolyama jelenimértékben gyengilt. A valasztasok
Osszefug§ politikai és gazdasagpolitikai bizonytalansag, éltdégvetési megszitd
intézkedések nem keduez kezdeti befektéi fogadtatasa, valamint kedvilen
vilhggazdasagi tényék (kamatemelések a fejlett piacokon, s emiatt agtiley mérsékidé
kockazatvallalasi kedv, s a régio keddznebb megitélése) hatasara az arfolyiv
kozepéig — 282,36 Ft/Euré gyengllt a forint arfolyama. 2006szétl azonban az Eu-
z6nahoz viszonyitva magas forinthozamok, a javuknmgazdasagi mutatok és a fiski
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kiigazitas hatdsara 245 Ft/Eurés arfolyam kozelétosodott a forint. 2007. tavaszatol
kezdddéen tbbbszor is szakmai vitdk kozéppontjaba kerilfoant arfolyamsavjanak
eltorlésének kérdése. A Kormény azonban jeleztgy hévidtdvon nincs napirenden az
arfolyamsav eltdrlése. Részben a fejlékepiacokon kialakult turbulenciak, illetve az ennek
hatdsara romlo feltdrekvpiacok iranti befektéi bizalom miatt 2007. masodik felében
gyengult a forint arfolyama, 2008. tavaszan 266H6E arfolyam koérul ingadozott a forint
arfolyama.

Lebed@ arfolyamrendszer

2008. februar 26-i hatallyal a Magyar Nemzeti Badknetaris Tanacsa a Kormannyal
egyetértésben eltorolte a forint Eurdhoz rogzitgizéparfolyamat és az ehhez tarozé
ingadozasi savot. Ezt kovein a forint 230Ft/Eurds szintig 6mtdott a globalisékepiaci
helyzet javulasa és a magas forinthozam-szint kézétben. 200&szébl azonban jeleris
mértékben gyengllt a forint, amiben szerepet jétszglobalis dkepiaci valsag mélyilése is.
Az Eurdpai Unio, a Nemzetk6zi Valutaalap és a \bkigk pénzlgyi segitségnyujtasanak
bejelentését kovéen ugyan atmenetilegdddott a forint, &m 2008. végén és 2009. tavaszan
elsssorban a kedvétlen globalis és hazai ntévekedési kilatasok, vathana tkepiaci
likviditas jelents cstkkenése miatt ismét gyengllt, s 2009. tavas¥BdFt/eurds arfolyam
folé gyengult a forint arfolyama. Az év kbzepérerdzan a likviditasi valsag enyhilésével és
a vilaggazdasagi novekedési kilatasok javulaséetnfis mértékben ésodott a forint.
2010. tavaszaig 270 Ft/Euros arfolyam kortl ingadkoa forint. 2010. kbzepére azonban 290
Ft/Eurés arfolyamig gyengult a forint. Ebben a rtaguropai orszagok allamadossaganak
fenntarthatésagaval kapcsolatos kockazatobs@etése mellett a tavasszal megvalasztott
Kormany fiskdlis politikajanak kedvétien befekteli fogadtatasa is szerepet jatszott. Miutan
az uj Kormany elkotelezte magat adz8l Kormany altal kitizott koltségvetési célok mellett,

a forint arfolyama ismét é8s6dott, s az év utolsé harmadaban 275 Ft/Eurdg Kdiil
ingadozott. 2010. végén 280 Ft/Eurés arfolyam kdmghdozott a forint arfolyama. 2011.
el nyolc hoénapjaban a forint eurdval szembeni arfolga260 és 208 Ft/Eurds
arfolyamszintek k6zott ingadozott. A forint euroveembeni arfolyama viszonylag stabil
volt, amiben jelerits szerepet jatszott a hazai fiskalis politikavgbdsolatos informaciok,
illetve azok kedvez piaci fogadtatasa. 2011. augusztusatdl azonbamsgyemben 310
Ft/eur6s szint folé gyengillt a forint arfolyama. Ayugat-eurdpai addssagvalsag
eszkalalédasa mellett a hazai, valamint a globdigekedési kilatdsok romlasa, valamint a
devizahitelek torlesztésével kapcsolatos kormamnyzattések, illetve azok kedwéten piaci
fogadtatasa is szerepet jatszott a forint gyengbkds. 2011. végén 310 Ft/Eurds arfolyam
kordl ingadozott a forint arfolyama.

Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2011. november 30-an 35.771 miltur6t értek el. El 127 millié
Eurdt ért el az arany, 642 millié Eurét az SDR dlémya. Az IMF kvoéta tartalék hanyada 86
milli6 Eurdt, a devizatartalékok értéke 33.552 milEurdt, az egyéb kovetelések értéke
1.363 millié Eurot tett ki.

3.6.5. Figgetlen felllvizsgalati eljarasok alkalmazsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozdd@myvvizsgalati, vagy fliggetlen
felllvizsgalati eljarasokat nem alkalmaz.
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3.6.6. Jelends valtozasok

2011. januér 7-én a Nemzetgazdasagi Minisztériumlil@alta az &llamhaztartas (helyi
onkormanyzatok nélkil szamitott) GFS modszertamirgz€pénzforgalmi személ&t 2010.
évi hianyat. A deficit 869,9 mrd Ft-ot tett ki, ammR010. évre étejelzett GDP 3,2%-a.

2011. januar 25-én a jegybank monetaris Tanacseb&isponttal 6,00%-ra emelte a
jegybanki alapkamat mértékeét.

2011. februar 11-én a Kormany bejelentette, hogdn®8 Ft értél stabilitasi biztonsagi
tartalékot allit fel. A dontés értelmében 187mrceRékben zaroltak a minisztériumok egyes
kiadasait.

2011. marcius 1-jen a Kormany ismertette ,Széll rka@h Terv” new strukturalis
reformprogramjat. A tervezet 2011-ben 12mrd Ft-2812-ben 550mrd Ft-tal, 2013-ban és
2014-ben 904mrd Ft-tal csokkenti az allamhaztati@siyt. Az alabbi tablazat foglalja 6ssze
a hianycsokkentés tertleteit, €s a Széll Kdlman @kpjan megtakaritandd 6sszegeket:

2011 2012 2013 2014

(milliard forint)
Foglalkoztatas és munkdpiac 0 195 213 213
Nyugdijrendszer 12 93 129 129
Tomegkozlekedés 0 45 60 60
Felgoktatas 0 12 38 38
Gyobgyszerkassza 0 83 120 120
Helyi énkormanyzatok 0 32 122 122
Addssagcsokketitalap 0 90 220 220
Osszesen 12 550 902 902
Forras: NGM

2011. marcius 1-jén a jegybank Monetaris Tanacsdémsizama ideiglenesen harore
csokkent, mivel négy tagjanak lejart a mandatuma.

2011. mércius 7-én a Parlament marcius 21-i haldlinevezte a Monetaris Tanacs két Uj
tagjat; a Monetaris tanacs létszama ideigleneseftrét emelkedett Gerhardt Ferenc és
Bértfai-Mager Andrea kinevezésével.

2011. marcius 21-én a Parlament marcius 21-i lyal&dtinevezte a Monetéaris Tanacs két Uj
tagjat; a Monetaris tanacs létszama Iéée femelkedett Cinkotai Janos Béla és Kocziszky
Gyodrgy kinevezésével.

2011. marcius 29-én Magyarorszag amerikai dollademominalt kbtvényeket bocsatott ki.
3,0mrd dollar értekben 2021-ben lejard, 0,75mrdada@rtekben 2041-ben lejaré kétvények
kibocsatasara kertlt sor.

2011. aprilis 1-én publikalta a KSH azettes allamhéaztartasi (helyi 6nkormanyzatokkal
egyltt szamitott) ESA szerinti (eredményszemigldtiany 2010. évi értékét. A hiany
1 152,9mrd Ft-ot tett ki, ami azéeletes 2010. évi GDP 4,3%-a. Ezzel egibieh publikalta
az MNB az edzetes allamhaztartasi (helyi 6nkorméanyzatokkal &gaamitott) ESA szerinti
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(eredményszemlélgt adéssag 2010. december 31-i értékét. Az addéssa@d24mrd Ft-ot
tett ki, ami az €izetes 2010. évi GDP 80,2%-a.

2011. aprilis 1-jen a Nemzetgazdasagi Minisztérilmejelentette, hogy a 2011. évi
koltségvetési tobblet a GDP 2%-at teheti ki, szemdéorabbi 4%-0s &tejelzéssel, mivel
az allam a MAV és a BKV adossaganak részlegeslalasat, illetve bizonyos PPP projektek
kivasarlasat tervezi.

2011. A4prilis 6-an Magyarorszag a marcius 29-érodshtott 2041-ben lejar6 amerikai
dollarban denominalt sorozat megemelése keretébeablbi 0,5mrd dollarnyi kdtvényt
bocsatott ki.

2011. aprilis 15-én publikalta a Nemzetgazdasagiiddiérium Magyarorszag legfrissebb
Konvergenciaprogramjat (6sszefoglalast lasd résztet=MU-konvergenciacim alatt a 84.
oldalon).

2011. majusaban Magyarorszag 1mrd eurd értékbef-BOA lejard6 eur6ban denominalt
kotvényeket bocsatott ki.

2011. méjus 24-én Orban Viktor miniszterelntk kemé&dtte, hogy az allam megvasarolja a
MOL részvényeinek 21,2%-at; az tgylet értéke 1,88 eurd. Az adasvétel 2011. janius 6-
an teljestilt.

2011. majus 30-an Orban Viktor miniszterelndk emettte, hogy a Kormany megegyezesre
jutott a BankszoOvetséggel. A bejelentés szerirdkadsagi jelzalogadésok bizonyos kore a
jelzalog-fedezdi devizahitelek torlesztéseét fix arfolyamon teljbstt. Az eur6 esetében ez az
arfolyam 250 Ft/EUR, a svdjci franc esetében 18CHHE, a japan jen esetében 2 Ft/JPY. A
piaci és a rogzitett arfolyambol adédo kulonbozatétank forint alapon finanszirozza, s az
ados 20154 kezdve torleszti ezt a hitelt. A Kormany NemzE8zkozkezdél Tarsasagot
alapit, amely megvasarolja és bérbe adja a bajlélt kdevizahitelesek ingatlanat. A
kilakoltatasi moratoriumot fokozatosan feloldjals, €@gy kvotarendszert vezetnek be. A 30
millio Ft feletti értéki ingatlanok esetében a moratériumot 2011. jaligdnlfeloldjak. A 30
millié Ft alatti értéki ingatlanok esetében 2011. utols6 negyedévéberlaméay 2%-at,
2012. el negyedévében 3%-at, 2012. masodik negyedévébemtAZ012. harmadik
negyedéveben 5%-at értékesithetik a bankok. Abtmafiban negyedévente az allomany
5%-a kerllhet értekesitésre. A hitelintézetek ishwtsathatnak ki devizahiteleket, de csak
azoknak a személyeknek, akiknek havi jovedelme @legdia a az atlagbér 15-sz6rosét. Az
allam kamattamogatast nyuljt azoknak, akik eladjakasukat, és egy kisebb lakasba
koltdznek.

2011. janius 6-an a Fitch hitelndisits ,Stabil’-rol ,Negativ’-ra valtoztatta Magyarorszag
hitelminésitésének kilatasat.

2011. junius 9-én az allam ugy dontott, hogy eladpudapest Airportban megle25%-o0s
részesedését a Hochtief AG-nek. Az Ugyletet 2Qfriiug 17-én teljesitették.

2011. jalius 28-an bejelentették, hogy bizonyos yaagAFA-szabalyok ellentétesek az
Eurépai Unié szabdlyaival. Ennek kovetkeztében #daméak vissza kell fizetnie a
véllalkozasoknak bizonyos visszatartott AFA-bewaket. A Nemzetgazdasagi Minisztérium
akkori szamitasai szerint mintegy 255mrd Ft kiksgtre kerllhet sor.
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2011. szeptember 6-an Orban Viktor miniszterelngjelentette, hogy mintegy 100mrd Ft-os
hianycsdkkentésre van sziikség a 2011. évi hiareléébséhez. Az alabbi tablazat foglalja
0ssze a hianyt csokkénintézkedéseket, illetve az intézkedések koltsé&prdiatasat:

Tobbletbevétel
Terllet Lépés (milliard Ft)
AFA Addbeszedés hatékonysaganak novelése 40
A reform felgyorsitasa, kbzbeszerzések
Adminisztracio korlatozasa 40
Jovedéki adok Jatékadd 50%-0s emelése 1
A dohanytermékek adéjanak 7%-o0s emelése 5
A szeszes italok adéjanak 5%-0s emelése 1
Az izesitett szeszes italok ad6janak 50%-0s
emelése
A géazolaj addjanak literenkénti 97Ft-r6l 110Ft-
ra emelése 3
Osztalék a nyugdijreform és
adossagcsokkentési alapnaldéeszvények
Osztalékok utan 10
Forras: NGM

2011. szeptember 12-én Orban Viktor miniszterelbéjelentette, hogy a lakossag szamara
lehetiség nyilik a jelzalog fedezetlevizahitelek fix arfolyamon tortérelstorlesztésére. Az
eurd esetében ez az arfolyam 250 F/EUR, a suv&@ocfesetében 180 Ft/CHF, a japan jen
esetében 2 Ft/JPY. A bejelentés szerint a hilklezamara nem teszik kotete® forinthitel
nyujtasat az étorlesztésre, tovabba a felszamitott kamatot efgyarcia kamathoz kotnék, s
a teljes hitelmutaté (THM) értékét 30%-ban maximaiak. A bankok szamaraéahak a
pozitiv adéslista hasznalatat. 2011. szeptembé&mnl®Kormany bejelentette, hogy az addsok
elétorlesztési szandékukat 2011. december 31-ig jedtiktbe.

2011. szeptember 16-an Matolcsy Gyorgy nemzetgagdasiniszter bejelentette, hogy a
tervezett 2012. évi allamhaztartasi hiany a GDR42s5 tovabbd, hogy a feltételek valtozasa
ellenére a Kormany elkotelezett ezen deficitcélletielEnnek elérésére a Széll Kalman Terv
550mrd Ft-os deficitcsokkentést irAnyzoté,ed miniszter szeptemberi bejelentése szerint
azonban tovabbi intézkedésekre van szikseg, amely@Omrd Ft-tal javitjak az
allamhéztartasi egyenleget. Ezen tervezett intéaedd tobbsége kiadasoldali megtakaritast
jelentett, 6sszesen 445mrd Ft-tal ndvelve a tetveewételeket. Ezen belll a legjelésdbb
tételként a februarban bejelentett 250mrd Ft-oslaarmellett 303mrd Ft értékben tervezték
csokkenteni a kiadasokat.

2011-hez képest a 2012. évi egyenleget a Stabilkkegp — amely beépll a 2011. évi
koltségvetési bazisba — mellett tovabbi 750mrdaFikell javitani a miniszter szeptemberi
bejelentése szerint. A 750mrd Ft-os egyenlegjavildés 6 Osszetebbol all dssze: a
koltségvetési hiany 600mrd Ft-os javitasabol, ég @gorszagvedelmi alap felallitasabol
150mrd Ft 6sszegben, amely a keditlen kérnyezetben is biztositja a hianycél teljését.

Az alap fedezetét az AFA-emeléslszarmazo tobbletbevételek jelentik. A bejelers#srint
tovabba az allamadodssag jelntsokkentése is jeldist biztonsagi tartalékot jelent, mivel a
kamatkiadasok 50mrd Ft-tal alacsonyabbak lehetarek,szintén nem kerilt bele atzbtes
szamitasokba. Ez az 0sszeg tartalékként szolgalelaz nem lathaté események
ellensulyozasara.
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2011. szeptember 20-an Simor Andras jegybankelr@ildntette, hogy a jegybank akkor
rendelkezésére allo informéciéra alapozott becsléserint a lakossagi devizahitelek
egyotodeét fogja érinteni a fix arfolyamusétirlesztés, és a jegybank kész a devizatartalék
hazai kereskedelmi bankokkal kotott FX swap tgWeévén tortéé felhasznalasara.

2011. szeptember 30-an a jegybank bejelentette, hetyj gyakorisaggal, vagy ha sziikséges
gyakrabban eur0 eladasi tendereket tart. A tend@sat vew bankok FX swap Ugylet révén
jutnak a rgjuk s eurdhoz. Az FX swap Ugyletet naponta gorgetik.ohggtett 6sszeget az
illeté banknal felmerid fix arfolyamu ebtorlesztésének dsszegével csokkentik. A bankok
kotelesek bizonyos adatokat a kdzponti bank remedékére bocsatani, ésaiént a rovid
(éven beldli) forrasokat torleszteni, amennyibenbank a fix arfolyamu étorlesztés
kovetkeztében csokkenti forrdsait.

2011. oktober 12-én Orban Viktor miniszterelnokelejtette, hogy a Kormany a csaladok
lakhatasanak tamogatasara szocialis segély begéreétgvezi. A bejelentés szerint a segély
egyosszefy tamogatas lehet olyan csaladok szdmara, akik eethetkeznek ingatlannal, (;
lakast épitenek, vagy vasarolnak, a kiadasaikahlsxal igazoljak, a sztk kozul legalabb
az egyik alkalmazasban allt az elmult hat honapéannincs kodztartozasuk. A tamogatas
0sszege legalabb két gyermek esetén 0,8-1,3 rhillihdrom gyermek esetén 1,2-2,0 millio
Ft, hAaromnal tobb gyermek esetén 1,6-2,5 millieeRhe. A Nemzetgazdasagi Minisztérium
akkori szamitasai szerint az intézkedées koltségvétatasa 2012-ben mintegy 5,2mrd Ft
lehet. A bejelentés szerint a Kormany az egyddszeggély mellett kamattamogatas
bevezetését is tervezte, amelynek 2012. évi kaletégi hatasat a bejelentéskor 1,3mrd Ft-
ban kerult megbecslésre.

2011. oktober 28-4n a Nemzetgazdasagi Minisztéringilvanossagra hozott egy
Osszefoglalét a 2011. soran bejelentett koltsegvatéézkedésekit, és azok 2012. évi

koltségvetésre gyakorolt varhatd hatasarol. Az eéfeggalé szerint a Széll Kalman Tervben
bemutatott intézkedések mintegy 83%-a szerepel 12.26vi koltségvetésben. Az alabbi
tablazat mutatja be ezen intézkedések hataséatza 80ilkoltségvetésre:

(milliard Ft)
Foglalkoztatas és munkég@iac 158
Nyugdijrendszer 42
Tomegkozlekedés 26
Felsjoktatas 12
Gyogyszerkassza 83
Helyi dnkomranyzatok 44
Addssagcsokketitalap 90
Osszesen 455
Forrds: NGM

Az 6sszefoglalo szerint a fontos strukturalis ikegesek mellett, amelyek étorban kozép-
és hosszutavon @yosek, a 2012. évi koltségvetés fejezeteit a Kagereciaprogramban
bemutatott Ovatos koltsegvetési tervezéssel dsgbhanhataroztdk meg. A kdzszféraban
ervéenyesitenek. A csaladtamogatas mellett a tobbcidlis tamogatas sem emelkedik. A
minisztériumok kiadésait a 2011. februarjdban fietdt stabilitasi tartalék miatt csokkentett
2011. évi bazis alapjan allapitjak meg, igy ezraezkedés strukturalissa valik. Az alabbi
tablazat mutatja be ezen intézkedések akkor tettMeatasat a 2012. évi koltségvetésre:
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(millird Ft)

Bérek befagyasztasa (az alacsony jévedekn
adojovairast kompenzald fizetés-kiegészitésével
egyltt) 43

A csaladtamogatasok mellett a tébbi szocidlis
tdmogatas befagyasztasa 8

Az alkotmanyos fejezetek fejezeti tartalékanak
és a Médiaszolgaltatas-tamogato és
Vagyonkezed Alap tartalékanak csokkentése 13

A stabilitasi tartalékban zarolt 6sszegek
eltdrlése 241

Osszesen 305
Forras: NGM

Az Osszefoglalé értelmében a makrogazdasaiyejelzéssel kapcsolatos bizonytalansagra
vald tekintettel a 2012. évi Koltségvetési Torvéjgtentisen magasabb tartalékokat
tartalmaz, mint amit a Konvergenciaprogramban taele A rendkivili kiadasok (pl. &le
nem lathatd kiadasok, vagy elmarado bevételek)zitdee szolgaldo 100mrd Ft-os altalanos
tartalék mellett egy Uj 50mrd Ft-os kamatkiadagiaték is megjelent, amely védelmet nyuijt
a globalis pénzugyi kornyezet kedéden alakulasa esetén. Emellett egy 150mrd Ft-os
tobblet biztonsagi tartalék is rendelkezésre athely ellentételezi az esetleg romld
makrogazdasagi helyzet kdvetkeztében elmaradé dleketvagy tobbletkiadasok hatasat. A
rugalmassagi vizsgalatok azt mutatjak, hogy egyédkaékponttal lassabb GDP-névekedési
Utem csupan 0,4 szazalékpontos koltségvetési egryanimlast jelent még akkor is, ha a
lassulds a legkedvéttenebb strukturdban megy végbe, azaz a legnagyollatasa az
egyenlegre (gyengébb bélkereslet). Ha a gyengébb gazdasagi novekedés aidpas
inflacioval parosul, akkor a magasabb AFA-bevétetszben ellensilyozzak a koltségvetési
egyenleg romlasat. A 300mrd Ft-os effektiv tartaleknellett egyéb megcimkeézett tartalékok
is szerepelnek a koéltségvetésben 154mrd Ft-osbamélkamelyek etsorban az adorendszer
valtozasaval kapcsolatos kompenzacio fedezéséigaszo

Az 0Osszefoglald kiemeli tovabba, hogy a gyengébbekédeési kilatasok fényében, és a
Kormany azon elhatarozasa kovetkeztében, hogytfelanértéki tartalékokat épitsen be a
koltségvetésbe, a Konvergenciaprogramban bemutatéitkedések nem biztositottak volna
(a tartalékok nélkul szamitva) a hianycél elérésdtdltségvetési tervezeés idején eléshet
informaciok fényeben. Ennek kodvetkeztében a 20¥R Kéltségvetési Torvéeny tovabbi —
mind kiadas-, mind bevételoldali — egyenlegjavitiézkedéseket tartalmaz. Az alabbi
tablazat mutatja be ezen intézkedések hatasatza 20ilkoltségvetésre:

(milliard Ft)
Kiadasi oldal

A fejezeti kezelés elsiranyzatok feladatainak
csOkkentése és a sajat forrasok novelése 35

Az allami feladatok attekintése és hatékonyabb
végzése, egyes allami feladatok leadasa, illetve
csOkkentése 110

A helyi szinti szocialis tAmogatasok csokkentése
(munkabérpétlé tamogatas csokkentése) 18

Allami tulajdonnal kapcsolatos kiadasok csékkentése 5

Kiadascsokkenf intézkedések 168
Bevételi oldal
Az altalanos AFA-kulcs 25%-rd6l 27%-ra emelése 140
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Jovedékiadé-emelés (dohany* és szeszesital, ghazola@?2
Jatékado-emelés, on-line szerencsejaték megadsmtatd2
A munkavallaléi jarulék 1 szazalékpontos emelése, é

a jarulék alapjanak szélesitése 112
A személyi jovedelemadd-bazis szélesitése 16
A veszteségelszamolas szigoritasa a tarsasagimdoba
a vallalati gépkocsik utani adé emelése 50
Az egészségtelen ételekre kivetett ado emelése és a
addalap szélesitése 10
Baleseti ad6 bevezetése 27
Egyéb dijak emelése 11
Termékaddk emelése 36
Rendszamtablak cseréje 12
Bevételnovel intézkedések 488
Osszesen 656
Forrads: NGM

* A dohany jévedéki addjanak emelése részben sekeeldonvergenciaprogramban.

2011. november 7-én a Nemzetgazdasagi Minisztépubiikdlta az &llamhaztartas (helyi
onkormanyzatok nélkul szamitott) GFS szerinti (pérgalmi szemléldf) 2011. el§ tiz havi
egyenlegét. A hiany 1 327,8 mrd Ft-ot ért el, améaes dliranyzat 112,1%-a.

2011. november 11-én a Standard&Poor’'s hitefisiti leminssitést valdsziisitt
figyelodlistara tette Magyarorszag hitelnisitését.

2011. november 17-én a Kormany bejelentette, hagyyalasokba kezd az IMF-fel egy Uj
egyuttmikodésél.

2011. november 24-én a Moody's hitel@sitd ,Baa3”-rél ,Bal’-re mirbsitette le

Magyarorszag hosszu lejaratu forint-, €s devizasymak mibsitését, a kilatas negativ.

2011. november 29-én az Orszagjgg elfogadta a 2012-es koltségvetédsEzegeit
tartalmazé szamvéezéki bizottsagi modositd inditvanyt. Eszerint avébtel 14 323,6
milliard, a kiadas 14 899,8 milliard, mig a hiange51 milliard forint lesz.

2011. december 14-én Fonagy Janos allamtitkardregte, hogy a Raba Nyrt. részvényeire
tett nyilvanos ajanlattétel lezarulasat k&est — amennyiben a magyar, német és osztrak
allam versenyhatdsagi engedélyezi a tranzakciotmagyar allam 73,84%-o0s tulajdonosava
valhat a vdllalatban. A magyar allam a versenyggdlieti engedély kézhezvétdiet
szamitott 5 munkanapon belll atutalja a részvéngidnértékét az ajanlatot elfogado
részvényesek szamara.

2011. december 15-én Matolcsy Gyodrgy nemzetgazdas#adszter bejelentette, hogy a
2012. évi deficitcél eléréséhez 320mrd Ft-os Kiigazmellett dontétt 826 nap a Kormany.
A korabbi 268Ft/eurds arfolyam helyett 299Ft/euédfolyammal, valamint 1,5% helyett
0,5%-0s novekedéssel szamol a Kormany. A kiigaz@td00mrd Ft gyakorlatilag a
tartalékok zarolasabdl szarmazik. A koltségvetégzeteken bellli atrendezéslszarmazik
52mrd Ft.(a fejezeteken belll tartalékolast & &l Kormany) 48mrd Ft-nyi tobbletbevételt
jelent, hogy — ellentétben a korabbi tervekkel 4120en is a TB-rendszerbe folyik be a
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magannyugdij-pénztari rendszerben maradd pénztértagunkavallaléi nyugdijjaruléka.
20mrd Ft szarmazik a dohanytermékek jovedéki addj@melésah.

Ugyancsak december 15-én Matolcsy Gyorgy nemzetgani miniszter és Pleschinger
Gyula allamtitkar, valamint a Bankszovetség eln@ksealelndoke, Patai Mihdly és Gyuris
Daniel alairtak a devizahitelesek Uj mi@#omagjarél sz6l6 megallapodast. A megallapodas
szerint 5 év alatt a bankok 600mrd Ft, az allarmm@@OFt értékben viseli a mditsomaghbal
ered terheket. A megallapodashib pontjai az alabbiak:

A 90 napot meghaladé késedelembe esett devizagglitel-addésok tartozasat —
amennyiben a deviza jelzaloghitel atvaltasara Kmmabnem kerilt sor — forintra
valtjak, és a tartozas 25%-at elengedik 2012. mdjbsig, feltéve, hogy a
devizakdlcstn-szebdés megkotésekor a fedezeti ingatlanok forgalnékértisszesen
a 20 millié forintot nem haladta meg. A tartozésreledés feltétele a hitelados
nyilatkozata, amely szerint késedelembe esésénaladizetképességében beallott
jelents, igazolhato romlas volt. Emellett a Kormany béftia annak feltételeit, hogy
a Nemzeti Eszkozkezel2012 végeéig 8 ezer, 2013 végéig 15 ezer, 2014iyé&fe
ezer lakdingatlant vasarolhasson meg.

* A 90 napot meghaladd késedelembe nem esett dealiz@Egghitel-adésok szaméra
2012. veégeéig lehéveé teszik az éarfolyamvédelmi rendszerbe valé belepaz
augusztus 12-e Ota mar érvénybenglérfolyamrogzités elveit alkalmaznak, a
rogzités ideje alatt az ugyfél rogzitett, 180-amltr, 250-es eurdarfolyam és 2,5
forintos yenarfolyam mellett fizetné az a torlésészletét. A rogzités 2016 végéig
szolna. Az idkdzben ki nem fizetett (vagyis a rogzitett arfolyéatetti) 6sszegnek
csak a dketorlesztéssel aranyos része halmozdédna azonbap @#jtészamlan, a
kamattorlesztést a bank és az allam fele-fele &a@myelengedné. A portfolio.hu
becslése szerint a kamattorlesztés altalaban Kdablarmados aranyt képvisel a
kovetked években a teljes torlegrészleten belll, igy az 6t év alatt ki nem fizetett
0sszegnek is nagyjabol ekkora részét vallaljak zatadosoktol. Ezért a kialakult
egyezség végul is az arfolyamveszteség terheiegségében 1/3 -1/3 aranyban osztja
el a hitelfelvevk, a bankok és az allam kozott. A becslések sz&200 milliard
forintot is kitehet az érintett hitelallomany, arem fizetett torlesstészlet 6t év alatt
250 forintos frankarfolyam mellett nagyjabdl 537lliard forint, ezen osztoznanak a
szerepbk kb. egyend aranyban.

* A 270Ft/CHF, a 340Ft/EUR, a 3,3Ft/JPY arfolyamsarieletti arfolyamkockazatot
teljes egészében a koltségvetes viseli.

* A bankok a kedvezményes végtorlesztési arfolyaralalizasabdl erédveszteségik
30%-at ado-visszatéritésként érvényesithetik. Akaddd 2012-ben a hatalyos
szabalyozashoz képest nem valtozik, 2013-ban efetérie csokken, s 2014-ben csak
az Eurdpai Unié jogrendjében elfogadott bankadémedgfeleb, vagy az Eurdpai
Unio tagéallamaiban alkalmazott bankado alapok ékddd kulcsok atlagos mértéket
meg nem haladd banki kulénadé kivetésére kerllbret s

* Minden olyan pénzugyi intézmény, amely fennall6 mmk kis- és kozépvallalati
hitel-allomanyat 2012. szeptember 30-ig néveli, dbmanyntévekedés forintban
elszamolt ellenértékét levonhatja a 2012 évi badkathpjabdl azzal, hogy az
allomanynodvekedés meghatarozasa szempontjabélla 80dptember 30-an fennallo
allomany 95%-at kell bazisnak tekinteni.

2011. december 15-én az EU és az IMF informalieemgyések céljadbél Magyarorszagon
tartozkodo kuldottsége a tervezettnél kordbbanutazatt.
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2011. december 20-an az Orszadgy elfogadta a 2012-es koltségvetést. Eszerimvatbl
14 340,9 milliard, a kiadas 14 917,1 milliard, naigiany 576 milliard forint lesz.

2011. december 21-én a Standard&Poor’s hitalsité ,BBB-"-rol ,BB+"-ra min ésitette le
Magyarorszag rovid és hosszu lejaratl adésbesatpkkilatas negativ.

2011. december 23-an az MNB bejelentette, hogy 20&dember 27-én FX-swap Ugyletek
révén egyhetes futamidejeurdlikviditadst nydjt a hazai bankok devizahoz agénak
elésegitése érdekében. A pénzigyi teljesités napja. 2ELember 28., a lejarat napja 2012.
januar 4. A tenderen a meghirdetett mennyiség 5@ reurd volt, a benyujtott ajanlatok
értéke 290 millio eurdt tett ki, amit az MNB elfagadott.

3.7. Birésagi és valasztotthbirdsagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudomasa szerimincs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birésagi vagy valasztottbirosggras, amely jeles hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénzigyi helyzetére vagyefielmedségére és ilyen eljaras
kozeljowobeli meginditasa sem fenyeget.

4, Megtekinthet dokumentumok

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizkezes kotelezettsége térvényen alapul,

nincsenek olyan szefdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzaférhet.
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FUGGELEKEK, MELLEKLETEK
1. szamu melléklet

A forgalomba hozatalban kdzrenikddé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok
felsorolasa

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, Wl Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi 0t 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagymeéxn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkati ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, 60k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50
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1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50

1102 Budapest, &6si Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mammut Il. beré&kdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi Ut 37-43. (Campona BeMkdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar Uzletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokveészi ut 30/a.
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvari at 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
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Tel: 06-40-50-40-50

1182 Budapest, Wi Gt 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Naggkosi ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Andrassy ut 37-43. vagy Szabagisag
Tel: 06-40-50-40-50

2092 Budakeszi,d-ut 139.
Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budaors, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/a.
Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. ut 4/D.
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.
Tel: 06-40-50-40-50

2100 G6dol, Dozsa Gy. ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyds, Pater Kis Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpad ut 45.
Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gyr, Budai u. 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemeét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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3530 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50

9200 Mosonmagyaroévargh. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. at 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakocezi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkerilet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugérut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogikit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor ut. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi u. 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ady E. u. 1. vagy Kossuth u. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50
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