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Jelen Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban el6forduld kifejezések és fogalmak tartalma és
értelmezése megegyezik a hatalyos vonatkozé jogszabalyokban, kilénésen a Kbftv.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap / ABA / Kibocsato EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

Alapkezel6 /| ABAK EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikddd
Részvénytarsasag. (székhely: 1023 Budapest, Bécsi
ut 3-5. 1. emelet 1., nyilvantarta a Fdvarosi
Torvényszék  Cégbirésaga a 01-10-043775

cégjegyzékszamon).

Banki Nap / Banki Munkanap Azok a napok (a szombat kivételével), amelyeken a
bankok nyitva tartanak a normal banki mikodeés
keretében.

Befektetési Jegy Az Alap, mint kibocsaté altal sorozatban forgalomba

hozott, az Alappal szembeni, a Kezelési Szabalyzat
11.5.-10. pontjaban meghatarozott kdvetelést és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir.

Befektetd A Befektetési Jegy tulajdonosa.

Bekeriilési Ar Az Szja. térvény 67. § (9) bekezdés a) pontja szerinti
,az értékpapir megszerzésére forditott érték”.

Bekeriilési Nap Az a naptéari nap, melyre vonatkozéan a Beker(ilési Ar
meghatarozasra kerdl.

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi
CXXXVIII. térvény

Felugyelet Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, illetve
2013. oktober 01. napjatél kezdédbéen a Magyar
Nemzeti Bank.

Forgalmazasi Hely A T3ajékoztatdé és Kezelési Szabdlyzat 1. sz.
mellékletében felsorolt Ugyfélforgalmi helyek.

Forgalmazasi Nap Az Alap futamideje alatti minden Banki Nap, kivéve
folyamatos forgalmazas felfuggesztésének,
szUnetelésének, tovabba a Forgalmazé6

ugyfélfogadasa sziinetelésének id6étartama.

Forgalmazas-elszamolasi Nap Az Alap futamideje alatti minden naptari hét harmadik
Banki Napja, kivéve folyamatos forgalmazas
felfiggesztésének, szlnetelésének, tovabba a
Forgalmazo ugyfélfogadasa szlnetelésének
idétartama.



Forgalmazo

Ingatlanértékel6

Ingatlan hozam

Kbftv.

Kezelési Szabalyzat

Kiemelt Befektetoi Informacio

Konyvvizsgalo

Kozzétételi Helyek

Letétkezel6

Likvid eszk6zok

Netto eszkozérték

UniCredit Bank Hungary Zrt.,, amelynek a jelen
Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat 1. sz
mellékletében felsorolt a hivatalos Ugyfélforgalmi
helyén/helyein — Forgalmazasi Hely — a Befektetési
Jegyek vétele, visszavaltasa torténhet.

Grant Thornton Valuation Korlatolt Felel6sségi
Tarsasag (székhely: 1134 Budapest, Dévai utca 26-
28., nyilvantarta a  Fdévarosi  Torvényszék
Cégbirésaga a 01-09-068075 cégjegyzékszamon).

Az ingatlan vételara (a vétel Osszes koltségét
tartalmazo ar: illeték, jogi, tgynoki dijak, stb.) és az
erre vetitett éves nettdo bérleti dij bevétel (az
Uzemeltetés 06sszes koltségének levonasa utani
érték) aranya.

a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes peénzugyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény.

A jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat az ,Alap
Kezelési Szabalyzata” elnevezésii része.

A nyiltvéglvé atalakult Alaprol a Kbftv. alapjan
készitett, a befektetbknek adandé legfontosabb
informaciokat tartalmazo rovid dokumentum.

KPMG  Hungaria  Koényvwvizsgalo, Adoé- és
Kbzgazdasagi Tanacsadd Korlatolt Felel6sségu
Tarsasag (székhely: 1134 Budapest Vaci ut 31
cégjegyzékszam: 01-09-063183; nyilvantartasi szam:
000202).

A www.europaalap.hu honlap és a Felligyelet altal a
kozzétételi  kotelezettség  teljesitése  céljabdl
Uzemeltetett honlap (https://kozzetetelek.mnb.hu/),
tovabba a Forgalmazasi Helyek.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Pénz, a hitelintézettel &llampapirra  kotott,
felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az
atruhazhatosagaban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a
felmondhatésagaban nem Kkorlatozott betét, tovabba
az atruhazhatésagaban nem Kkorlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel  rendelkez6, legfeliebb  egyéves
hatralévé futamidejli, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Az Alap , T-2” napon 17:00 érakor ismert eszkdzeinek,
a Kezelési Szabalyzat V.27.-30. pontjaban
meghatarozott értékelési elvek alapjan a Kezelési

6


http://www.europaalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Sajat Téke

Szja. torvény

uT” nap

»T1-1” nap

»T1-2” nap

Tajékoztatoé

Tajékoztatoé és Kezelési
Szabalyzat

Tpt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szabalyzat V.27. pontja alapjan szamitott dsszértéke
csOkkentve az Alapot , T” napig terhel6 koltségekkel,
kotelezettségekkel, figyelembe véve az aktiv és a
passziv elhatarolasokat is. Az Alap Nettd
eszkozértékét minden  Forgalmazas-elszamolasi
Napra meg kell allapitani.

Az Alap induldsakor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamanak szorzataval
egyezett meg, az Alap mikoédése soran az Alap
Osszesitett Nettd eszkdzértékével azonos.

a személyi jévedelemadordl szold 1995. évi CXVII.
torveény.

Az a Banki Nap, amelyre az Alap Nettd eszkdzertéke
megallapitasra kerul.

»1 napot megel6z6 Banki Nap.
»1-17 napot megel6z6 Banki Nap.

A jelen Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat az ,Alap
Tajékoztatoja” elnevezeésl része.

A Kbftv. alapjan 6sszeallitott, a Tajékoztatobdl és a
Kezelési Szabalyzatbdl allé jelen dokumentum.

A tékepiacrol szo6lé 2001. évi CXX. torvény

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga a 01-10-041348
cégjegyzékszamon)



AZ ALAP TAJEKOZTATOJA

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve

EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

A befektetési alap révid neve

EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

A befektetési alap székhelye

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

A befektetési alapkezeld neve

EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazo neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A befektetési alap mikoddési formaja (zartkorl vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott befektetési alap.
A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végu)

Az Alap nyiltvégl befektetési alap.

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott
futamidd esetén a futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejl befektetési alap.

Annak feltintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv (azaz az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009.
julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé trvényi, rendeleti és
kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl) alapjan nem harmonizalt
befektetési alap.



1.13.

1.14.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak
feltintetése, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap 1 (egy) darab, HUO000707724 ISIN kédu befektetési jegy sorozatot
bocsatott ki (igy az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek azonos, a
HUO0000707724 ISIN kodu sorozatba tartozo befektetési jegyek).

A befektetési alap kuldn jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategoria tipusa
Az Alap ingatlanalap.

Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi
biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazando.

Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

Nincsen.

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

A befektetési alap mikddési formajatol és fajtajatol fliggben a kezelési
szabdlyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény
alapkezeld altali elfogadasanak, megallapitdsanak idépontja, az alapkezel6i
hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezeld a 2000. november 24. napjan kelt 9/2000. (XI. 24.) szamu
kdzgyllési hatarozataval doéntétt az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap
nyiltvégl ingatlan befektetési alapként, nyilvanos forgalombahozatal utjan
torténd létrehozasarol.

A befektetési alap mikddési formajatol és fajtajatdl fliggben a kezelési
szabdlyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény
jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdl
hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

[11/110.167/2001; 2001. februar 23.

A Dbefektetési alap Fellgyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott
hatarozatanak szama, kelte

[11/110.167-1/2001; 2001. marcius 12.

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Fellgyelet altal
vezetett nyilvantartasban

Nyiltvéglve atalakulas napjatol, azaz 2012. oktober 08. napjatol kezd6dden
1211-12.



2.5.

A befektetési alap mikodési formajatol és fajtajatol fliggben a kezelési
szabalyzat, a tajékoztatd és a kiemelt befektetéi informacié modositasarol
sz0l06 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Modositas napja

2001. februar 23.
2001. marcius 12.
2001. junius 06.

2001. jalius 27.

2001. szeptember 20.
2002. szeptember 26.
2003. marcius 07.
2003. junius 26.
2003. julius 24.

2003. december 19.
2004. augusztus 6.
2004. szeptember 14.
2005. januar 10.
2006. augusztus 16.
2008. augusztus 25.
2008. november 20.
2009. marcius 4.
2009. junius 25.
2010. szeptember 29.
2010. december 15.
2012. jalius 06.

2013. december 10.
2014. marcius 11.
2014. december 18.
2015. februar 12.
2015. marcius 30.2015.
aprilis 20.

2016. januar 14.
2016. februar 8.
2017. aprilis 18.
2018. augusztus 21.
2019. majus 15., 2019.
junius 19.

2020. januar 17.
2020. februar 20.
2020. aprilis 20.
2021. junius 21.
2023. januar 26.
2023. junius 22.
2025. majus 16., 2025.
augusztus 1.

2026. januar 06.

Alapkezel6i hatarozat

szama
2/2001.(01.28.)

11/2001.(04.08.)
13/2001.(04.19.)
32/2001.(08.18.)

9/2003.(01.15.)

52/2003.(06.10.)

1/2006.(03.19.)
1/2008.(07.07.)
2/2008.(11.12.)
1/2009.(01.19.)
2/2009.(06.25.)

1/2010.(10.28.)
2/2012.(04.11.)
1/2013.(11.18.)

1/2014.(12.18.)

1/2016.(01.14.)

1/2017.(04.18.)
1/2018.(08.21.)
1/2019.(05.15.),
1/2019.(06.19.)
1/2020.(01.17)
2/2020.(02.20)
1/2020.(04.20)
1/2021.(06.21)
1/2023.(01.26)
1/2023.(06.22.)
1/2025.(05.16.),
1/2025.(08.01.)
1/2026.(01.06.)

Alapkezel6i hatarozat

2001.

2001.
2001.
2001.

2003.

2003.

2006.
2008.
2008.
2009.
2009.

2010.
2012.
2013.

2014.

2016.

2017.
2018.
2019.

kelte
januar 28.

aprilis 08.
aprilis 19.
augusztus 18.

januar 15.

junius 10.

marcius 19.
julius 07.
november 12.
januar 19.
junius 25.
oktéber 28.
aprilis 11.
november 18.

december 18.

januar 14.

aprilis 18.
augusztus 21.
majus 15., 2019.

junius 19.

2020.01.17.
2020.02.20.
2020.04.20.
2021.06.21.
2023.01.26.

2023.

06. 22.

2025.05.16., 2025. 08.

01.
2026.

01. 06.
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2.6.

A Kkezelési

Modositas napja

2001. februar 23.
2001. marcius 12.
2001. junius 06.

2001. jalius 27.

2001. szeptember 20.
2002. szeptember 26.
2003. marcius 07.
2003. junius 26.
2003. julius 24.

2003. december 19.
2004. augusztus 6.
2004. szeptember 14.
2005. januar 10.
2006. augusztus 16.
2008. augusztus 29.
2008. november 20.
2009. marcius 4.
2009. junius 25.
2010. szeptember 29.

2010. december 15.
2012. jalius 06.

2013. december 10.
2014. marcius 11.
2014. december 18.
2015. februar 12.2015.
marcius 30.2015. aprilis
20.

2016. januar 14.

2016. februar 8.

2017. aprilis 18.

2018. augusztus 21.
2019. majus 15., 2019.
junius 19.

2020. februar 20., 2020.

aprilis 20.

2021. majus 03., 2021.
junius 25.

szabalyzat modositasanak jovahagyasarol
hatarozatok szama, kelte

Fellgyelet hatarozatok
szama

111/110.167/2001.
111/110.167-1/2001.
111/110.167-2/2001.
111/110.167-3/2001.
111/110.167-4/2001.
111/110.167-5/2002.
111/120.012-2/2003
111/110.167-7/2003.
111/110.167-8/2003.
111/110.167-9/2003.
111/110.167-10/2004.
111/110.167-11/2004.
111/110.167-12/2005.
111/110.167-13/2006.
111/110.167-14/2008.
111/110.167-15/2008.
111/110.167-16/2009.
EN-I111/1A-2/2009.
modositasara az
Alapkezel6 feligyel®
bizottsagi tagjai koérében
bekdvetkezett valtozasok
atvezetése  érdekében
kerult sor, mely
modositashoz a
Felugylet engedélye nem
szUkséges
KE-I11-534/2010.
H-KE-111-263/2012.
H-KE-111-218/2014.

H-KE-11-563/2015.

H-KE-I11-178/2016.

H-KE-I11-291/2017

H-KE-111-451/2018.
H-KE-111-443/2019.

H-KE-I11-223/2020.

H-KE-I11-442/2021.

szolo fellgyeleti

Fellgyeleti hatarozatok
kelte
2001. februar 23.
2001. marcius 12.
2001. junius 06.
2001. jalius 27.
2001. szeptember 20.
2002. szeptember 26.
2003. marcius 07.
2003. junius 26.
2003. julius 24.
2003. december 19.
2004. augusztus 6.
2004. szeptember 14.
2005. januar 10.
2006. augusztus 16.
2008. augusztus 29.
2008. november 20.
2009. marcius 4.
2009. junius 25.

2010. december 11.
2012. jalius 06.
2014. aprilis 11.

2015. majus 26.

2016. marcius 11.

2017. majus 26.

2018. oktdber 11.
2019. julius 24.

2020. majus 06.

2021. augusztus 03.
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2.7.

2023. januar 26. H-KE-111-152/2023. 2023. aprilis 04.

2023. junius 22. H-KE-I11-504/2023. 2023. augusztus 03.
2025. augusztus 01. H-KE-II-767/2025. 2025. november 17.
2026. januar 06. H-KE-I11-103/2026. 2026. februar 19.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincsen.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1.

3.2.

3.3.

A befektetési alap célja

Az Alapkezeld az Alapot Magyarorszagon talalhaté ingatlanokba fektet6,
diverzifikalt  portfolioval rendelkezé alapként mikodteti. Az Alap
ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzaskorzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki teleplléseken
valésitotta meg. Az Alap tovabbi ingatlanokat nem vasarol, hanem a
portfoliéban Iévé ingatlanok piaci viszonyoknak megfeleld értékesitését vegzi
az Alap késébbi megsziinése érdekében.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési
jegyeit szanjak
Az Alap Befektetési Jegyeit a 3.1. pontban foglaltak potencialis befektetdk altali

tudomasul vételével ajanlja.

Azon eszkOzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilon
utalassal arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e
a szarmaztatott gyletek alkalmazasa

Az Alap eszkozeit az alabbi eszkdzokbe fektetheti:

a) belféldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolodé alkotérészeket is;

b) a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet VII. fejezete szerinti ingatlantarsasag
részesedése;

c) ingatlanhoz kapcsolédo vagyoni értékl jogok;

d) szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhatéd
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

e) 1 (egy) éven belll forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok, feltéve,
hogy

(ea) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast
tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté kezdeményezi az
értékpapirok valamely, d) pontban meghatarozott szabalyozott
piacra, illetve kereskedési platformra torténé bevezetését, és

(eb) a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott 1 éven belll

megtorténik,
f) a d) - e) pont szerinti feltételeknek nem megfelelé egyéb allampapirok,
9) betét, deviza,
h) kizarolag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl szarmaztatott Ugylet,
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3.4.

3.5.

3.6.

i) azon ingésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszeri
hasznalatahoz, Uzemeltetéséhez vagy épségben tartasahoz
szlkségesek vagy azt el6segitik.

Az Alap kizarélag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl szarmaztatott tigyletet
kéthet, mely az Alap portfélidjanak hatékony kezelése céljat szolgalja.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozdan, mely a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat
tartalmazza

Az Alap kockazati tényezdinek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV.26.
pontja tartalmazza.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési
célok megvalésitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezék alakulasara

Az Alap kizarélag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl szarmaztatott tigyletet
kothet, mely az Alap portfélidjanak hatékony kezelése céljat szolgalja.

Az Alapkezel6 az Alap nevében kizardlag devizaarfolyam valtozasokhoz
kapcsolddé kockazatok fedezése céljabdl kdthet szarmaztatott Ggyletet.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott
intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe térténd befektetésekbdl, az adott
intézmeénynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tdzsdén
Kivlli szarmaztatott dgyletekbdl eredé o6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas
az ebbdl fakadd specialis kockazatokra

A fenti lehet6ség egyértelmien ndveli az alabbi kockazatokat:

Elszamolasi kockazat

A pénzigyi teljesités szempontjabdl esedékes szerzédések nem teljesitésébdl
ered6 kockazat, amely abbdl fakad, hogy a szerzddéses partner, vagy egy
elszamoldhaz nem akar, vagy nem képes eleget tenni szerz8dés szerinti
fizetési kotelezettségének.

Partnerkockazat

Befektetk ki vannak téve az Alappal kapcsolatban allé partnerek teljesitésével
Osszefligg6 kockazatoknak.

Teljesités elbtti kockazat

Az értékpapirokra vonatkozo adasvételi szerz6dések jovébeli teljesitésébdl
fakadd azon kockazat, hogy a szerzdédéses partner nemteljesitése esetén a
szerzddést a folyd piaci aron kell ujra kotni. Mértéke a szerz6dés piaci értékét
jelentd pozitiv potlasi koltség és a piaci arak jov8beli elmozdulasabdl fakado
lehetséges jovBbeni hitelkockazat 6sszege.

Koncentracios kockazat
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3.7.

Az eszk6zok, mérlegen Kkivdli tételek jelentds hanyadanak dsszpontosulasa
egy ugyfélcsoportra, egy agazatra, egy régiéra vagy orszagra, ami jelentds
veszteséget okozhat, ha az adott gazdasagi egyseég vagy terulet pénzigyi-
gazdasagi helyzete romlik.

Fenntarthatésagi kockazatok

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének 6. cikkében
foglaltak értelmében az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban az alabbiakrol
tajékoztatja a befektetbket:

Fenntarthatésagi kockazatnak minésul az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy
iranyitasi esemény vagy korulmény, melynek bekodvetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
ertékére is.

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK BEFEKTETESI DONTESEKBE
VALO INTEGRALASANAK MODJA:

A befektetési dontéshozatal soran az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban
torekszik valamennyi, az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdz
(befektetés) vonatkozasaban azonositani a fenntarthatésagi kockazatokat, és
minden esetben megvizsgalja, értékeli ezen fenntarthatésagi kockazatokat az
Alap befektetése vonatkozasaban.

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOKNAK AZ ALAP HOZAMARA
GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI ERTEKELESENEK EREDMENYE:

Tekintettel az Alap befektetési politikajaban foglaltakra, az Alap befektetési
célja els6dlegesen nem a kornyezeti, fenntarthatésagi (ESG szempontu)
tényez6k megvaldsitasara iranyul, ezen okbdl az ilyen fenntarthatdsagi
kockazatok - habar kdzvetetten felmerilhetnek - az Alap hozamara érdemi
befolyassal, rahatassal nincsenek. Az Alapkezel§ a befektetései soran
elsédlegesen a befektetés Uzleti kockazatat, valamint a befektetés aranyos
jovedelemtermel6 képessegeét értékeli, és bar ennek soran az Alapkezel6
szamba veszi és értékeli a befektetés fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt
hatasait, azonban azokat az Alapkezel6 a befektetési dontése soran kiemelten
nem értékeli.

A Taxonomiai rendelet 7. cikkében foglaltaknak megfeleléen: Az Alap
befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az Eurdpai Unié altal
meghatarozott, a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé kritériumokat.

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok
vagy pénzugyi eszkdzOk vagy pénzigyi eszkdzok koézé tartozéd
eszkozkategériakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Az Alap ingatlanbefektetési alap, ennek megfeleléen alapvetéen ingatlanba

fektet be. Az ezzel kapcsolatos kockazatokat a Kezelési Szabalyzat 111.25.7.
pontja tartalmazza.
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3.8.

3.9.

3.10.

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alap Nettd eszkdzértéke a portfolio
lehetséges Osszetételénél, illetve az ingatlan értékelés jellegénél fogva idorél
idére erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap — a Felligyelet engedélye alapjan — eszkbzeinek
akar 100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszkd6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata,
harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy
vagy tébb tagallam is tagja, az erre vonatkozo felhivas

Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincsen.

A befektetdk részére szol6 tajékoztatas elérhetésége

41.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja,
kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetéi informacié, a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkivuli tdjékoztatas céljat
szolgalo kézlemények — ezen belll a befekteték részére torténd kifizetésekkel,
a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok —
hozzaférhet6ek

A Kozzétételi Helyek: www.europaalap.hu honlap és a Fellgyelet altal a
kozzétételi  kotelezettség teljesitése  céljabdl  Gzemeltetett  honlap
(https://kozzetetelek.mnb.hu/), tovabba a Forgalmazasi Helyek.

A Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat, és a Kiemelt Befektetdi Informacio a
Befektet6k szamara a Kozzétételi Helyeken folyamatosan elérhetbek és a
Befektet6 kérésére ezek egy nyomtatott példanyat dijmentesen at kell adni.

Az éves jelentés, a féléves jelentés és a portfolidjelentés elkészilte tényét,
megtekintésének helyét és idejét az Alapkezel6 a Kozzétételi Helyeken
kbzzéteszi, ezzel egyidejlileg a jelentést a Fellgyelet részére megkildi. A
Befektetd kérésére ezek egy nyomtatott példanyat dijmentesen eljuttatja a
Befektet6 részére.

Az Alapkezeld vagy megbizasa alapjan a Letétkezel6 a www.europaalap.hu
internetes honlapon biztositja az Alap multbeli 5 (6t) éves id6szakra vonatkoz6
egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

Az Alapkezel6 az Alappal kapcsolatos rendkivuli tajékoztatokat,
hirdetményeket a Kozzétételi Helyeken teszi kozzé, tovabba ezeket a
Forgalmazasi Helyeken nyomtatott formaban is elérhetdvé teszi.

A Nettd eszkdzérteket az Alapkezel6 sajat és az Alap honlapjan
(www.europaalap.hu), valamint a Fellgyelet altal a kdzzétételi kdtelezettség

15


http://www.europaalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.europaalap.hu/

teljesitése céljabol Uzemeltetett honlapon (https:/kozzetetelek.mnb.hu/)
keresztll, és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott médon és gyakorisaggal
a BAMOSZ hivatalos oldalan (www.bamosz.hu) keresztll is kozzéteszi.

Az Alapkezeld hatalyos mikddési szabalyzata az Alapkezeld irodajaban, a
Forgalmazd (zletszabalyzata, milkddési szabalyzata a Forgalmazoé
ugyfeélforgalmi helyén tekintheté meg.

4.2. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio

Nincsen.

Addzasi informaciok

A jelen pontban szerepl6é informacidk a jelen Tajékoztatdé és Kezelési Szabalyzat
elkészitésének idépontjaban hatalyos jogszabalyok szerint kerliltek megfogalmazasra,
amelyek a késébbi évekre vonatkozéan megvaltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befekteték
figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekre vonatkozo dontések meghozatalat megel6z6en
konzultaljanak befektetési tanacsadoval, és tajékozddjanak az aktualis
szabalyozasrdl. Az Alapkezel6 nem vallal olyan esetben felel6sséget, amikor a
Befektetének az addézassal kapcsolatos jogszabalyok hianyos ismerete okozott kart.

Az Alap az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadérol és jaradékrol szolo 2006. évi
LIX. torvény 4/D. § rendelkezései szerinti kilonado alanya. A kilénado mértéke az
Alap nettd eszkdzértekebdl kiindulva, az el6zé mondatban hivatkozott jogszabalyban
meghatarozott elvek szerint szamitott addalap 0,05 %-a.

5.1. A befektetési alapra alkalmazando6 adézasi rendszer befekteték szempontjabdl
relevans elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alap, mint jogi személy eredményét a tarsasagi adordél és az osztalékadorol
szOlo  1996. évi LXXXI. torvény szerinti addfizetési kotelezettség
Magyarorszagon nem terheli.

Az Alap, mint jogi személy eredményét a globalis minimum-addszintet biztosito
kiegészit6 adokrol és ezzel Osszefuggésben egyes adotérvények
maodositasarol szold 2023. évi LXXXIV. térvény szerinti globdlis minimum-
adoszintet biztositd kiegészité addfizetési kotelezettség Magyarorszagon
terhelheti.

5.2. A befektet6k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal
terheld levonasokra vonatkozo informacio

Belféldi illetéséqli maganszemélyek adozasa

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon az Szja. torvény
alanyaként az Szja. térvény 3. § 2. pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi
illetéségl maganszemélynek mindsiinek a Befektetési Jegyek atruhazasabal
szarmazo jovedelmuk utan Magyarorszagon kamatadot kotelesek fizetni.

Az Szja toérvény 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatjovedelemnek
minésul a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl sz6l6
térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
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kollektiv befektetési értékpapir esetében — figyelemmel a (6) bekezdés
rendelkezéseire is -

(a) a kamatra és/vagy hozamra valdé jogosultsdag megszerzése
szempontjabdl meghatarozott idépontban t6rténé tulajdonban tartas
alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett
(jovairt) bevétel,

(b) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor (ide nem
értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a tékepiacrol szélo térvény
szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazdasagi
Egyuttm(iikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban
mikodé tézsdén térténd atruhazasat) a maganszemélyt megilletd
bevételbdl — flggetlendl attdl, hogy az miként oszlik meg nettd
arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt
tételekre — az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint
megallapitott rész;

Az Szja. torvény 67. § (5) bekezdése, az arfolyamnyereségre iranyado
rendelkezései szerint a bevételbél a jovedelmet a kifizetés id6pontjaban
rendelkezésre allo, a kifizeté altal megallapithato, illetleg a maganszemély
altal igazolt szerzési érték- és jarulékos kdltség-adatok figyelembevételével kell
meghatarozni. A szerzési érték és a jarulékos koltség tekintetében az Szja.
torvény 67. § (9) bekezdésében foglaltak az irdnyadok.

A kamatjovedelem utan az adé mértéke 15 % (tizenét szazalék), melyet —
amennyiben a kamatjovedelem kifizet6t6l (ideértve a Kkifizetd helyett a
kamatjévedelmet kifizet6é/juttatd hitelintézetet, befektetési szolgaltatét is)
szarmazik — a megszerzeés idépontjara a kifizeté allapitja meg, vonja le, fizeti
meg és vallja be, azzal, hogy a fenti bekezdés (b) pontjaban emlitett esetben a
maganszemély bevalldsaban vagy Onellenérzéssel érvényesitheti az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsol6do
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem
megallapitdsanal nem vett figyelembe

(a) a kifizet altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizet6 a
maganszemeély kérelmére feltlinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

(b) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjévedelmet és a levont adét az
aa) pont szerinti igazolas alapjan bevallja (bevallotta).

Az Szja térvény 65.§ (6) pontja szerint az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban
emlitett bevételbdl - ha az az értékpapir megszerzését kdvetben elsdkent
megszerzett kamat, hozam - levonhat6 az értékpapir megszerzésére forditott
kiadas részeként az értékpapir vételardban az értékpapir szerzéséig
medfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott, kiszamitott
felhalmozddott kamat, hozam azzal, hogy az igy levont 6sszeg az (1) bekezdés
b) pont bb) alpontjdban emlitett esetben az értékpapir atruhazasakor,
bevaltasakor, visszavaltasakor az értékpapir megszerzésére forditott értékként
nem vehet6 figyelembe. Nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv
befektetési forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeléd
kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutdd kollektiv befektetési
értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutod
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeléd értékpapirjanak
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megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabba
kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma részalapja altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési
forma masik részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra
torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

Az Szja torvény 66. § (1) ad) pontja szerint osztaléknak min&sul az alternativ
befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegy hozama azzal, hogy nem
mindsul osztaléknak az ilyen jogcimen megszerzett bevétel, ha azt az Szja
toérvény elbirasai szerint mas jovedelem megallapitasanal kell figyelembe
venni.

Szociélis hozzajarulasi add

A Dbelfoldi természetes személyek t6kejovedelmeit terhel6é szocialis
hozzajarulasi adofizetési kotelezettség kertilt bevezetésre: 2023. junius 30.
utan megszerzett értékpapirbdl szarmazéd kamatjévedelemre vonatkozéan, az
ingatlanalap befektetési jegyébdél szarmazd kamatjovedelem kivételével. A
kamatjovedelmet terhel6 Szocho-t a kifizetd§ a kamatjovedelem
megszerzésének idépontjara allapitia meg és vonja le (szamolja el), majd a
levont Szocho-t bevallja és medfizeti az adéhatosag felé.

Belfoldi illetéséqli tarsasagok adézasa

A tarsasagi adorol és az osztalékadoérol szold tobbszor mddositott 1996. évi
LXXXI. toérvény hatalya ala tartozé addalanyok esetén a Befektetési Jegyek
utan fizetett hozam vagy a Befektetési Jegyek értékesitésébdl szarmazo
arfolyamnyereség és veszteség a tarsasagi adoéalap része.

Kilféldi illetéséqli maganszemélyek

A kulfoldi illetéségl természetes személyek tulajdonaban lévé befektetési
jegyekbdl  szarmazd  jovedelmet terheld6 személyi jovedelemadod
megallapitasanal figyelembe kell venni a kulfoldi befektetési jegy tulajdonos
adozas szempontjabol megallapitott illetéségeét.

Ha a kifizet6 az addé- és egyéb kdzterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi
kozigazgatasi egyuttmikodés egyes szabalyairdl szold 2013. évi XXXVII.
torvény (a tovabbiakban: Aktv.) 43/H. §-aban meghatarozott adatszolgaltatasi
kotelezettség alanyanak minéstilé Jelenté Magyar Pénziigyi Intézmény, akkor
a kilféldi maganszemély illetdségének megallapitasakor az Aktv. 1. melléklet
[I-VIl.  pontjaban meghatarozott atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval
megallapitott illetéséget veszi figyelembe. Ha a Jelent6 Magyar Pénzugyi
Intézmény a vizsgalat eredményeként azt allapita meg, hogy a
maganszemeélynek tobb tagallamban, mas allamban, vagy mas joghatésaggal
rendelkezd teruleten van illetésége, a kulfoldi illetéség igazolasara az
illetéségigazolas szolgal.

Kilfoldi _illetéséqli  jogi személyek, jogi személyiséq nélkiili gazdasaqgi
tarsasagok, szervezetek

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok, szervezetek tulajdonaban lévé befektetési jegyek atruhazasabal,
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bevaltasabol, visszavaltasabdl, szarmazo arfolyamnyereség a Kezelési
Szabalyzat megjelenésének id6pontjaban nem esik Magyarorszagon
adokotelezettség ala.

Az Alap 2012. oktober 08. napi nyiltvéqlivé vald atalakulasanak Befektetbket
érinté adozasi kbvetkezményei

Az Szja. torvény 65. § (6) bekezdés 2012. oktober 8-an hatalyban lévo
rendelkezései alapjan a Befektetési Jegy tekintetében elért, a jelen pont szerinti
kamatjévedelem vonatkozasaban bevaltasnak mingsul az Alap nyiltvéglivé
atalakulasa révén a nyiltvégl Alap befektetési jegyére (jegyeire) toérténd
atvaltas is, amely esetben az utdbbi(ak) megszerzésre forditott értékének — ha
az magasabb a zartvégl Alap befektetési jegye megszerzésére forditott
ertéknél — az atvaltasnal figyelembe vett értéket kell tekinteni azzal, hogy az
ilyen bevaltaskor megallapitott adét a késébbiekben az Szja. térvény 65. § (1)
bekezdés bb) pontjanak rendelkezése szerint a bevaltast kovetéen keletkezd
kamatjovedelem adodjahoz hozzaadva, azzal egyitt, vagy az emlitett szerzési
értéknek a rendelkezés alkalmazasaval a bevételt meghaladé részére az adé
az Szja. torvény 65. § (2) bekezdés szerinti mértékével szamitott 6sszeggel
csOkkentve kell megfizetni.

Az Alapkezel§ tajékoztatja a BefektetSket, hogy a nyiltvégiivé atalakulas ténye
azon Befektet6k tekintetében, akiknél a befektetési jogviszony nem kertilt
megszintetésre 2012. oktéber 08. napjaval, az Szja. térvény fent idézett
rendelkezései alapjan a Befektetési Jegy bevaltdsanak mindsul; az uj, a
nyiltvégl Alapra kibocsatott Befektetési Jegyek Bekertlési Napja 2012. oktober
08. napja, a Bekeriilési Ar pedig a 2012. oktdber 08. napjan érvényes, egy
Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzérték, ha az magasabb, mint a zartvégi
Alap Befektetési Jegye megszerzésére forditott érték.

Specialis addjogi rendelkezések

1. Az amerikai addzasi illetéség vizsgalata, a FATCA el&irasoknak vald
megfelelés

A 2014. évi XIX. térvénnyel kihirdetésre kerllt a Magyarorszag
Kormanya és az Amerikai Egyesiilt Allamok Kormanya kozétt a
nemzetkdzi adougyi megfelelés eldmozditasardl és a FATCA (Foreign
Account Tax Compliance Act) szabdalyozas veégrehajtasardl szold
megallapodas (a tovabbiakban: FATCA-torvény). A szabalyozas
elsédleges célja, hogy az amerikai allampolgarok / amerikai rezidens
személyek kulféldi befektetéseit nyomon kdvesse.

Ennek érdekében a Forgalmazd(k)nak az Ggyfeleink amerikai egyestilt
allamokbeli illetéségének megallapitasara iranyuld vizsgalatot kell
végeznie. Ha Forgalmazo a vizsgalat soran amerikai illetéségre, illetve
a FATCA-térvény hatalya ala tartozasra utald jeleket azonosit, ugy a
szamlatulajdonossal felveszi a kapcsolatot annak megallapitasa
érdekében, hogy az érintett szamla a FATCA-térvény alapjan Egyestuilt
Allamoknak Jelentendd Szamlanak minésiil-e (a tovabbiakban:
Jelentendd Szamla). Ha ez nem jar eredménnyel, igy a FATCA-térvény
alapjan a szamlat az Egyesiilt Allamoknak Jelentendé Szamlanak kell
min&siteni és ennek megfeleléen jelenteni.

A FATCA-térvény, valamint az ado- és egyéb kdzterhekkel kapcsolatos
nemzetkozi kozigazgatasi egyuttmikodés egyes szabalyairdl szoélo
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2013. évi XXXVII. térvény 43/B-43/C. §-a alapjan a Forgalmazdé(k)nak
jelentenie kell a Nemzeti Ado- és Vamhivatal részére a Jelentendé
Szamlak tekintetében a szamlatulajdonos nevét, cimét, egyesdult
allamokbeli azonositojat, a szamla szamat, valamint egyenlegét /
értékét. A Nemzeti Ad6- és Vamhivatal az adatokat a FATCA-torvény
alapjan tovabbitja az illetékes egyesiilt allamokbeli hatésag, az IRS
(Internal Revenue Service) felé.

Ha a Forgalmazé a szamlavizsgalat soran nem tar fel egyesult
allamokbeli illetéségre, illetve a FATCA-torvény hatalya ala tartozé
jeleket, ugy természetesen a fenti jelentési kotelezettség sem jon létre.
A FATCA térvénnyel modositott, az ado- és egyéb kdzterhekkel
kapcsolatos nemzetkdzi kozigazgatasi egyuttmikodés egyes
szabalyairdl sz616 2013. évi XXXVII. térvény (tovabbiakban Aktv.) 43./A-
E §-ok rendelkezéseinek alapjan a Jelent6 és Nem jelent§ Magyar
Pénzlgyi Intézmények e mindségiket az e mindség keletkezését
kovetd 15 napon belll kotelesek bejelenteni az allami adéhatésagnak.
A torvény 43/A. § alapjan — az annak hatalybalépésekor mar létez6 -
Jelentd Magyar Pénzigyi Intézménynek vagy Nem Jelent§ Magyar
Pénzigyi Intézménynek mindsulé szervezet a 43/A. § hatalybalépését
kovetd 45. napig, azaz 2014. augusztus 30-ig volt koteles ebbéli
kotelezettségét az allami addhatosag felé teljesiteni.

Ezuton tajékoztatjuk az Alap befektetéit, illetve partnereit, hogy az Alap
nevében eljar6 Alapkezel6 id6ben eleget tett bejelentési
kételezettségnek, és a FATCA torvény Il. szamu Melléklete alapjan az
Alapot olyan Nem Jelenté Magyar Pénzugyi Intézményként jelentette
le, mely az Egyesiilt Allamok Adokodexének 1471. Szakasza alapjan
egyuttmikoddnek tekintett Kulfoldi Pénzigyi Intézményként kezelendé.

CRS el6irasoknak valé megfelelés

Magyarorszag 2014 oktdberében koételezettséget vallalt az OECD altal
kialakitott, a Pénzigyi Szamlakkal kapcsolatos informacidk automatikus
cseréjérél szolo, illetékes hatdésagok kdzotti tdbboldali Megallapodas
alkalmazasara (Competent Authority Agreement and Common
Reporting Standard, a tovabbiakban: ,CRS”).

Ezt kdvetéen az Eurdpai Unié Tanacsa a tagallamok szamara iranyelv
formajaban (2014/107/EU Iranyelv a 2011/16/EU Iranyelvnek az
adoézas terlletére vonatkozd kotelezé automatikus informaciocsere
tekintetében térténé modositasardl, tovabbiakban: ,DAC2”) elbirta a
CRS-hez hasonl6 szabalyok alkalmazasat.

Az ado- és egyeb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkozi kozigazgatasi
egyuttmikodés egyes szabalyairdl szolé 2013. évi XXXVII. térvény
(Aktv.) 2016. januar 1. napjatdl hatalyos rendelkezései alapjan a hazai
pénzugyi intézmények kotelesek a CRS alkalmazéasara kotelezettséget
vallalé orszagok adozéit adoigyi atvilagitas ala vonni és jelentést tenni
réluk az adoéugyi illetéséglk szerinti orszagok adéhatésaga iranyaba a
Nemzeti Ad6é-és Vamhivatalon (tovabbiakban: NAV) keresztul.

A CRS alkalmazasara kotelezettséget vallald orszagok (a
tovabbiakban: Erintett &llamok) list4jat a pénziigyi szamlakkal
kapcsolatos informaciok automatikus cseréjérél szoélo, illetékes
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hatésagok kozotti tdbboldalu Megallapodas kihirdetésérél szolé 2015.
évi CXC. torvény 1. sz. melléklete tartalmazza.

Fentiekre tekintettel 2016. januar 1. napjatél kezdédéen az Alap
Forgalmazdéi minden Uj tgyfeluk adougyi atvilagitasat elvégzik, illetve
megkezdték meglévd ugyfeleik atvilagitasat.

A 2015. évi CXCII. térvénnyel moédositott, az addé- és egyéb
kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egylttmikddés
egyes szabalyairol szold 2013. évi XXXVII. torvény (tovabbiakban Aktv.)
43./G § (1) (2) bekezdése alapjan a Jelentd és Nem jelenté Magyar
Pénzigyi Intézmények e mindségliket az e mindség keletkezését
kovetd 15 napon belul kotelesek bejelenteni az allami adohatésagnak.
A torvény 45/C. § alapjan — az annak hatalybalépésekor mar létez6 -
Jelenté Magyar Pénzigyi Intézménynek vagy Nem Jelent§ Magyar
Pénzigyi Intézménynek minésilé szervezet a 43/G. § hatalybalépését
kovetd6 45. napig, azaz 2016. februar 15-ig volt koteles ebbéli
kotelezettségét az allami adéhatdsag felé teljesiteni.

Ezuton tajékoztatjuk az Alap befektetéit, illetve partnereit, hogy az Alap
nevében eljaré6 Alapkezel6 idében eleget tett bejelentési
kételezettségnek, és az Aktv. torvény |. szamu Melléklete VIII/B.9.
pontja alapjan az Alapot Nem Jelent6 Kollektiv Befektetési Eszkdzként
jelentette le.

FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS

INFORMACIOK

A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1.

A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

A nyilt végl befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak feltétele,
hogy a befektetési alapkezel6 a forgalomba hozatali eljarast megel6zéen a
Felugyelet altal jovahagyott kezelési szabalyzatot, tajékoztatét, kiemelt
befektetéi informaciét és hirdetményt tegyen kozzé.

A Befektetési Jegyek vételére, eladasara a jelen Tajékoztatdban foglaltak
szerint folyamatos forgalmazas keretében a Forgalmazasi Helyeken vagy
masodlagos forgalomban kerilhet sor.

Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasaval az Alapkezel6é a Forgalmazot
bizta meg. A Forgalmazasi Helyek listajat a Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat
1. sz. melléklete tartalmazza. A Forgalmazé a Befektetési Jegyek
értékesitéséhez ugynokot vehet igénybe, amelynek magatartasaért a
Forgalmazé mint sajatjaért felel.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizas
benyujtasara a Forgalmazé Forgalmazasi Helyein, az adott Forgalmazasi Hely
pénztari orai alatt, a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltak szerint kertlhet
sor.

A forgalmazas felfliggesztésének és szinetelésének eseteit, tovabba a
Forgalmazd Ugyfélfogadasanak szlinetelését kivéve az Alap futamideje alatt a
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Forgalmazo6 minden Forgalmazasi Napon a pénztari érai alatt kdteles elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozé vételi és eladasi megbizasokat.

A Befektetési Jegyek vételekor a Befektetével szembeni forgalmazasi limit: egy
tranzakcié soran megvasarolando6 Befektetési Jegyek arfolyamértéke legalabb
25.000.000,- Ft (huszondtmillié forint).

Vételi megbizas teljesitésének feltételei, teljesitése

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi megbizas teljesitésének feltétele,
hogy a befekteté a Forgalmazonal sajat névre szélo értékpapirszamlaval
rendelkezzen, a megvasarolni kivant Befektetési Jegyek arfolyamértékének
0sszege legalabb 25.000.000,- Ft (huszonétmillio forint), tovabba a Befektetési
Jegy ellenértékét és a vételi jutalékot a Forgalmazé altal meghatarozottak
szerint medfizesse, valamint a befekteté teljesitse a Forgalmazoé
Uzletszabalyzataban meghatarozott egyéb feltételeket.

A Forgalmazasi Napon a forgalmazé mindenkori kondicios listajaban
meghatarozott befogadasi hatariddig leadott és a Forgalmazé altal befogadott
vételi megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd értékpapir-
szamlgjan val6 jovairasara legkésdbb a vételi megbizas Forgalmazé altali
befogadasat koévetd Forgalmazas-elszamolasi Napon kerll sor. Az olyan
Forgalmazasi Napon, amely egyben Forgalmazas-elszamolasi Nap is a
forgalmazé mindenkori kondicidés listajaban meghatarozott befogadasi
hatarid6ig leadott és a Forgalmazé altal befogadott vételi megbizas
teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befekteté értékpapir-szamlajan valé
jévairasara legkésébb a vételi megbizas Forgalmazo altali befogadasa napjan,
mint Forgalmazas-elszamolasi Napon kertl sor. Az olyan Forgalmazasi Napon,
amely egyben Forgalmazas-elszamolasi Nap is a forgalmazd mindenkori
kondicids listajaban meghatarozott befogadasi hataridét kovetéen leadott és a
Forgalmazd altal a kovetkezd Forgalmazas-elszamolasi Napra befogadott
vételi megbizas teljesitésére legkésébb a vételi megbizas Forgalmazoé altali
befogadasat kdvetd kdvetkezdé Forgalmazas-elszamolasi Napon kerll sor. Az
egy Befektetési Jegy ellenértéke a vételi megbizas jelen bekezdés szerinti
Forgalmazas-elszamolasi Napjara vonatkoz6 egy Befektetési Jegyre jutd Nettod
eszkozérték (lasd a Kezelési Szabalyzat V.27. pontjat).

A megvasarolt Befektetési Jegyek szabadon eltranszferalhatéak mas
befektetési szolgaltatokhoz, azzal, hogy amennyiben a Befektetd vissza
kivanja valtani Befektetési Jegyeit, azokat a Forgalmazénal vezetett értékpapir-
szamlajara kell transzferalnia. A Befektetési Jegyek transzferalasaval
kapcsolatos koltségeket az adott Befektetd viseli.

Visszavaltasi megbizas teljesitésének feltételei, teljesitése

A Befektetési Jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas teljesitésének
feltétele, hogy a visszavaltani kivant Befektetési Jegyek a Forgalmazoénal
vezetett sajat nevére szold értékpapir-szamlan legyenek jévairva, tovabba a
Befekteté a Forgalmazdnal pénz-szamlaval rendelkezzen, a Befektetési Jegy
visszavaltasi jutalékat a Forgalmazo altal meghatarozottak szerint megfizesse,
valamint a Befekteté teljesitse a Forgalmazd (zletszabalyzataban
meghatarozott egyéb feltételeket.
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6.2.

A Forgalmazasi Napon a forgalmazé mindenkori kondicios listajaban
meghatarozott befogadasi hatariddig leadott és a Forgalmazé altal befogadott
visszavaltasi megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd
értékpapir-szamlajan valé6 megterhelésére, a Befektetési Jegy ellenértékének
Befektet6 szamlgjan valo jovairasara a kovetkezd Forgalmazas-elszamolasi
Napon kerll sor. Az olyan Forgalmazasi Napon, amely egyben Forgalmazas-
elszamolasi Nap is a forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatarozott befogadasi hatarid6ig leadott és a Forgalmazé altal befogadott
visszavaltasi megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd
értékpapir-szamlajan valé megterhelésére, a Befektetési Jegy ellenértékének
Befektet6 szamlajan vald jovairasara a visszavaltasi megbizas Forgalmazé
altali befogadasa napjan, mint Forgalmazas-elszamolasi Napon kertl sor. Az
olyan Forgalmazasi Napon, amely egyben Forgalmazas-elszamolasi Nap is a
forgalmazé mindenkori kondicidés listajaban meghatarozott befogadasi
hataridét kovetéen leadott és a Forgalmazoé altal befogadott visszavaltasi
megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd értékpapir-
szamlajan valé megterhelésére, a Befektetési Jegy ellenértékének Befektetd
szamlajan valé jovairasara a visszavaltdsi megbizas Forgalmazo altali
befogadasa napjat koveté kovetkezd Forgalmazas-elszamolasi Napon kertil
sor. Az egy Befektetési Jegy ellenértéke a visszavaltasi megbizas jelen
bekezdés szerinti Forgalmazas-elszamolasi Napjara vonatkozé egy
Befektetési Jegyre jutdé Nettd eszkdzérték (lasd a Kezelési Szabalyzat V.27.
pontjat).

A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum meértéke
A forgalomba hozatali minimum egymilliard forint,
A forgalmazasi maximum mértéke

A forgalmazasi maximumot az Alapkezel6 az Alap altal kibocsatott, 2025.
12.03. nap zarasakor forgalomban 1évé Befektetési jegy darabszamban
(9 163 517 508 darab) hatarozza meg. A forgalmazasi maximumot — igy a
2025. 12.03. napjan forgalomban lév6é Befektetési jegy darabszamot — az
Alapkezel6 az Alap kdzzétételi helyein teszi kozzé.

A forgalombahozatal szliineteltetésének és Ujrainditasanak eljarasi szabalyai

Az Alapkezel6 a forgalomban 1évé Befektetési jegy darabszamra forgalmazasi
maximumot hatarozott meg. Amennyiben a forgalomban 1évd Befektetési
Jegyek darabszama ezt elérte, ugy a Befektetési Jegyek forgalomba hozatala
szlnetel, a kdvetkez6 munkanaptdl.

A Befektetési Jegyek ismételt forgalomba hozatalara addig nem kerdl sor,
ameddig a Befektetési Jegyek darabszama a forgalmazasi maximumként
megallapitott mennyiség legalabb 2 %-kal csOkkentett mértékét el nem éri.

Az Alapkezel6 a forgalmazasi maximum elérését, a Befektetési Jegyek
forgalomba hozatalanak szinetelését, valamint a Befektetési Jegyek
forgalomba hozataldnak uUjra inditdsat haladéktalanul kézzéteszi az Alap
kdzzétételi helyein.

Vételi megbizas adasara abban az esetben van lehetGség, amennyiben a
forgalomba hozott Befektetési Jegyek darabszama a forgalmazasi
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6.3.

6.4.

maximumként megallapitott mennyiség legalabb 2 %-kal kevesebb, illetve ezt
kovetéen amig a forgalomban Iévd Befektetési Jegyek darabszama nem éri el
a forgalmazasi maximumként megallapitott Befektetési Jegy darabszamot.

A vételi megbizasokat a Forgalmazonak nem all mddjaban teljesitenie,
amennyiben a fent leirt feltételek nem teljesliinek maradéktalanul. A nem
teljesult vételi megbizasok a forgalmazas teljesitési napon teljestlés nélkdl
lejarnak. A Forgalmazo a Befektetd vételi megbizasanak teljesithetéségérdl a
rendelkezésére allé informaciok birtokaban haladéktalanul értesiteni fogja a
Befektet6t. Az Alapkezeld a forgalmazasi maximum szintjének megfeleléségét
rendszeresen értékelni fogja, és amennyiben az a Magyar Nemzeti Bank
13/2023. (XIl.15.) szamu ajanlasa céljainak teljesilése érdekében indokolt,
fokozatosan csdkkenti annak mértékét.

Allokacio feltételei
Nem alkalmazando.
6.3.1. Ajegyzési maximum elérését kovetd allokacio maddja
Nem alkalmazando.
6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.
6.3.3. Az allokaciordl valo értesités maodja
Nem alkalmazando.
A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
A Befektetési Jegy vétele esetén az egy Befektetési Jegy ellenértéke a vételi
megbizas Forgalmazé altali befogadasa napjara vonatkozé egy Befektetési
Jegyre jutd Nettd eszkdzérték. A Befekteté a Befektetési Jegy vétele soran a
Befektetési Jegy ellenértékén felil a Tajékoztatd 11.6.5. és a Kezelési
Szabalyzat VIIL.37. pontjdban meghatarozott vételi jutalékot is koteles
megfizetni.
A Befektetési Jegy visszavaltasa esetén az egy Befektetési Jegy ellenértéke a
visszavaltasi megbizas Forgalmazé altali befogadasa napjara vonatkozo egy
Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkodzérték. A Befektetdé a Befektetési Jegy
visszavaltasa soran a Befektetési Jegy ellenértékén felll a Téjékoztato 11.6.5.
és a Kezelési Szabalyzat VIII.37. pontjaban meghatarozott visszavaltasi

jutalékot koteles megfizetni.

A Befektetési Jegy masodlagos forgalomban valé vétele, elidegenitése esetén
a Befektetési Jegy ellenértéke a kialkudott vételar.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének maodja
Az Alap Netté eszkdzértékét minden Forgalmazas-elszamolasi Napra

meg kell allapitani és az Alapkezel6 és az Alap honlapjan
(www.europaalap.hu), valamint egy, a Fellgyelet &ltal elismert, a
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http://www.europaalap.hu/

tékepiac szereplbitél szarmazo hivatalos informacidk megjelentetését
végz6 nyilvanos elektronikus adattovabbitasi és tarolasi rendszerben
(https://kozzetetelek.mnb.hu/) kdzzé kell tenni. Az Alap Netto
eszkozértéke a BAMOSZ hivatalos oldalan (www.bamosz.hu) is
megjelenik.
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6.5.

A

6.4.2. Afenti ar kozzétételének helye
Lasd a Tajékoztato 11.6.4.1. pontjat.

A Dbefektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott
koltségek

A Forgalmazé a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala és
folyamatos forgalmazasa soran a Befektetdk terhére vételi, illetve visszavaltasi
jutalékot szamit fel, amelynek mértékét a Forgalmazé Uzletszabalyzata és
hirdetményei tartalmazzak. A vételi, illetve visszavaltasi jutalék a Forgalmazot
illeti.

A Befektetési Jegyek transzferaldsaval kapcsolatos koltségeket az adott
Befektetd viseli.

KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOzO

RESZLETES INFORMACIOK

A befektetési alapkezel6re vonatkozo informaciok

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
cégforma: zartkoériien miikodé részvénytarsasag.

A befektetési alapkezel székhelye

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-043775

A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az id6tartam feltlintetése

Az Alapkezeld 1998. januar 01. napjan, az Alapkezel6 jogel6édje, a CITADELLA
Befektetési Alapkezeld Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszama: 01-
09-165519) részvénytarsasagga valé atalakulasaval jott létre; a CITADELLA
Befektetési Alapkezeld Korlatolt Felel6sségl Tarsasag alapitdsanak idépontja:
1992. marcius 12. napja.

Az Alapkezel§ hatarozatlan idére alakult.

26



7.5.

7.6.

7.7.

Ha a befektetési alapkezeld mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
Az Alapkezeld az Alapon kivil masik befektetési alapot nem kezel.

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezeld egyeb vagyont nem kezel.

A befektetési alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését ellato,
ugyvezet6 és feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kivili
fébb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentéséggel birnak

Az Alapkezel6 operativ vezetését ellatdé, Ugyvezetd szerveinek tagjai,

beosztasuk és az Alapkezel6re jelentéséggel bird, az Alapkezeldn kivili fébb
tevékenyseguk:

Takacs Robert Koézgazdasz, a pragai Kozgazdasagtudomanyi
vezérigazgato, Egyetemen végzett 1995-ben. A Biggeorge's
igazgatosag elndke, International Zrt., majd Eston International Zrt.
igazgatosagi tag, irodahaz bérbeadasi és értékesitési divizidjanak
ugyvezetd vezetbjeként dolgozott 8 éven keresztul. Az

Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt. értékesitési
igazgatoi posztjat 2007. junius 1. éta tdlti be, 2008.
aprilisa 6ta az igazgatosag tagja, 2011.11.01-t6l

vezérigazgato-helyettes, 2013.06.01-t6l
vezeérigazgato.
Méhesi Balazs, Kozgazdasz, a Debreceni Egyetem
igazgatosagi tag, Kozgazdasagtudomanyi Karan végzett 2002-ben.
ugyvezetd Az egyetemet kovetéen 35 évig a

PricewaterhouseCoopers budapesti irodajaban
dolgozott a kdnyvvizsgalati tertleten, majd 2006-
ban csatlakozott a PSA Finance Hungaria Zrt.-
hez, el6szor mint Risk and compliance officer,
majd 2008-t6l mint pénzugyi igazgatd. 2014-t6l
2016-ig a PSA Finance Zrt-t vezérigazgatoként
vezette. Az Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt.
pénzugyi igazgatoi posztjat 2017. junius 12-t6l tolti
be, és egyuttal az igazgatdsag tagja.
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Szemlei Péter Jozsef,
igazgatosagi tag

Epitémérndk, a Budapesti Mdiszaki és
Gazdalkodastudomanyi Egyetemen végzett 1989-
ben. Az elmalt 8 évben a MAV Magyar
Allamvasutak Zartkorlen Miikodé
Részvénytarsasagnal SAP tanacsadoi poziciot,
az ERSTE Bank Hungary Zrt.-nél
létesitménygazdalkodasi vezetdi poziciét toltott
be. Az Europa Befektetési Alapkezelé Zrt.-hez
2018. februarjaban csatlakozott mint Gzemeltetési
és beruhazasi igazgatd, és 2022. julius 29-t6l az
igazgatésag tagja.

Az Alapkezel6 felligyel6 bizottsaganak tagjai, beosztasuk és az Alapkezelére
jelentéseggel bird, az Alapkezelén kivali f6bb tevékenységlik

Drevenka
Mariannafellgyel6
bizottsagi tag

Kateryna Vasic
feligyeld bizottsagi tag

Koézgazdasz diplomajat a Budapesti
Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte
1991-ben. 1991-t6l lat el az UniCredit Bank
Hungary Zrt-nél és jogel6djeinél kuldnbdzé
tisztségeket pénzigyi munkakorben.

A kijevi Linguistic egyetemen ,menedzsment’
tanulmanyokat folytatott 1996 és 2000 kdzott. Az
ukran ,Science and Technology Center”
intézményben 2001 és 2002 kozott ,marketing”
tanulmanyokat folytatott. Olaszorszagban
(Trieste) a MIB School of Management
egyetemen nemzetkézi Gzleti tanulmanyokat
folytatott 2004 és 2005 kozott. Olaszorszagban
(Miland) az SDA Bocconi egyetemen ,Uzleti és
befektetési” tanulmanyokat folytatott 2013 és
2014 kozott. 2005 és 2006 kozott az Allianz
Holding AG-nal dolgozott (Mdnchen,
Németorszag) pénzugyi teruleteken. 2006 és
2008 kdzott az ukran Unicredit Banknal kilonb6z6
tertleteken (pl.: pénzugyi es egyéb
kockazatkezelési terlleteken) dolgozott. 2008 és
2017 kodzott az UniCredit Bank Austria AG Vienna
AT-nal dolgozott mint nemzetkozi
ingatlanfinanszirozasért felelés igazgaté. 2017
és 2025 aprilisa kdzoétt az Unicredit Turnaround
Management GMBH, CEE, Vienna, AT-nal
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7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

pénzigyi vezetdkent, 2025. aprilisatdl kezdédéen
pedig vezérigazgatéi (CEO) mindségben lat el
tisztséget.

Matteo Consalvi 2002-ben szerezte meg kdzgazdasz (institutions

fellgyeld bizottsagi tag  and financial markets management) diplomajat az
olaszorszagi Universitad Politecnica Delle Marche
Ancona egyetemen. 2005. 6ta lat el tisztségeket
az UniCredit csoport kiilénb6z6 tagjainal.

A befektetési alapkezeld jegyzett tékéjeének 6sszege, jelezve a mar befizetett
részt

Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 100.000.000, -Ft, amely telies mértékben
rendelkezésre bocsatasra kerdult.

A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének Osszege

Az Alapkezel6 2024. naptari évre vonatkozd éves beszamold szerinti sajat
tékeéje: 377 718 eFt

A befektetési alapkezel® alkalmazottainak szama
2024. évi atlagos alkalmazotti létszam: 8 6.

Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési
alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 a Letétkezeld, Forgalmazo, Ingatlanértékel6, Konyvvizsgald,
Alvallalkozé mellett tevékenységének hatékonyabb ellatasahoz, igy kuléndsen
a Kbftv. 41. § (11) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez,
jogi, IT feladatok, tovabba compliance, belsé ellendri feladatok ellatasahoz
harmadik személy(eke)t igénybe vesz, igénybe vehet.

A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nincsen.

A letétkezel6re vonatkozo6 informaciok

8.1.

8.2.

8.3.

A letétkezel6 neve, cégformaja

UniCredit Bank Hungary Zrt.

cégforma: zartkérllen mikddd részvénytarsasag.
A letétkezel6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A letétkezel6 cégjegyzékszama
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01-10-041348
8.4. A letétkezeld 6 tevékenysége
TEAOR 64.19.25 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezeld tevékenységi kére

6499 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészitb tevékenység

6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Gzemeltetése
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6492 '25 Egyéb hitelnyujtas

6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység

6622 '25 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

6629 '25 M.n.s. biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
6920 '25 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, adoszakértdi tevékenység
7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas

8.6. A letétkezeld alapitasanak idépontja
1990. januar 23.
8.7.  Aletétkezeld jegyzett tokéje
24 118 millié forint (2024. december 31. napjan)

8.8. A letétkezeld utolsé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tékéje

485 448 milli6 forint (2024. december 31. napjan)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

1743 f6 (2024. december 31. napjan)

A kodnyvvizsgaléra vonatkozo informaciok

9.1. A kodnyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
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10.

11.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

KPMG Hungaria Kényvvizsgalo, Adé- és Kdzgazdasagi Tanacsadé Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag

A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

1143 Budapest, Vaci ut 31.

A konyvvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Természetes személy kdnyvvizsgal neve

Csaki Zsuzsanna

Természetes szemely kdnyvvizsgald cime

2364 Ocsa, Tancsics Mihaly utca 5.

Természetes szemeély kdnyvvizsgaldé kamarai nyilvantartasi szama

007448

Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibdl torténik

Nincsen.

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

10.2. A tanacsado székhelye

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzeéket vezetd birésag vagy mas
szervezet neve

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz8dés lényeges rendelkezései, a
tanacsadé dijazasara vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a
befektetékre nézve

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

A forgalmazdra vonatkozé informacidk (forgalmazdnként)

11.1.

11.3.

A forgalmaz6 neve, cégformaja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

cégforma: zartkdrlien mikodo részvénytarsasag.

A forgalmazo székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A forgalmazo6 cégjegyzékszama

01-10-041348
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11.4.

11.8.

11.9.

A forgalmazo tevékenységi kére

6499 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

6619 '08 Egyeéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése
6492 '25 Egyéb hitelnyujtas

6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység

6622 '25 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

6629 '25 M.n.s. biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
6920 '25 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, adoszakertdi tevékenység
7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas

A forgalmazo alapitasanak id6pontja

1990. januar 23.

A forgalmazo jegyzett tékéje

24 118 millié forint (2024. december 31. napjan)

A forgalmazé utolséd, fuggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamuviteli
beszamoldja szerinti sajat tékéje

485 448 millio forint (2024. december 31. napjan)

A befektetbkre, illetve képvisel6ikre vonatkozd, a forgalmazd altal felvett
adatoknak a befektetési alapkezel§ felé torténd tovabbitasanak lehetésége

A Forgalmazé az adott Forgalmazas-elszamolasi Napon az Alapkezelét és a
Letétkezel6t tajékoztatja az adott Forgalmazas-elszamolasi Napon értékesitett
vagy visszavaltott Befektetési Jegyek arfolyamértékérél és darabszamarol.
Forgalmazd koteles az Alapkezel6 felhivasara a felhivasban megjeldlt
hataridére a felhivasban megjelolt id6szakban értékesitett vagy visszavaltott
Befektetési Jegyek tekintetében a Befektetdk és a képvisel6ik Forgalmazo altal
felvett adatairdl az Alapkezel6t tdjékoztatni. Az Alapkezel6 a részére a jelen
bekezdés alapjan atadasra kerll6 adatokat kizarélag az értékpapir titokra
vonatkozé  rendelkezések  keretében, a  befektetési alapkezelési
tevékenységéhez szikséges célra, kulondsen a Befektetbk tajékoztatasa, az
Alapkezel6 vagy az Alap kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalja fel a
Kbftv. 106. § rendelkezései alapjan.

A forgalmazo alkalmazottainak szama:
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1743 6 (2024. december 31. napjan )

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informaciok

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

Az ingatlanértékel6 neve

Grant Thornton Valuation Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag.

Az ingatlanértékel6 székhelye

1134 Budapest, Dévai utca 26-28.
Az ingatlanértékel$ cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

01-09-068075, adoszam: 10373101-2-41

Az ingatlanértékeld tevékenységi kore

TEAOR

71.12.25 Mérndki  tevékenység, mlszaki  tanacsadas -
fétevékenység

6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése

6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése

6831 '08 Ingatlanligyndéki tevékenység

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység

8299 '08 M.n.s. egyéb kiegészitd Gzleti szolgaltatas

6811 '25 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6812 '25 Ingatlanfejlesztés

6832 '25 Egyéb ingatlanligynoki, -kezelési szolgaltatas

7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas

7320 '25 Piac-, kdzvélemény-kutatas

8110 '25 Epitménylizemeltetés

Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
1990. februar 15.
Az ingatlanértékel6 jegyzett t6kéje

20.000.000, -Ft
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13.

12.7. Az ingatlanértékeld sajat tékéje

Az Ingatlanértékeld 2024. december 31. napi allapot szerinti sajat tékéje:
88 088 e Ft

12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

25 f6 (2024. december 31.napi allapot)

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincsen.
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NYILATKOZAT

Az Alap, mint kibocsaté nevében eljar6 EUROPA Befektetési Alapkezelé Zartkoriien
Mi(ikodé Részvénytarsasag (székhely: 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.,
nyilvantartia a F&varosi Torvényszék Cégbirdosaga a 01-10-043775 cégjegyzékszamon,
tevékenységi engedély szama: H-EN-I11-24/2015.(02.17.)), mint Alapkezel6 és az UniCredit
Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga a 01-10-041348 cégjegyzékszamon), mint Forgalmazo, a
tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény alapjan jelen egyuttes nyilatkozatukkal kijelentik —
és kijelentésuket cégszerl alairasukkal megerésitik —, hogy a Tajékoztatdo és Kezelési
Szabalyzat a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, nem hallgat el olyan
tényeket és informacidkat, melyek az Alap Befektetési Jegyeinek, az Alap, mint kibocsaté
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak. Az értékpapir tulajdonosanak a
tajékoztaté félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséert
a Kibocsaté és a Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, az elektronikus alairasban foglalt Budapest, az elektronikus alairasban foglalt

idépontban idépontban
EUROPA Befektetési Alapkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag Forgalmazé
az Alap, mint kibocsaté nevében eljarva képviseletében: Vorés Réka Head of Retail
képviseletében: Takacs Robert és és Hideghéti Pal Befektetésekeért Felel6s
Méhesi Balazs igazgatdsagi tagok Igazgatd
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AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATA

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve

EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

A befektetési alap révid neve

EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

A befektetési alap székhelye

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja: 2001. marcius 12. (111/110.167-
1/2001 szamu Fellugyeleti hatarozat)

Az Alap nyilvantartasi szama a nyiltvéglivé atalakulas napjatél, azaz 2012.
oktéber 08. napjatol: 1211-12.

A befektetési alapkezel6 neve

EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazo neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos), a lehetséges befekteték kore
(szakmai vagy lakossagi)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott befektetési alap.

Az Alap befektetési jegyei szakmai és lakossagi befektet6knek egyarant
forgalmazhatok.

A befektetési alap fajtaja (nyilt végl vagy zart végi)

Az Alap nyilt végl befektetési alap.
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1.10.

1.12.

1.14.

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott
futamidd esetén a futamidd lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejl befektetési alap.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak
feltintetése, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap 1 (egy) darab, HUO000707724 ISIN kédu befektetési jegy sorozatot
bocsatott ki (igy az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek azonos, a
HUO0000707724 ISIN kodu sorozatba tartozo befektetési jegyek).

A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa
Az Alap ingatlanbefektetési alap.

Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a
hozamra vonatkozd igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi
biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nincsen.

A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Nincsen.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozé, valamint az alap és a befektetd kdzotti jogviszonyt
szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU Iranyelve (2011. junius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasardl;

a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december
19.) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelveknek a mentességek,
az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatdésag
és a fellgyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl,

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.);

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (Tpt.);

a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (111.14.) Korm. rendelet;
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- az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl;

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. janius 18.)
a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasardl, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (a Taxonomia Rendelet);

- a Magyar Nemzeti Bankrol szolé 2013. évi CXXXIX. Torvény;

- az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékrdl szold 2006. évi
LIX. Térvény (Aht.);

- a személyi jdvedelemadordl szold 1995. évi CXVII. Torvény (Szja. torvény);

- a tarsasagi adordl és az osztalékadérol szold 1996. évi LXXXI. Térvény;

- az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kozigazgatasi
egyuttmikodés egyes szabalyairdl szolé 2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.)

- a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrél, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélé 2007. évi CXXXVIIIL.
Torvény (Bszt.);

- a Polgari Torvénykonyvrél szo6loé 2013. évi V. Térvény (Ptk.).

A befektetés legfontosabb jogi kdvetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra,
az alkalmazando jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara
vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérdl és veégrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetési Jegyek nyiltvégi Alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a
Befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak
(vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befektett az Alap
Forgalmazodjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet,
igy a Befektet6 a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kulonbdzeten realizalhat
nyereséget. A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére a Tajékoztaté és a
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott Nettd eszkdzérték alapjan kerl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és yezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi
megbizasok teljesitésére a Forgalmazo Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint
az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyadok.

Jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat elkészitésének id6pontjaban az Alapra, a

Tajékoztatd eés Kezelési Szabalyzatra, valamint a Forgalmazd vonatkozo
Uzletszabalyzata alapjan a fenti Ugyletekre a magyar jog az iranyado.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK
(SOROZATONKENT)

A befektetési jegy ISIN azonositéja

ISIN HUOO00707724

A befektetési jegy névértéke

1 Ft (egy forint).

A befektetési jegy devizaneme
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10.

HUF (forint).

A befektetési jegy elballitdsanak moddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciok

A Befektetési Jegyek dematerializalt értékpapirként (Ptk. 6:565. § (1) bekezdése)
keriltek elballitasra.

Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A
Befektetési Jegy forgalomba hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval
torténik. A Befektetési Jegyek nyiltvégl alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek, azaz
azokat a Befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt
megvasarolhatjak. Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasa Magyarorszagon
torténik. A forgalmazassal az Alapkezel6 a Forgalmazoét bizta meg.

A Befektetési Jegyek kibocsatasra, értékesitésére vonatkozo informaciokat a Kezelési
Szabalyzat IX. fejezete tartalmazza.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maédja

A Befektetési Jegyek az értékpapir-szamlan vannak nyilvantartva; tulajdonjog
igazolasara az értékpapir-szamlavezet6 altal kiallitott tulajdonosi igazolas alapjan
kerilhet sor.

A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa hogy az ABAK
hogyan biztositia a befektetékkel vald tisztességes banasmaddot, és amennyiben
valamely befektetd kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmod leirasa, a kivételezett banasmodédban részesuld
befektetétipusok azonositésa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotddésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A Befektet6knek az Alappal szemben fennall6 kdvetelését és jogait a Befektetési Jegy
testesiti meg. Barmely Befektetési Jegy tulajdonos jogosult

- a folyamatos forgalmazas keretében a Befektetési Jegyek vagy azok egy része
tekintetében a Forgalmazasi Napon a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint visszavaltasi megbizast adni vagy a Befektetési Jegyeket vagy
azok egy részét masodlagos forgalomban elidegeniteni,

- a Kbftv.-ben meghatérozott rendszeres és rendkivuli tajékoztatast megkapni,
- kérni a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektetdi Informacio, az
Alap rendszeres tajékoztatasai (igy az éves jelentés, féléves jelentés, havi

portfolidjelentés) nyomtatott példanyanak részére téritésmentes atadasat,

- az Alapkezeld szervezeti és mikodési szabalyzatanak, a Forgalmazo hatalyos
Uzletszabalyzatanak megtekintésére,
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- az Alap megsziinésekor az Alap feloszthatd tékéjebdl a tulajdonolt Befektetési
Jegyeik aranyaban részesedni,

- az Alap megszlinése esetén a megsziinési jelentés megtekintésére,

- a Kbftv.-ben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel® a Befektetbkkel valo tisztességes banasmoddot akként biztositja, hogy
a Befektetéknek a Befektetési Jegyek alapjan az Alappal szemben, a jelen pontban

foglalt azonos kovetelések és jogok illeti meg. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen
Befektetbje sem részesdl kivételezett banasmaddban a tobbi Befektetével szemben.
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11.

12.

13.

A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI,
AZON ELJARASOK LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI
POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO, EZEN BELUL
KULONOSEN

A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio)

Az Alapkezel6 az Alapot els6sorban Magyarorszagon talalhaté ingatlanokba fektetd,
diverzifikalt portfolidval rendelkezd alapként miikddteti. Az Alap ingatlanbefektetéseit
els6sorban Budapesten és annak vonzaskorzetében, masodsorban hazai
nagyvarosokban, és egyéb vidéki telepiiléseken valdsitotta meg.

Az Alap tovabbi ingatlanokat nem vasarol, hanem a portfélioban 1évé ingatlanok piaci
viszonyoknak megfeleld értékesitését végzi az Alap késébbi megsziinése érdekében.

Az Alap eszkdzei kozott szerepelnek tokendvekedés és jovedelemszerzés
(bérbeadas) céljabdl vasarolt ingatlanok is.

Foldrajzi specializacio: hazai
Iparagi specializacié: ingatlan

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap a mar korabban kialakult portfolidjat a piaci viszonyoknak megfeleléen
folyamatosan értékesiteni kivanja, Uj ingatlanbefektetéseket nem eszkdzdl. Az
Alapkezelb térekszik arra, hogy a még nem értékesitett, a tulajdonaban Iévé ingatlanok
adminisztrativ és miszaki Uzemeltetését megbizhatd partnerekkel végeztesse. Az
Alapkezel6 az Alap nevében kizardlag devizaarfolyam valtozasokhoz kapcsolédé
kockazatok fedezése céljabdl kothet szarmaztatott lgyletet Az Alapkezel6 a
bérbeadasnal lgyel arra, hogy amennyire az aktualis ingatlanpiaci viszonyok kdzott
lehetséges, a bérl6 lehetbleg hosszu tavra, megfeleld garanciak biztositasa mellett
vegye beérbe az ingatlant.

Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott (gyletek alkalmazasa

Az Alap eszkozeit az alabbi eszkbzdkbe fektetheti:

a) belfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolddé alkotérészeket is; (az Alap
Ujabb ingatlanbefektetéseket nem eszk6zol)

b) a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet VII. fejezete szerinti ingatlantarsasag

részesedése; (az Alap ujabb ingatlanbefektetéseket nem eszk6zdl, de meglévd
eszkozeit ingatlantarsasagba kihelyezheti)

c) ingatlanhoz  kapcsolédé vagyoni  értékli jogok; (az Alap Ujabb
ingatlanbefektetéseket nem eszkdzol)

d) szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhato6 értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok,

e) 1 (egy) éven belll forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok, feltéve, hogy
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14.

15.

(ea) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast tartalmaznak
arra, hogy a kibocsaté kezdeményezi az értékpapirok valamely, d)
pontban meghatarozott szabalyozott piacra, illetve kereskedési
platformra torténd bevezetését, és

(eb) abevezetés aforgalomba hozataltdl szamitott 1 éven belll megtorténik,

f) a d) - e) pont szerinti feltételeknek nem megfelelé egyéb allampapirok,

g) betét, deviza,

h) kizarolag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbol szarmaztatott Ugylet, mely az
Alap portfélidjanak hatékony kezelése céljat szolgalja,

i) azon ingésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz,

Uzemeltetéséhez vagy épségben tartasahoz szukségesek vagy azt elésegitik.

Az Alap kizarélag fedezeti (kockazatcsdkkentési) célbdl szarmaztatott Ggyletet
kothet, mely az Alap portfoli6janak hatékony kezelése céljat szolgalja.

Az egyes portfoliéelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Portfolidelem Minimalis arany Maximalis arany

Ingatlan 0% 85%
Ingatlantarsasag részesedés 0% 85%
Ingatlanhoz  kapcsolédd  vagyoni 0% 85%
ertekd jogok

Pénzpiaci eszkdzok 0% 100%
Allampapir 0% 100%
Betét 0% 100%
Deviza 0% 85%
Szarmaztatott tigyletek 0% 85%
Ingdsagok, melyek az adott ingatlan 0% 10%

rendeltetésszerli hasznalatahoz,

Uzemeltetéséhez vagy épségben
tartdsahoz szikségesek vagy azt
el6segitik

A befektetési politika minden esetleges korlatozésa, valamint barmely olyan technika,
eszkdéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és
eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato
tOkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidkat.

Az Alap az atruhazhato értékpapirok kozul csak allampapirt szerezhet.

Az Alap eszkozeinek 10 %-at (tiz szazalékat) fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal
kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe.

Fentiektdl eltéréen a befektetési alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-
allam vagy a Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban:
OECD) tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba, ha eszkozeinek
legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
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Felhivjuk a tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az el6z6 bekezdésekben meghatarozott
esetekben és mértékben az el6z6 bekezdésekben meghatarozott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzdkbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekb8l ered® Osszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 %-at (husz szazalékat). Az Alap csak
és kizarolag a devizakitettség kezelésére kot szarmaztatott Ugyletet, melynek célja,
hogy a devizaeszk6zok és forrasok, illetve az Alap devizaban keletkezé bevételei és
kiadasai tekintetében a deviza arfolyammozgasabdl szarmazé esetleges
veszteségeket kikiszobdlje. Ezek alapjan a szarmaztatott Ugyletek kockazatot
jelentenek, de ez a hatas pont ellentétes az Alap eszkdzeit és bevételeit és koltségeit
érinté hatassal, igy a deviza fedezés céljabol az Alap altal kotott szarmaztatott
Ugyletekkel egyitt az devizavaltozasok az Alap netté eszkdzértékére gyakorolt hatasat
minimalizalja.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 15 %-at (tizenot szazalékat) koteles likvid eszk6zokben
tartani. E bekezdés alkalmazasa szempontjabdl a likvid eszk6zok kézé szamitando a
feltétel nélkil és azonnal lehivhato, legalabb 30 (harminc) napos pénzkdlcson
(likviditasi kolcson).

Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan
mikodd részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi
kotelezettséget megalapozé befolyast. Az Alap nem koteles betartani a fenti
befektetési korlatokat a tulajdonaban 1évé pénzpiaci eszk6zokhoz tartozo jegyzési
jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az Alapon kival allé okbdl torténé
tullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi ligyletei soran — a Befektetdk
érdekeinek figyelembevételével — a lehetd leghamarabb, de legkésébb 90 (kilencven)
napon beliil koteles megfelelni a fenti korlatoknak. Az Alap nem fektet be befektetési
jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 altal kibocsatott értékpapirt, valamint az
Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezelé tulajdonaban 1évé pénzlgyi eszkdzdket, és
nem értékesithet pénzugyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival koététt, valamint az Alapkezeld altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti tgyletei
esetén az Ugylet kotésekor érvényben Iévd piaci arat dokumentaini kell.

A befektetési szabalyok vonatkozasaban egy ingatlannak mindsil az ingatlan-
nyilvantartasban egy helyrajzi szamon (alszamon) nyilvantartott, 6nalléan
forgalomképes ingatlan. Az olyan egybefiiggd (telek) ingatlan, amelynek 6nallo
ingatlanokra térténd megosztasat az illetékes ingatlantigyi hatésag jogerésen elbiralta,
vagy a hatalyos helyi épitési szabalyzat el8irja, a befektetési szabalyok szempontjabdl
annyi ingatlannak minésul, ahany ingatlanra az megosztasra kerul. Az olyan
felépitmény, amelyre a tarsashaz létrehozasara vonatkozo tarsashazi alapitd okiratot
az ingatlantgyi hatdsaghoz - a tulajdoni lapon széljegyzéssel igazoltan - benyujtottak,
a befektetési szabalyok szempontjabdl annyi ingatlannak mindsul, ahany tarsashazi
tulajdoni kilén lappal 6nallé ingatlan kialakitasra kertil.

Epiileten végzett beruhazas (atalakitasa, felujitas) esetében az épitési tevékenység
alatt all6 ingatlanokra vonatkozd limit kiszamitasa céljara a beruhazas koltségvetésbdl
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16.

17.

pénzugyileg mar teljesitett 6sszeget kell figyelembe venni, amennyiben a beruhazas
koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 %-at (6tven szazalékat),
vagy a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhazas
koltségvetése meghaladja az ingatlan értékének 50 %-at (6tven szazalékat).

Az Alap olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet,
amely az Alap tulajdonaban all, vagy a hasznalatbavételt kovet6en az Alap tulajdonaba
kerul, vagy az Alap tulajdonat képez6 ingatlanhoz funkcionalisan kapcsolodik, vagy
azzal hataros, ha erre vonatkozdan a tulajdonaban allé ingatlanra kiadott épitési,
létesitési, fennmaradasi vagy hasznalatbavételi engedély vagy teleplilésrendezési
szerz6dés rendelkezést tartalmaz, ha ezen munkak elvégzése az Alap tulajdonaban
allo ingatlan rendeltetésszeri hasznalata feltételeinek biztositasahoz sziikséges.

Az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI.
pontjanak megfelel6 informaciokat.

A tbkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkdzok ujbdli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasok és az alkalmazhaté tékeattétel
legnagyobb mértéke:

Az 2011/61/EU (ABAK) rendelet 6. cikk (1) pontja értelmében az Alap tékeattételét az
Alap kitettsége és a nettoé eszkdzértéke kdzotti arannyal kell kifejezni. Figyelembe véve
a hitelfelvételi szabalyokat, valamint a likvid eszk6z6k aranyara vonatkozo eléirasokat,
az Alap tékeattétele a 200 %-ot nem haladhatja meg.

A garanciak és az eszko6zok ujbdli felhasznalasa nem engedélyezett, a Letétkezeldi
szerz8dés értelmében sem a letétkezeld, sem az al-letétkezelé nem jogosult a letétbe
helyezett pénziigyi eszkézoket felhasznalni.

A portfélié devizalis kitettsége

Elsésorban HUF (magyar forint).
Kismértékben EUR (euro).

Az Alap eszkozei és forrasai kozott szerepelnek devizaban nyilvantartott tételek.
(ingatlan, bérleti dij, hitel, 6vadék, betét).

Ezek lehetbség szerinti egyensulyban tartasaval, esetenként szarmaztatott Ugyletek

(fedezeti) kotésével az Alapkezel6 az arfolyamkockazat minimalizalasra térekszik, de
teljes mértékben nem semlegesiti azt.

Ha a tdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatdmasztva, akkor a mogoéttes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazando.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a netté eszkdzértékének szamitaskor figyelembe vehet6 ingatlanok, ingatlan
beruhazasok 6sszértékének 60 %-aig (hatvan szazalékaig) ingatlanfinanszirozas,
ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszk6z biztositasa céljabdl kdlcsont vehet
fel.

A fenti kdlcson, tovabba minden egyéb, az Alap befektetési politikajanak megfeleld
Ugylet fedezeteként, vagy az Alap befektetési politikajanak megfeleld Ugylet
megvaldsitasa céljabdl az Alap a tulajdonaban lévé ingatlant megterhelheti, arra
jelzalogjogot, vételi jogot alapithat, ingatlantarsasagbeli részesedésére jelzalogot,
vételi jogot alapithat, illetve az ingatlantarsasagbeli részesedését megtestesité
értékpapirra 6vadékot alapithat, az adott ingatlanbdl, ingatlantarsasagbeli
részesedéshdl befolyd bevételt, az ingatlanra kotott vagyonbiztositast, az ingatlanra
vonatkozé munkat elvégzé vallalkozoval kotott szerz6désbdl eredé vagy az altala
atadott, hitelintézet altal vallalt garancian, joteljesitési, jotallasi és/vagy szavatossagi
biztositékokon alapuld kovetelést a kdlcsdonnyujtora engedményezheti.

Az Alap tulajdonaban |évé pénzigyi eszkdzoket nem terheli meg, nem kdlcsonzi.
Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, dnkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb
mint 35 szazalékat fekteti

Magyar Allam

A leképezett index bemutatasa és az egyes eértékpapirok indexbeli sulyatél valo
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandd.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazando.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozd informaciok

Nem alkalmazandé.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogéttes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

A Kezelési Szabalyzat Ill. fejeztében meghatarozott varhaté értékeket az Alapkezel6
a T4ajékoztatd és Kezelési Szabalyzat engedélyeztetésekor fennallé piaci helyzetben

tartja kivanatos portfolio-megoszlasnak. Az Alapkezel6 fenntartja maganak azt a jogot,
hogy a piaci helyzet gyokeres megvaltozasa esetén kezdeményezze az aktualis
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24.

befektetési politika modositasat. A befektetési politika modositasara iranyulé javaslatot
az Alapkezel6 igazgatdésaga targyalja meg az Alapkezel6 belsd szabalyzatai, igy
kildbnésen az igazgatésag ugyrendjében foglaltak szerint. A befektetési politika
modositasarol az Alapkezeld igazgatosaga hataroz. A befektetési politika médositasat
a Felugyelet engedélyezi.

Szarmaztatott tGigyletekkel kapcsolatos informaciok

241,

24.2.

24.3.

24 .4.

Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében van lehetéség

Az Alap kizarélag fedezeti (kockazatcsdkkentési) célbdl szarmaztatott tigyletet
kothet, mely az Alap portfoliGjanak hatékony kezelése céljat szolgalja.

Az Alapkezeléd az Alap nevében kizarélag devizaarfolyam valtozasokhoz
kapcsolddd kockazatok fedezése céljabdl kdthet szarmaztatott Ggyletet.

A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tgyletek lehetséges kore

Azonnali deviza Ugylet (Spot)
Hataridés deviza ligylet (Forward és Futures)

Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetdséggel élt

Nem alkalmazand®.
A szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 szarmaztatott ligyletet csak fedezeti céllal és kizardlag az Alap
portfoliéjanak hatékony kezelése céljabol koéthet. Ezt meghaladdan a
szarmaztatott lgylet koétése nem jarhat az alabbi befektetési korlatok
megsertésével, tovabba a szarmaztatott Ugylet értékének nyilvanos
arinformacié alapjan a nettdé eszkdzérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleléen megallapithatonak kell lennie, tovabba a szarmaztatott Ggyletnek
— figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 idében a
megfeleld piaci aron lezarhatonak, elszamolhaténak kell lennie.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatia meg az Alap nettd
eszkozeértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az
Alap egyes eszkozeiben meglévl nettdsitott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkézdkben meglévd
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az
ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az
ellentétes iranyu Ggyletekben lév6 kitettségeket egymassal szemben
nettdsitani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé
limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen
kivul lehet hagyni.
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25.

245,

24.6.

24.7.

24.8.

24.9.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatia meg a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet vagy a Kezelési
Szabalyzatban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E
szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott Ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z az adott eszkdzodn alapuld
szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

Az egyes eszkdzokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai

Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valo
megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok
fedezése céljabadl kotott szarmaztatott gyleteket az Alapkezel6 figyelmen kivil
hagyja.

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévd pozicidk kezelése

Az Osszetett szarmaztatott Ggyleteket alaptermékekre felbontva kell kezelni.
Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ggylet nettdsithatdé az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan
szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Bloomberg; Reuters

Amennyiben azon szarmaztatott tgylet jellemz8i, amelybe a befektetési alap
befektet, kuldonbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyletekre
vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ugylet jellemzéit és
kockazatat

Nem alkalmazandd.

Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informaciok

Nem alkalmazandoé.

Ingatlanalapra vonatkoz6 specialis rendelkezések

25.1.

25.2.

25.3.

Annak megjelolése, hogy hozamtermel6 vagy eértéknovekedési céllal
kivalasztando ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap ujabb ingatlanbefektetéseket nem eszk6zol.

Annak megjeldlése, hogy milyen funkcioju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap ujabb ingatlanbefektetéseket nem eszkdzol.

Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
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25.4.

25.5.

25.6.

25.7.

Az Alap ujabb ingatlanbefektetéseket nem eszkdzol.

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni értéki(i jog értékének
maximuma 6sszegszerien

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6édé vagyoni érték(i jog értékének
maximuma 6sszegszerlen 10 milliard HUF lehet.

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékii jog értékének
maximuma az 6sszes eszkdzhdz viszonyitottan

Nyilvanos nyilt végli ingatlanalap portféliojaban megszerzéskor egyetlen
ingatlan értéke sem haladhatja meg az ingatlanalap eszkdzeinek 20 %-at (husz
szazalékat).

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoldédd vagyoni értékl jog értékének
maximuma az 0sszes eszkdzhoz viszonyitottan maximum 60 % (hatvan
szazalék) lehet.

Az Alap befektetései soran figyelemmel kell lenni a kockazatmegosztas
(diverzifikacid) jogszabalyi elirasaira.

Az épitési tevékenység alatt allé ingatlanok maximum aranya

Epitési tevékenység alatt allénak minésiil az a telekingatlan vagy felépitmény,
amelyen az ingatlanalap kizardlag sajat kockazatara, sajat nevére szol6 épitési
vagy létesitési engedély alapjan kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet,
azaz amelyre az épitési naplot megnyitottak, és amelyre hasznalatbavételi
engedeélyt még nem adtak ki vagy a hasznalatbavétel tudomasulvétele még
nem tortént meg. Az épitési tevékenység alatt allé ingatlanok 6sszértéke nem
haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 35 %-at (harmincot szazalékat).

Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Az Alap f6bb kockazati pontjai és azok kezelése:
(i) Az ingatlanok hasznositasaval jaré kockazatok

- bérleti szerz8dések egységesitése, megfelel6 jogi garanciak
beépitése,

- a bérléi monitoring rendszer kialakitasa, folyamatos ellenérzés,

- megfeleld jogi, pénzigyi és egyéb garanciak folyamatos
ellen6rzése.

(ii) Az ingatlanok Gzemeltetésével kapcsolatos kockazatok

- folyamatos atfogd miszaki és esztétikai ellenbrzés, azok
dokumentalasa,

- a bérleti szerz6désbdl adodd bérldi kotelezettségek folyamatos
megkodvetelése és ellenbrzése,

- teljes kori periodikus karbantartas az ingatlanokra vonatkozo
utemtervek alapjan,
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25.8.

- folyamatos allagfelmérés, és azok alapjan felljitasi terv
készitése és azok végrehajtasa,

- az ingatlanok miszaki hatésagi el6irasainak folyamatos
megfeleltetése és nyomon kovetése,

- kornyezetvédelmi és energiahatékonysagi tervek, intézkedések,

- koltséghatékonysag és folyamatos kontroll,

- a szerz6désekbdl fakadd pénzigyi kdvetelések monitorozasa és
érvényesitése,

- céltartalékok képzése,

- ingatlanbiztositasok fenntartasa fellgyelete aktualizalasa.

(iii) Szabalyozasi hattér valtozasaval jard kockazatok

Az ingatlan gazdalkodassal Uzemeltetéssel kapcsolatos jogszabalyi
hattér folyamatos nyomon koévetése a szikséges reakciok
kezdeményezése.

Az ingatlanalapra haruld kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés
stratégiaja és megvaldsitasanak fébb elvei

Az Alapkezels tevékenységének legfébb célja a kezelt vagyonnal kapcsolatos
tulajdonosi érdekek képviselete mellett a tevékenységgel kapcsolatos
kockazatok minimalizalasa.

Az Alapkezel6 tevékenységei soran mindenkor fokozott figyelmet kell forditani
az ingatlan portféliéval kapcsolatos kockazatok telies kor( feltarasara, azok
elméleti és gyakorlati minimalizalasara. Ennek érdekében az Alapkezel6
kockazatkezelési szabalyzatot fogadott el.

Befektetési jeqy forgalmazas

Az Alapkezelbé forgalmazassal csak kizardlag jo hirnevd, banki hattérrel
(tulajdonosi) rendelkez6, forgalmazdi jogosultsaggal rendelkezé piaci szerepld
bizhat meg, a szerz6dést minden esetben irasban kell rogziteni, azt alairas
elétt az Alapkezel6 igazgatésagaval igazgatdésagi dontés keretében jéva kell
hagyatni.

Ingatlanértékeld kivalasztasa és a szamara térténé adatszolgaltatas

Az Alapkezel6 ingatlanértékelésre csak kizar6lag a jogszabalyban
meghatarozott kdvetelményeknek megfeleld, j6 hirnevl, j6 Uzleti hirnévvel
rendelkez8, tdbb éves nemzetkdzi gyakorlattal és referenciaval rendelkezé
piaci szerepl6t bizhat meg. A szerz6dést minden esetben irasban kell rogziteni,
azt alairas el6tt az Alapkezel6 igazgatosagaval — igazgatosagi dontés
keretében — jova kell hagyatni.

Likvid eszkb6zOk kezelése

Az Alapkezeld pénz és tékepiaci Ugyleteket, azaz a likvid eszkdzok kezelését
(értékpapir, betéti és szarmaztatott ligyletek) az EUROPA Ingatlanbefektetési
Alap nevében csak a kovetkez6 cégekkel kothet:

- UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Ingatlan vasarlas

Az Alap ujabb ingatlanbefektetéseket nem eszko6zal.

Ingatlanhasznositas

Az egyes ingatlanok bérleti szerz6dései elsédlegesen azok megvasarlasa
soran kerultek atvilagitasra és értékelésre. A sikeres adasvételi
szerz6déskotés esetén az atvilagitas idépontjaban a Bérl6k megfeleltek az
Alapkezel6 kockazatértékelésén, azaz a bérleti szerz6dések tartalma,
feltételrendszere elfogadasra kerilt, ugyanis egy ingatlan tulajdonosanak
valtozasa semmilyen médon nincs hatassal az adasvétel id6pontjaban
érvényes bérleti szerz6désekre, azaz azokat sem a bérl6k, sem az uj
tulajdonos nem tudja egyoldaluan moédositani.

Ingatlantizemeltetés

- Az Alapkezelé évente minimum egy alkalommal frissen kikért tulajdoni
lap alapjan ellenérzi a tulajdonaban Iévé ingatlanok foldhivatali
nyilvantartasi allapotat.

- Minden ingatlant legalabb évente - altalanos allapotfelmérés
erdekében — az ingatlangazdanak személyesen kell bejarnia. A bejaras
alkalmaval figyelemmel kell lenni az ingatlan rendeltetés szeri
mikodési paramétereire, azon kockazati tényezék feltarasara, amelyek
veszeélyeztethetik az ingatlan allagat, rendeltetés szer(i hasznalatra vald
alkalmassagat. Minden allapotfelmérd bejarasrol jegyzékonyvet kell
felvenni, amiben régziteni szikséges a tapasztalt tényeket és a javasolt
intézkedéseket, és a tajékoztatottak koret.

- Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap minden ingatlananak
folyamatosan meg kell felelnie az 6sszes torvényi, szabvanyossagi,
hatésagi elbirasnak. Kiemelten kell kezelni azokat a részteruleteket,
amelyek személyi és a vagyonbiztonsag szempontbdl relevansak,
minden ingatlangazda kételes gondoskodni arrdl, hogy az idészakos
engedélyek lejaratuk el6tt meguijitasra keriljenek.

- Amennyiben egy ingatlan kézvetleniil az EUROPA Ingatlanbefektetési
Alap Uzemeltetésében all, akkor az ingatlangazda folyamatosan
rendelkezik az ingatlan mikddési koérlilményeinek paramétereivel.
Ebben az esetben — az évenkénti nagybejarason kivul — az ingatlant
Uzemeltetd maganszemélyt/céget kell rendszeres idészakonként
beszamoltatni és véletlenszer( id6kdzonként ellendrizni.

- Amennyiben egy ingatlan kézvetlenul nem &all az alap Uzemeltetésében,
akkor az informaciok folyamatos begydijtése jelenti az alapfeladatot. Az
évente esedékes nagybejarasok alkalmaval meg kell gy6z6dni arrdl,
hogy a bérl6(izemeltetd) az Osszes elbirt karbantartéi Uzemeltetd
szerz8dést megkototte-e, illetve fenntartja-e, fizetési kotelezettségének
eleget tesz-e, illetve a szerzddott partnertél a megfelel§ teljesitést a
bérl6 kikényszeriti e.

- A  Dbérleti szerz6dések szerinti, rendszeres id6kozonkénti
szamlakibocsatasok az Alap legfébb bevételi forrasai, ezek elmaradasa
vagy nem a bérleti szerz6dés szerinti kibocsatasa jelentésen sérti az
Alap gazdasagi érdekét. A nem megfeleld bérleti dij szamlazas az Alap
fokozott kockazati tényezdje. A szamlak kiallitasaért a mindenkori back
office munkatars felel.
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25.9.

- A Dbérleti szerz6dések szerinti Uzemeltetési és kdzmilszamlak
kiterhelése is jelentd8s 6sszegeket tesznek ki, ezek elmaradasa vagy
nem a bérleti szerz6dés szerinti kibocsatasa jelentésen sérti az Alap
gazdasagi érdekét. A nem megfelelé kézizemi és kdzds koltségek
szamlazas az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap fokozott kockazati
tényezbje. A szamlak kiallitasaért a mindenkori back office munkatars
felel.

- Az Alap folyamatosan nyomon koveti a kiszamlazott kovetelések
pénzugyi teljesitését. Nemfizetés esetén az Alap — az adott szerzédés
szabalyainak megfeleléen — felszolitja a partnert, és legutolsé esetben
felmondja a bérleti szerz8dést. Az Alap a kdveteléseket a partner altal
nyujtott biztositékokbdl, illetve peres uton érvényesiti, ha a kdvetelés
behajtasa targyalasos formaban nem rendezhet6. Az Alap a
kiszamlazott és a nettd eszkodzértékben elhatarolt, ki nem fizetett 90
napnal régebben lejart — bérleti dijbdl szarmazé — kdvetelések utan a
kovetelés értékének 50%-aig, 180 napon tuli lejart kovetelés esetében
az érték 100%-aig, a nettd eszkdzértékben céltartalékot képez. A
kintlévségek nyilvantartdsa a back office munkatars feladata, a
kintlévéségek folyamatos nyomon kovetése, bérl6i felszdélitasa az
ingatlangazdak feladata, a ceéltartalékok megképzése, illetve
felszabaditasa a Back Office vezet6 feladata. A céltartalék képzésre
legkésébb minden hdénap utols6 munkanapjaig sort kell keriteni, illetve
a megképzett allomanyokat folyamatosan kell korrigalni a rendezett
tételekkel.

- Az ingatlanok teljes kor( biztositasanak fenntartdsa az Uzemeltetés
kiemelt feladata. Az ingatlan megvasarlasakor megko6tott biztositast az
ingatlan Uzemeltetése soran folyamatosan aktualizalni kell a fedezni
kivant kockazatok teljes kérl és allando biztositottsaga érdekében. Az
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap minden biztosithaté ingatlanara ,all
risk” tipusu vagyon-, bérbeadodi felel6sség- és Uzemszinet biztositast
koteles  kotni. A biztositas megkotéséért, illetve folyamatos
fennadllasdért az ingatlangazda felel6s, a biztositas megkdtését a
biztositasi menedzser intézi.

Arfolyamkockézat

A Dbefektetési jegyek devizaarfolyamoktdl fuggé arfolyamvaltozasat az
Alapkezel6 a megfelelé devizaaranyu hitelportfolié kialakitasaval, valamint az
egyeéb deviza eszkdzok és forrasok kiegyenlitésével térekszik egyensulyba
hozni.

A devizaban realizalando bérleti dijak atvaltasi arfolyami kockazatat, a deviza
finanszirozds arfolyam kockazatat az Alapkezel6 szarmaztatott Ugyletek
kotésével csOkkentheti.

Az Alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént
apportalas esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandoé.
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IV.

26.

A KOCKAZATOK

A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. § (5) bekezdésben elbirt feltételeknek

Arfolyamkockézat

Tekintettel arra, hogy az Alap forintban denominalt eszkdz, ezért az Alapkezel6nek
torekednie kell arra, hogy az Alap devizakitettsége folyamatosan a lehetd
legalacsonyabb szinten legyen tartva, kiiktatva, illetve minimalizalva a deviza
arfolyammozgasok gyakori, szélséséges arfolyamvaltozasait és hatasait.

Az Alapkezel6 az ingatlanértékelbével kozosen meghatarozzak egy-egy ingatlan
legjellemzdbb deviza nem( piacat. Ezt kdvetéen az ingatlant az ingatlanértékelé — a
dontés indokainak megvaltozasaig — a valasztott devizanemben értékeli. Ez a modszer
onmagaban fokozza a Befektetési Jegyek arfolyamanak devizaarfolyam
érzékenységét. A Befektetési Jegyek devizaarfolyamoktél fliggé arfolyamvaltozasat az
Alapkezel6 a megfeleld devizaaranyu hitelportfolio kialakitasaval, valamint az egyéb
deviza eszkdzOk és forrasok kiegyenlitésével torekszik egyensulyba hozni.

A devizdban realizalandé bérleti dijak atvaltasi arfolyami kockazatat az Alapkezeld
fedezeti lgyletek kdtésével csdkkentheti.

Likviditasi kockazat

Mivel az ingatlanalapok portfolidjaban jellemz&en nagy értéki ingatlanok talalhatok,
igy azok likviditdsa is sokkal alacsonyabb mas befektetési formakénal, azaz
nagymertéki tékekivonasnal csak hosszu id6 alatt és magasabb tranzakcios
koltségekkel lehet azokat értékesiteni, ezért ez az egyik legfontosabb kockazati
tényez6. A tékekiaramlas hasonld sulyu problémat jelent. Az Alap likvid eszkdzeinek
ertéekeét meghalado Befektetési Jegy visszavaltas az ingatlanok
kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akar komoly veszteséget okozhat a
befektetési jegyeket vissza nem valté befektetbknek, egyrészt a feltételezhetben
nyomott értékesitési ar, masrészt az ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb hozamu
likvid eszkdzok ujbdli jelentds allomanyndvekedése miatt.

A Befektetési Jeqyek visszavaltasanak felfliggesztése, visszavaltasi kockazat

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 (harom) munkanapra
szlneteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa
az Alapkezeld, a Letétkezel6, a Forgalmazo vagy a kozponti értéktar mikodési
kdrében felmerild okokbdl nem végezheté. A szinetelésrél rendkivili kbzzététel utjan
kell tajékoztatni a BefektetOket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

Az Alapkezeld a folyamatos forgalmazast — a vételt és a visszavaltast egyarant —akkor
fuggesztheti fel, ha

a) az Alap Netto eszkozérteke nem allapithaté meg, igy kulondsen, ha az Alap
sajat tékéje tobb mint 10 %-ara (tiz szézalékara) vonatkozéan az adott
eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio, vagy
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b) a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavaltasa — az Alapkezels, a
Letétkezel6, a Forgalmazé vagy a kozponti értéktar mikodési koérében
felmertld okbol — nem végezhetd és ezen akadaly fennalltanak id6tartama alatt
varhatéan meghaladja vagy meghaladta a folyamatos forgalmazas
szUnetelésének fent meghatarozott leghosszabb idétartamat, vagy

c) az Alap Netto eszkdzértéke negativva valt.

Az Alapkezel6 fentieken tulmenéen a Befektetési Jegyek visszavaltasat
felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa — figyelembe
véve az Alap eszkodzeinek értékesitésére rendelkezésre allo id6t — veszélybe kerul.

Az Alapkezel6 az el6z6 kettd bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél
rendkivili kbzzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetdket, a Fellgyeletet.
A Felugyelet az el6z6 kett6 bekezdésben meghatarozott esetekben az Alapkezel6
intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasat, valamint a Befektetési Jegyek visszavaltasat.

A Fellgyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatasi kdtelezettségének, vagy
b) az Alap miikdédésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

A felfliggesztés id6tartama akar 1 (egy) év is lehet, amely hataridét a Feliuigyelet
indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére tovabbi 1 (egy) évvel
meghosszabbithat.

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap
az eladas, illetve a visszavaltas felfiuggesztésének vagy sziinetelésének napjara
esik, a hataridé6 az azt kovetd elsé olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve
forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfelelé
forgalmazas felfiiggesztése, sziinetelése megsziinik.

Ebben az esetben a teljesitéskori arfolyam jelentésen elszakadhat a megbizas
adasakor ismert arfolyamtol.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6lé 2013. évi CXXXIX. térvény 172. § (1) bekezdése
alapjan a Felugyelet eln6ke a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek
kozott, a Pénzugyi Stabilitdsi Tanacs dontésének megfeleléen a pénzigyi
kozvetitbrendszer biztonsagos miikédése érdekében az érintett tevékenység
folytatasara jogosult valamennyi, a Magyar Nemzeti Bankrol szolé 2013. évi CXXXIX.
torvény 39. §-ban meghatarozott térvények hatélya ala tartozé szervezetre és
személyre, igy az Alapra, az Alapkezel6re, a Forgalmazora és a LetétkezelGre is
kiterjed6en hatarozott id6re, de legfeliebb 90 (kilencven) napra egyes, a Magyar
Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény 39. §-ban meghatarozott térvények
hatalya ala tartoz6 tevékenységek végzését, e tevékenységek korébe tartozo
szolgaltatasok nyujtasat, ugyletek kotését, termékek forgalmazasat rendeletben
megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételekhez kotheti. A Felugyelet elndke a fent
hivatkozott rendeletet abban az esetben hozza meg, ha az érintett tevékenység
végzése a peénzugyi kozvetitbrendszer egészének mikddése szempontjabdl a
pénzlgyi kdzvetitérendszer stabilitasat veszélyeztetd jelentds kockazattal jar, azzal,
hogy a tevékenység végzése megtiltdsanak tovabbi feltétele, hogy ez a kockazat mas
maodon nem harithato el. Jelentds kockazattal jar azon tevékenység végzeése, amely
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alapjan — az érintett tevékenységet végz6 személyek és szervezetek szama vagy az
érintett tevékenységet végz6 szervezet vagy személy Ggyfeleinek, hitelezéinek szama,
illetve a tevékenységgel érintett tigyleti érték alapjan — megalapozottan feltehet6, hogy

a) nagyszamu, a Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013. évi CXXXIX. térvény 39.
§-aban meghatarozott szervezet és személy lgyfelének, hitelezéjének érdeke
sérul, vagy

b) a penzigyi kdzvetitérendszer mikddésének atlathatésaga csdkken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit ugy kell meghatarozni, hogy az a
jelentds kockazat elharitasara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentls
kockazat mérsékléséhez feltétlenlil szikséges mértéknél jobban a szerzddési
szabadsag korlatozasat.

A nemzetkézi és hazai politikai és gazdasaqgi kbrnyezetbdél eredd kockazat

Az elmult idészak gazdasagélénkitdé célzattal meghozott kormanyzati dontései a
bérbeadas utjan hasznositott hozamtermelé ingatlanok teljesitményét javithatja, a
dontések remélt pozitiv hatasa a fejlesztési ingatlanok iranti keresletet névelheti,
mindazonaltal a jovében sem zarhaté ki, hogy kedvezétlen nemzetkdzi gazdasagi
folyamatok ezen hatdsokat ronthatjak, annulalhatjadk. Ennek megfeleléen minden
olyan politikai vagy gazdasagi esemény, amely hatassal lehet a gazdasagra, az
altalanos t6kepiaci feltételekre és igy a befektetések hozamara, befolyasolhatja az
Alap eszkdzeinek értekét is.

Piaci kockazat

A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozasabol eredd
kockazatoknak. A portfolio értékét alapvetéen befolyasoljak az ingatlanok értékében
bekovetkezett valtozasok, az egyes ingatlanpiaci szegmensekben elérhet6 bérleti
dijak és az Uresedési ratak alakulasa. Megjelenik devizakockazat is, kildnds tekintettel
arra, hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemz6en euréban szamitjak, a
Befekteték viszont forintban varnak megtérulést. Befolyasolo tényez6 lehet tovabba az
ingatlanok piaci értékesithetésége és az ingatlanpiacon a vev6k rendelkezésére allé
finanszirozasi lehetéségek alakulasa.

Jovedelmezbséqi kockazat

Az ingatlanalap jovedelmezdségét az Alap hozamanak alakulasa jelenti. Ezt
befolyasolhatja az eszk6zok allokacidja, a valasztott pénzigyi eszk6zok, az alap altal
fizetendd koéltségek, dijak, és azok elszamolasa.

Ingatlanok hasznositasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba elsésorban olyan ingatlanokat kivant beszerezni,
amelyek bérbeadas utjan el6nyds feltételekkel hasznosithatdk. (hosszu tava, 3-5 éves
bérbeadasok).

A bérbeadasok legfontosabb kockazati tényezbi a kdvetkezbk: (i) a bérbevevd
fizetbképessége, fizetési kockazatok; (ii) a piaci vagy az atlagot meghaladd
nagysagrend( bérleti dijak elérése minimalis Ggyfélkockazat mellett; (iii) megvasarolt
bérbe adandd ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabdl adédd bevétel
kiesés; (iv) a portfolioban levd ingatlanok esetleges irredlis mértékl jarulékos
fenntartasi és Uzemeltetési kdltségeinek ndvekedése (adok, nem vart felyjitas, stb.).
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Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

Az inflaciés rata, illetve a piaci hozamszint esetleges emelkedése hatranyosan
erintheti a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az Alap Nettd
eszkozértékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az
inflaci6 mértékéhez képest, amely negativ realhozamot eredményezhet az Alap
eszkozei tekintetében.

Nettoé eszkbzérték alkalmazasabol és szamitasabdl adodo kockazat

Az Alapkezeld ugy alakitja ki az eszkdzok értékelésének szabalyait, hogy a Nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tlikrézze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét.
A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt
azonban el6fordulhat, hogy az Alap tulajdonaban Iévé értékpapirok utolsoé piaci ara —
amely az értékelés alapjat képezi — nem tukrdzi objektiven az adott értékpapir
pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a Nettd eszkdzérték idénként enyhe
alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat.

Elszamolasi kockazat

A pénzugyi teljesités szempontjabdl esedékes szerz6dések nem teljesitésébdl eredd
kockazat, amely abbdl fakad, hogy a szerz6déses partner, vagy egy elszamolohaz
nem akar, vagy nem képes eleget tenni szerz6dés szerinti fizetési kotelezettségének.

Letétkezelbi kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzok letétbe helyezésébdl az intézménynek
vesztsége szarmazik a Letétkezel6 vagy alvallalkozéjanak csédje, illetve mikddése,
hanyag értékpapir kezelése miatt.

Teljesités elbtti kockazat

Az értékpapirokra vonatkozd adasvételi szerz6dések jovdbeli teljesitésébdl fakado
azon kockazat, hogy a szerz6déses partner nemteljesitése esetén a szerzédést a folyo
piaci aron kell ujra kotni. Mértéke a szerz6dés piaci értékét jelentd pozitiv potlasi
koltség és a piaci arak jovBbeli elmozdulasabdl fakadd lehetséges jovébeni
hitelkockazat 6sszege.

Koncentracios kockazat

Az eszkdzok, mérlegen kivli tételek jelentds hanyadanak dsszpontosulasa egy
ugyfélcsoportra, egy agazatra, egy régiéra, ami jelentés veszteséget okozhat, ha az
adott gazdasagi egyseg vagy terulet pénzugyi-gazdasagi helyzete romlik.

Szabalyozasi kockazat

Arra utal, hogy mekkora annak a veszélye, hogy a térvényi szabalyozas a
Befektetbkre, illetve az Alapra nézve hatranyosan megvaltozik.

Az Alapok eszkbzeinek kockazata

Az Alap eszkozallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok
korét. Az Alap altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési Jegyek arfolyama
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pozitiv és negativ iranyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl fligg, hogy az
Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzoket tart. Ha az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyaranyu
vagy nagy volumeni mozgasok jatszodnak le, akkor a Befektettk likviditasi kockazatot
futnak, hiszen az Alap eladasai vagy vételei a piacon akar nagyaranyu ar
elmozdulasokat is eredményezhetnek. Tekintettel arra, hogy az Alapkezelé az Alap
ingatlanportfoliéjat a piaci viszonyoknak megfeleléen folyamatosan értékesiteni
kivanja, valamint nem eszk6zdl ujabb ingatlanbefektetéseket, a befekteté befektetése
az ingatlanportfolio folyamatos értékesitésével parhuzamosan egyre nagyobb
aranyban értékpapirban / betétben és nem ingatlanban van.

Szarmaztatott tgyletek kockazata

Az Alap kizarolag fedezeti (kockazatcsokkentési) céllal kot szarmaztatott Ugyletet,
kifejezetten a devizaarfolyam valtozasahoz kapcsolédd kockazatok kezelésére. A
szarmaztatott Ugyleten 6nmagaban nyereség vagy veszteség képzddhet. A
szarmaztatott Ggyleteket az Alap ugy kéti meg, hogy az az Alapnak devizaban fennallo
kotelezettség és kovetelés allomanyaval 6sszhangban alljon, de azzal ellentétesen
mozogjon, igy egy deviza arfolyamvaltozas esetén az Alap eszkozeiben, forrasaiban,
kOvetelésében vagy kotelezettségében jelentkez6 eredményhatast az ellentétes
iranyu, de azonos 0sszegre sz0l6 szarmaztatott Ugylet altal az Alap semlegesiteni tud,
a két, ellentétes irdnyu kockazat hatasa kioltia egymast, az Alap teljesitményét
kevésbé volatilissé teszi, és mérsékli a deviza arfolyamvaltozasok hatasatol.

Partnerkockazat

Befekteték ki vannak téve az Alappal kapcsolatban allé partnerek teljesitésével
Osszefuggd kockazatoknak.

Ujra befektetési kockézat

El6fordulhat, hogy az Alapban szabad Uujra befektethetd pénzeszkdzok allnak
rendelkezésre a futamidd alatti ingatlan értékesitésbél és a befolyd bérleti dijakbdl.
Nincs garancia arra nézve, hogy akkor is olyan hozamlehet6séget rejtenek ezek mar
nem ingatlanba fektetend6 eszk6zok, mint amikor a Befektetd eredetileg eldontotte a
Befektetési Jegy megvasarlasat.

A befektetési alapokra vonatkozé adozasi, illeték és eqyéb szabalyok meqgvaltozasa

Nem zarhato ki az, hogy az Alapra vonatkozé addzasi, illeték, illetve mas szabalyozok
a jelenlegi helyzethez képest — az Alap szempontjabdl kedvezétlentl — meg fognak
valtozni.

A Befektetési Jeqy tulajdonosokra vonatkoz6 adozasi, illeték és eqyéb szabalyok
megvaltozasa

A késbbbiek soran nem zarhato ki, hogy a vonatkoz6 adézasi szabalyok— a Befektetési
Jegy tulajdonosok szempontjabdl — kedvezétlenebb iranyba modosulnak, csékkentve
ezaltal az elérhet6 hozamokat.

Az Alap jelzaloghitel felvételének kockazata

Az Alap altal az egyes ingatlanokra — jelzalog fedezete mellett — felvett hitelek
ronthatjak a portfolié jovedelmez8ségét, amennyiben az adott ingatlanbdl szarmazoé
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jovedelmek lecsdkkennek (pl.: bérlé tavozasa) és nem fedezik a hitelhez kapcsolédé
kiadasokat.

Fenntarthatésagi kockazatok

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének 6. cikkében
foglaltak értelmében az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban az alabbiakrol
tajékoztatja a befektetbket:

Fenntarthatosagi kockazatnak mindsil az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény vagy korilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is.

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK BEFEKTETESI DONTESEKBE VALO
INTEGRALASANAK MODJA:

A befektetési dontéshozatal soran az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban térekszik
valamennyi, az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdz (befektetés)
vonatkozasaban azonositani a fenntarthatdésagi kockazatokat, és minden esetben
megvizsgalja, értékeli ezen fenntarthatésagi kockazatokat az Alap befektetése
vonatkozasaban.

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOKNAK AZ ALAP HOZAMARA GYAKOROLT
VALOSZINU HATASAI ERTEKELESENEK EREDMENYE:

Tekintettel az Alap befektetési politikajaban foglaltakra, az Alap befektetési célja
elsédlegesen nem a kornyezeti, fenntarthatésagi (ESG szempontu) tényezdk
megvalositasara iranyul, ezen okbdl az ilyen fenntarthatosagi kockazatok - habar
kozvetetten felmerllhetnek - az Alap hozamara érdemi befolyassal, rahatassal
nincsenek. Az Alapkezel6 a befektetései soran elsédlegesen a befektetés Uzleti
kockazatat, valamint a befektetés aranyos jovedelemtermel® képességét értékeli, és
bar ennek soran az Alapkezel6 szamba veszi és értékeli a befektetés fenntarthatésagi
tényezbkre gyakorolt hatasait, azonban azokat az Alapkezel6é a befektetési dontése
soran kiemelten nem értékeli.

A Taxondmiai rendelet 7. cikkében foglaltaknak megfeleléen: Az Alap befektetései
jelenleg nem veszik figyelembe az Eurdpai Unid altal meghatarozott, a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekre vonatkozo kritériumokat.

Miikédési kockazat

Mikddési kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo
torvényi elbirdsok és felligyeleti ajanldsoknak megfeleléen végzi. Az ugyletmenet
kulénbozd terlletein megfelelé végzettségl és gyakorlati tapasztalattal rendelkezd
munkatarsakat alkalmaz. Mindezektél fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hoqy a befektetési dontésiik meghozatala el6tt
kiemelt figyelmet forditsanak a Tajékoztatdo és Kezelési Szabalyzatban és a
Kiemelt Befektetési Informacioban foglaltakra is.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben elbirt feltételeknek az alairtak szerint
felel meg:
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Az Alapkezel a mikodbéképesség folyamatossaganak fenntartdsa és a befektetdk
védelme érdekében — az altala végzett tevékenység kockazatanak fedezetét
mindenkor biztositd, megfelelé nagysagu szavatold tékével rendelkezik, amely nem
csokkenhet haromszazezer eurd (vagy annak megfelel6 forint 6sszeg) ala.

Az Alapkezel6 a szakmai gondatlansagbdl eredd, felelésséggel kapcsolatos
kockazatok fedezéseére az altal kezelt Alap portfolidja altal képviselt érték legalabb
0,01%-anak megfeleld tovabbi szavatolo tékét biztosit.

A tovabbi szavatol6 tékére vonatkozd, eléirt 6sszeget minden pénzigyi év végén Ujra
meg kell hatarozni, és a tovabbi szavatolo t6ke 6sszegét annak megfelel6en ki kell
igazitani. Abban az esetben, ha az Alap portfolidja altal képviselt érték jelentds
mértékben megemelkedik, az Alapkezeldé haladéktalanul Ujra szamitja a tovabbi
szavatolo téke el6irt 0sszegét és annak megfelel6en kiigazitja a tovabbi szavatolo
tokét.

Az Alapkezeld szavatold tékejét, valamint tovabbi szavatold tékeéjét likvid eszkdzokbe,
vagy azonnal készpénzre valthaté eszkdzokbe kell fektetni és a szavatolo tdke,
valamint tovabbi szavatold t6ke nem tartalmazhat spekulativ poziciokat.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a
befektetOkkel koététt visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy
ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza 6. melléklet X. pontjanak
megfelel informacidkat

Az Alap likviditasanak kockazatat az Alapkezel6 az alabbiak szerint kezeli:

Az Alapkezel6 kockazatkezelési menedzsere nyomon kdveti a pénzigyi terilet
altal készitett likviditas el6rejelzéseket, figyeli a fékonyvet és a bankszamla
egyenleget. Amennyiben ugy itéli meg, hogy az Alapot likviditasi probléma
fenyegeti a kozeljpvében (3 (harom) hoénapon belll), akkor egyeztetést
kezdeményez a pénzugy terulettel. A kockazatkezelési menedzser a
bankszamla egyenleget hetente, a likviditas el6rejelzést havonta tekinti at.
Amennyiben egyeztetés utan is kétségesnek latia a likviditast, akkor
észrevételeit tovabbitja az Igazgatdésag felé a megfeleld intézkedések céljabdl.

A Befektetési Jegyek visszavaltasanak szabalyait (visszavaltasi jogok) a
Tajékoztato 11.6.1. pontja tartalmazza. Az Alapkezel és a Befekteték kozott
visszavaltasi megallapodas nincsen.

Az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informaciokat.
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27.

AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

A nettd eszkdzérték megallapitasa, kdzzétételének helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték szamitas esetén kdvetendod eljaras

A Befektetéknek az Alappal szemben fennall6 kdvetelése értékét az Alap Nettd
eszkozértéke hatarozza meg. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos
forgalmazasa vagy bevonasa soran a Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi
arfolyamat a Befektetési Jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan
kell megallapitani.

Az Alap Netté eszkdzértekét az Alapkezel6 allapitia meg. Az Alap eszkdzeinek
ertékelését az Alaptdl, az Alapkezel6tdl, illetve az Alappal vagy az Alapkezeldvel
szoros kapcsolatban allé személyektél fliggetlen kils6 értékbecsl6 és az Alapkezeld
végzi el oly mdédon, hogy az ingatlan, az ingatlantarsasag és az ingatlanhoz vagy
ingatlantarsasaghoz kapcsoléddé vagyoni érték(i jogok értékét az EUROPA
Ingatlanbefektetési Alap ingatlanértékelé allapitia meg, mig az egyéb eszkodzok
tekintetében az értékelést az Alapkezel6 maga végzi.

A Letétkezel6 ellendrzi, hogy az Alap és az egyes befektetési jegyeinek nettd
eszkozértéke a jogszabalyok, valamint a szabalyzatok elbirasaival és az esetleges
Fellgyeleti utmutatasokkal dsszhangban keriljén kiszamitasra és gondoskodik annak
az Alapkezel§ felé torténd kozléseérol.

Abban az esetben, ha az Alapkezel6 és a Letétkezel6 az Alapkezel6 altal megadott
eszkozeértékek alapjan kiszamolt netté eszkozértékelése eltér, ugy az érintett felek
kotelesek egyeztetni és torekedni a felmerdilt vitas kérdések mielébbi, az érintett felek
részérdl, kdlcsondsen elfogadhaté modon torténd rendezésére.

Az Alap Nett6 eszkdzértékét az Alap tulajdonaban allé ingatlanok, a likvid eszkdzok, a
kovetelések és kotelezettségek dsszértékének alapulvételével kell megallapitani, amit
novelni kell az aktiv id6beli elhatarolasok 0sszegeével és csokkenteni a passziv id6beli
elhatarolasok értékével. Az Alap portfolidjaban 1évé ingatlanok forgalmi értékét
legalabb 6 (hat) havonta, az épitési tevékenység alatt allé ingatlanok értékét legalabb
3 (harom) havonta kell megallapitani. A Nettd eszkdzérték megallapitasara és
kozzétételére egyébként a Kbftv. rendelkezéseit kell alkalmazni. Az egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettdé eszkdzértékének és a
Befektetési Jegyek szamanak hanyadosa.

Az Alap Netté eszkdzértékét minden Forgalmazas-elszamolasi Napra meg kell
allapitani és az Alapkezel6 és az Alap honlapjan (www.europaalap.hu), valamint egy,
a Fellgyelet altal elismert, a tékepiac szerepl6itél szarmazo hivatalos informaciok
megjelentetését végzd nyilvanos elektronikus adattovabbitasi és tarolasi rendszerben
(https://kozzetetelek.mnb.hu/) k6zzé kell tenni. Az Alap Netté eszk6zértéke a BAMOSZ
hivatalos oldalan (www.bamosz.hu) is megjelenik.

Az Alap Nettdé eszkdzértékének megallapitasa ,T” napra ,T-1" napon térténik
legkésébb 16 éraig a ,T-2” napos adatok alapjan.

Az Alap mindenkori Netté eszkodzértéke egyenlé az Alap ,T-2” napon 17.00 érakor
ismert eszkdzeinek, a jelen pontban meghatarozott értékelési elvek alapjan szamitott
Osszértékével, amelybél levonasra kerinek az Alapot ,T” napig terhel6 esedékes és
idéaranyos koltsegek, kotelezettségek.
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28.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték négy tizedes jegy pontossaggal kerdl
megallapitasra. A szamitas médja: az Alap T napi netté eszkdzértéke elosztva a T-2
napon forgalomban lévé befektetési jegyek szamaval.

A nem forintban denominalt kotelezettségeket és koveteléseket a Magyar Nemzeti
Bank altal T-2 értéknapra jegyzett hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitva kell
figyelembe venni.

Alap Nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas Netto
eszkozértéket a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megallapitaskor
a hiba bekovetkezésének id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani kell,
amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Nett6 eszkozértékének egy ezrelékét.
A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell modositani a Nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott Netto
eszkozeértéket kozzeé kell tenni.

Nem mindsll hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az
Alapkezel6 vagy a Letétkezeld érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld
és a Letétkezel6 a tdle elvarhatd gondossaggal jart el a Nettd eszkdzértek
megallapitdsa soran.

Ha hibas Netté eszkozértéken Befektetési Jegy forgalmazasara kertlt sor, a hibas és
a helyes Nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilénbséget a
Befektetével legfeljebb 30 (harminc) napon belll el kell szamolni, kivéve ha

- a hibas Nettd eszkozérték szamitas miatt el6allt, egy Befektetési Jegyre
vonatkozé forgalmazasi arkilénbség mértéke nem éri el a helyes Nettd
eszkdzértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

- a hibads és a helyes Nettdé Eszkozértéken szamitott forgalmazasi
arkulonbségbdl szarmazd elszamolasi kotelezettség 0Osszegszerlien nem
haladja meg Befekteténként az ezer forintot, vagy

- az Alapkezelb a Netté eszkdzeérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak
javitasa eredményeképpen a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezé
kildnbségbdl adddod elszamolasi kotelezettség kapcsan a Befektetdt terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért
vagyoncsoOkkenést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 poétolja az Alap szamara.

A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkd6zok értékelése
soran hasznalt arképzési modszereknek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfeleld alkalmazott médszereket

Az egyes eszkOzelemek értékének megallapitasa az Alapkezel6 értékelési
szabalyzata, valamint az alabbi szabalyok szerint torténik:

Az Alap eszkdzeinek értékelését az Alaptol, az Alapkezelbtdl, illetve az Alappal vagy
az Alapkezel&vel szoros kapcsolatban allo6 személyektdl fuggetlen kulsé értékbecslé
és az Alapkezel6 végzi el oly mdédon, hogy az ingatlan, az ingatlantarsasag és az
ingatlanhoz vagy ingatlantarsasaghoz kapcsolédé vagyoni értékl jogok értékét az
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap ingatlanértékeld allapitia meg, mig az egyéb
eszkozok tekintetében az értékelést az Alapkezel6 maga vegzi.
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Amennyiben

- az Alap kezelési szabalyzata, illetve Ertékelési szabalyzata alapjan az
ertékelés nem végezhet§ el, vagy

- az Alapkezeld és a Letétkezeld kdzott, a kiszamolt nettd eszkdzértékelése
soran a felmerdlt vitas kérdést nem sikerll miel6bb, az érintett felek részérél,
kdlcsbnosen elfogadhaté médon rendezni, vagy

- a piacon olyan jelentés esemeény torténik, amely az Alap eszkdzi értékének
drasztikus elmozdulasat okozhatjak, vagy

- amennyiben jelentés a kockazata annak, hogy az értékelés nem megfelel6
(ilyennek mindsulnek kulénésen az ABAK-Rendelet 71. cikk (2) bekezdésében
felsorolt esetek)

haladéktalanul értékelési bizottsagot kell Iétrehozni, melynek tagjai az értékelésért
felelés munkatarsak, és az Alapkezel6 igazgatdésaganak tagjai, konzultacios
partnerként a letétkezel6 is meghivhato.

A piacot érint6 kiterjedt valsag, vagy cs6d esetén az értékelési bizottsag a BAMOSZ
és az MNB véleménye, illetve allasfoglalasa figyelembevételével hozza meg dontéseit.

Ha az eszkdzok értékelése kapcsan, a felsoroltak ellenére sem jon létre dontés, az
Alapkezel6 donthet a forgalmazas felfliggesztésérél, szineteltetésérdél az Alap
Kezelési Szabalyzataban leirtak szerint, amennyiben ennek jogszabalyi feltételei
fennallnak.

Az értékelési bizottsag dontéseit irasban dokumentalja.

Amennyiben a Kezelési Szabalyzat, illetve az Alapkezeld értékelési szabalyzata
alapjan elvégzett eértékelés és a pillanatnyi piaci viszonyok kdz6tt, rendkivili esemény
miatt kialakult nagy eltérés van, az értékelési bizottsag donthet ugy, hogy a szokasos
moddon elvégzett értékelés mellett céltartalékot, illetve fedezetet képez, vagy az
Ingatlanértékel6t6l rendkivali értékelést keér.

Az Alapkezel6 a Magyar Nemzeti Bank pénzigyi szervezetek ingatlanokkal
Osszefugg® kockazatainak kezelésérél szold 18/2022. (XI1.1.) szamu ajanlasaban
meghatarozott esetekben az értékbecslés felllvizsgalatat elvégzi.

Epliletek, telkek, épitési tevékenyséq alatt allo ingatlanok

Ingatlan-értékelési feladatok a hazai és nemzetkdzi el6irasoknak megfeleld,
altaldnosan alkalmazott értékelési modszerek szerint torténik. Ezek az értékelési
modszerek egyarant a piaci érték meghatarozasara iranyulnak, de természetikbdl
adddoan kuldnféle iranyokbdl kdzelitik meg azt.

Az egyik alkalmazhaté mdodszer a piaci 6sszehasonlitason alapulé médszer. Ennél a
modszernél az adott ingatlan 6sszehasonlitasra kerul mas ingatlanokkal, melyek a
kézelmultban ismert arszinten a forgalom targyat képezték, illetve értékesitésre
kinaltak. Az 0&sszehasonlitds azonos vagy hasonlé fizikai és funkcionalis
tulajdonsagokkal rendelkezd ingatlanok figyelembevételével torténik. Ezeknek az
Osszehasonlitasra alkalmas ingatlanoknak az ismert fajlagos arai alkotjak azt az
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alaphalmazt, amelyben a vizsgalatok, elemzések elvégzésre Kkerllnek. Az
Osszehasonlitd vizsgalat soran 0Osszegyljtésre, értékelésre kerllnek azok az
értékmaodositd tényezdk, amelyek az 6sszehasonlitott ingatlanok értékétdl jelentésebb
eltérést okoznak.

Az ingatlanok értékelésére széles korben hasznaljak a hozamszamitason alapul6
modszert. E modszer azon a feltételezésen alapul, hogy kdzvetlen dsszefliggés van
az ingatlan bevételtermel® képessége és értéke k6zott. Az értékelés soran az ingatlan
varhato tiszta bevétele a kdzvetlen t6késités vagy a hozam tékésitése alapjan alakul
at értékké (netto6 jelenérték-szamitas).

Az alkalmazhat6 harmadik médszer az ujraeléallitasi kdltség meghatarozasan alapul.
Ez a modszer azon a feltételezésen alapul, hogy egy vasarlé nem fizet majd tébbet
egy ingatlanért annal a koltségnél, amennyibe egy, a szdban forgd ingatlanhoz
hasonlo hasznalati értékl, azt helyettesiteni képes ingatlan megépitésre kertlne. Az
épitési koltségek az értékelés hatarnapjan ismert épitdipari arakbdl és jarulékos
koltségekbdl kerlilnek levezetésre. Az igy meghatarozott ujraeléallitasi (potlasi) értéket
kell csokkenteni a fizikai elhasznaldodasnak, funkcionalis és erkolcsi avulasnak
megfeleléen.

A negyedik médszer, a telek maradvanyeérték szamitasa azon a koncepcion alapszik,
hogy a telek ara a rajta megvaldsithatd projekt figgvénye. A szamitas figyelembe
veszi, hogy piaci informaciok alapjan meghatarozhaté a beruhazas soran létesuld
épulet lakasainak, illetve irodainak, Uzleteinek vagy egyéb jovedelemtermeld
egységeinek varhatd fajlagos értékesitési arait. A piaci informaciok alapjan, az
ertékbecslés targyat képez6 telken létesitheté épulet paramétereibél kiszamithatd a
projekt értékesitési arbevétele. A nettd bevételbél levonasra kerul a telek megszerzési
koltségén kivil a beruhazas megvaldsitasahoz szikséges minden kiadas a
lehet6ségekhez képest minél pontosabban becsult értékkel.

Azt, hogy a fenti moédszerek kozul melyik, vagy melyek alkalmazéasa célszeri, azt
minden alkalommal az ingatlan sajatossagainak és a rendelkezésre Aallé
informacioknak a gondos mérlegelésével lehet elddnteni. Kiegyensulyozott piaci
viszonyok kodzott, ahol az adott ingatlan tipusara vonatkozdan keresleti és kinalati
adatok kell6 szamban rendelkezésre allnak, a piaci 6sszehasonlitd maddszer
alkalmazasa indokolt. Azoknal az ingatlantipusoknal, amelyeknél a bérbeadas, vagy
mas hozamtermelés utjan torténé hasznositas a jellemz6, a hozamszamitas
mobdszerét célszerl alkalmazni. Az ujrael6allitéasi koltség meghatarozasan alapuld
modszer alkalmazasa akkor indokolt, ha egyedi, mashoz nem hasonlithatoé épitményt
kell értékelni, vagy a felépitménynek értéke a telek értékéhez viszonyitva nagyon
alacsony. Ha az adott ingatlan esetén tébb mddszer alkalmazasa is széba johet,
célszerli mindegyiket alkalmazni és a kilénb6z6 moddszerekkel kapott értékeket
egymassal Osszevetni. llyenkor abbdl az eredménybdl kell kiindulni, amelyik — a
bévebb informaciok, a piac konkrét miikodése és helyzete alapjan — megbizhatobbnak
tekinthet6, és ezt az értéket sziikség szerint korrigalni kell a masik modszerrel kapott
érték figyelembevételével.

Epitési tevékenység alatt all6 ingatlanok esetében, a térvény altal elsirt legalabb
harom hoénapos értékelések kozétti idészakban végrehajtott beruhazasokkal
kapcsolatosan folyamatosan felmerulé és pénzigyileg rendezett kdltségeket az Alap
a kdvetkezd értékelésig a kdvetelések kozott tinteti fel.

Az Alap jogosult az ingatlanokhoz kapcsol6dd, az aktualis Netté eszkdzérték 0,5%-at
(nulla egész 6t szazalékat) meghaladd, ténylegesen realizalt, egyszeri értékesitési
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eredményeket elhatarolni és maximum 1 (egy) éves id6tartam alatt napi egyenl6
részletekben felszabaditani.

Az Alap portfoliéjaban 1évé ingatlanok forgalmi értékét legalabb 6 (hat) havonta, az
épitési tevékenység alatt allo ingatlanok értékét legalabb 3 (harom) havonta kell
megallapitani

Folyészamlan elhelyezett 6sszegek

A folyészamlan lévé eszkdzok T napig (T napot beleszamitva) megszolgalt kamata és
a T-2 napi zar6 egyenleg kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kerl
sor az esetleges kamatkorrekcio elszamolasara.

Lekotott betétek

A tartésan lekotott betétekben elhelyezett befektetések nettd eszkdzértéke
kiszamitasanal a t6ke idéaranyos — , T” napig eltelt napok szamat alapul véve, a ,T”
napot beleszamitva — kamattal ndvelt 6sszege vehet6 figyelembe.

Hitelviszonyt megqgtestesitd értékpapirok

Kamatozé értékpapirok: A kuponfizetd értékpapirok esetén az értékelésnél T napig
felhalmozott kamattal kell a kdvetkez6 T-2 napi, ennek hidanyaban az utolsé netté
arfolyamok kozll a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kézil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

1. A magyar allampapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK)
legutolsé elérhetd kdzép-arfolyama (legjobb vételi és legjobb eladasi ar
szamtani kdzepe, négy tizedes jegyre kerekitve).

2. A legfrissebb elérhetd t6zsdei zardarfolyam.

3 Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatja (Reuters, Bloomberg stb.)
altal k6zolt, az értékelést megeldz6 legutolsé elérheté zardarfolyam.

4, Az utolso Gzletkotés arfolyama.

Diszkontkincstarjegyek: A diszkont allamkotvényeket  (kincstarjegyeket) az

aladbbiakban felsoroltak kdzll a legfrissebb (T-2 napi) arfolyam alapjan szamitott

hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell T napra szamitva értékelni. Amennyiben tobb
legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek kdzll ugyanarra a napra, ugy az alabbi
sorrendet is figyelembe kell venni:

1. A magyar diszkontkincstarjegyek esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer
(AKK) legutolsé elérhetd kozép-arfolyama (legjobb vételi és legjobb eladasi ar
szamtani kdzepe, négy tizedes jegyre kerekitve).

2. A legfrissebb elérhetd t6zsdei zardarfolyam.

3. Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg stb.)
altal k6zolt, az értékelést megel6zd legutolso elérhetd zardarfolyam.

Az utolso Uzletkotés arfolyama

Szarmaztatott ligyletek

Deviza futures: A deviza futures értéke az elszamoldéhaz, illetve az illetékes t6zsde
altal az adott lejaratra kalkulalt zaroarfolyam és a kotési arfolyam kulénbsége.
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29.

30.

VL.

31.

Deviza forward: A deviza forward pozicidkat az azonnali arfolyamnak a vonatkozé
devizapar pénzpiaci kamataival szamolt jovéértéke, valamint a koétési arfolyamnak
kilonbségeként kell értékelni.

Beérleti dijak

Az Alap az 500.000, -Ft havi bérleti dijat meghaladé bérleti szerz6désekbdl szarmazoé
bevételeket ,T” napig idéaranyosan szamolja el.

AFA kévetelés, kételezettséq elszémolésa

Az Alap a sajat kibocsatasu szamlak fizetendé AFA,tartaImét a kotelezettségek kozott,
az idegen kibocsatasu szamlak visszaigényelhetd AFA tartalmat a kdvetelések kozott
— a pénzugyi rendezéssel egy id8ben - névértéken veszi nyilvantartasba.

Jovobeli kbtelezettségek

Az Alap jogosult — a mar ismerté valt vagy nagy valdszinlség szerint realizalodo
jovBbeli koltségek fedezésére — pénzlgyi fedezetet képezni és azokat egy 6sszegben,
a tényleges kifizetések el6tt az Alapra terhelni.

A szarmaztatott Ugyletek értékelése

Deviza futures: A deviza futures értéke az elszamolohaz, illetve az illetékes t6zsde
altal az adott lejaratra kalkulalt zaréarfolyam és a koétési arfolyam kilonbsége.

Deviza forward: A deviza forward pozicidkat az azonnali arfolyamnak a vonatkozé

devizapar pénzpiaci kamataival szamolt jovéértéke, valamint a kotési arfolyamnak
kilénbségekeént kell értékelni

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincsen.

A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a tékenbvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény Ujra
befektetésre kerll az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befekteték a
tékendvekményt a tulajdonukban 1évdé Befektetési Jegyek vételi és
visszavaltasi/eladasi aranak kulonbdzeteként realizalhatjak.
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32.

33.

VII.

Hozamfizetési napok

Tekintettel arra, hogy az Alap a tékendvekmeény terhére hozamot nem fizet, az Alapnak
nincsenek hozamfizetési napjai (Lasd a Kezelési Szabalyzat V1.31. pontjat).

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincsen.

A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE

A HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK
BIZTOSITASA

34.

35.

VIII.

36.

A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandd.

34.1. A tbke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesulését biztositod
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve
hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A tbéke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet alatamaszto
befektetési politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandoé.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincsen.

DIJAK ES KOLTSEGEK

A befektetési alapot terhel6 dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésik médja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésik és
kiegyenlitésuk médja

Az Alapkezeld a portfolio kezeléséért, az alapkezelGi tevékenység folyamatos
ellatasaért maximum 1,6% éves kezelési dijat szamit fel az alap netté
eszkozeértékére vetitve.

Az aktualis éves alapkezelési dij jelen Tajékoztatdé és Kezelési Szabalyzat
keltének id6pontjaban 1,4 % (egy egész négy tized szazalék) az alap nettd
eszkozértékére vetitve. A dij kiszamitasa a napi Nettoé eszkdzértekek szamtani
atlaganak alapulvételével torténik havonta. A dij elszamolasa az Alapkezeld
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36.2.

36.3.

javara a kovetkez6 honapban szamla ellenében torténik, legkésébb a targyhot
kovetd ho 15. napjaig.

Az Alap az allamhaztartas egyensulyat javitd kulénadordl és jaradékrol sz6lo
2006. évi LIX. tdérvény 4/D. § rendelkezései szerinti kilénad6 alanya. A
kilébnaddé mértéke az Alap nettd eszkozértékébdl kiindulva, az el6zb
mondatban hivatkozott jogszabalyban meghatarozott elvek szerint szamitott
adoalap 0,05 %-a, amelynek medfizetésére a jogszabalyban meghatarozottak
szerint kerul sor.

Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenll fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezeld részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésik és kiegyenlitésik modja

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok ellatasaért a Letétkezel6t a
kovetkez6 dijak és jutalékok illetik meg:

Altalanos letétkezelési dij (magaban foglalja a letéti Srzésnek, az értékpapir-
szamla kezelésének és a Nettd eszkdzérték-szamitasnak a dijat), amely az
Alap napi Nettd eszkozertekének évi 0,085 szazaléka. A havonta esedékes
letétkezelési dij naponta kerul kiszamitasra, és a letétkezelési szolgaltatas
teljesitését kdvetd honap utolsé munkanapjan kertilnek az Alap folyészamlajan
beterhelésre.

Tranzakcios dij, mely tranzakcié tipustol fliggéen (DF/RF/DVP/RVP) kerdl
felszamitasra, valamint a Letétkezel6 altal a tranzakciohoz kapcsolédé egyéb
dijak, illetékek és koltségek.

Ertékpapirok szallitasaval, transzferalasaval és &rzésével kapcsolatban
harmadik fél altal felszamitott, szamlaval igazolt kéltségek — igy kiléndésen a
KELER dijak — az Alapot terhelik, és szamla ellenében kerllnek megtéritésre.

Alapkezel6 és a Letétkezeld a jelen pontban szerepl6 dijazasok
nagysagrendjét évente, minden egyes év december 01. napja és 15. napja
kozott felUlvizsgaljak és a meghatarozott indokok alapjan kezdeményezett
csOkkentést vagy ndvelést k6zds megegyezéssel — a Tajékoztatd és Kezelési
Szabalyzat médositasara vonatkozo eléirasok betartasaval — végrehaijtjak.

Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal
egyéb felek, harmadik személyek részére fizetendd dijak, kdltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésuk és kiegyenlitésik modja

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos kbltségek

Az Alapkezel6 az Alap Iétrehozasaval kapcsolatos koltségeket nem terhelte az
Alapra.

Forgalmazasi jutalék

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasaért a Forgalmazét forgalmazasi
jutalék illeti meg. Ennek mértéke a Fogalmazonal nyilvantartott befektetési jegy
allomany alapjan havonta kerul elszamolasra. Mértéke éves szinten 0,45 %
(nulla egész negyvendt szazad szazalék). A forgalmazasi jutalék havonta
fizetendd.
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37.

Az Ingatlanértékeld dija

Az Ingatlanértékeld dijat az Alap viseli. Az ingatlanértékel6 megbizasi dijra
jogosult az alabbiak szerint:

A 2025-6s évben a rendes érték felllvizsgalat dija ingatlanonként és
negyedévenként 25.867, és 129.333, forint kozott, arészletes felllvizsgalatok
dija 258.666, és 1.293.329, forint kozo6tt, a rendkivili felllvizsgalatok dija
258.666, és 775.998, forint kozott alakul. Ingatlan alatt egy fizikai
ingatlanegyseég értend6, amely egy értékkel kerul az Alap nyilvantartasaba és
amelyet egy értékelési jelentésben kell értékelni.

Az Ingatlanértékeld szamlajat havonta, utdlag bocsatja ki a szerz6dés
érvényességi ideje alatt. Az Ingatlanértékel® koteles nyilvantartast vezetni az
elvégzett munkakrél, és azt szamlaja mellékleteként bemutatni.

Az Alap kényvvizsqalbjanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgalataval megbizott konyvvizsgalo dijat az
Alap viseli. A dij id6- és teljesitményaranyos része szamla ellenében ker(l
kifizetésre. A kdnyvvizsgald éves megbizasi dija legfeljebb 10.000.000, forint.

A Feliigyelet dijai

A Fellgyelet az allami felligyelet folyamatos ellatasaért dijat szamit fel,
melynek éves mértéke az éves atlagos Nettd eszkodzérték 0,35 ezreléke.

Marketing koltségek

Az Alapkezelé minden év januar elsd napjara meghatarozza az Alap kévetkezé
évi marketing kéltségtervét, melyet a pénziigyi felmeriléssel egy idében terhel
az Alapra. Az éves marketing koltség mértéke legfeljebb 90.000.000, forint.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat, a forgalmazasi jutalékot, a Letétkezel6 éves dijat,
a Felugyelet dijait, a kulonadot, az Alap konyvvizsgaldjanak dijat naponta, az
Ingatlanértékel6 dijat, a marketing koltségeket és minden egyéb, az Alap mikodésével
kapcsolatos dijat, jutalékot, kdltséget a felmeriléstikkor a jogszabaly, szamla vagy
altalanos szerz6dés alapjan terheli ra az Alapra. Az Alapkezel6 az egyes koltségek
mértékérdl, felmerulésuk idejérdl, valamint az Alapra terhelésének idejérdl a féléves
és az éves tajékoztatdban részletesen beszamol.

Az Alapot terhel6, az Alap altal elfogadott egyedi teljesitésekbdl szarmazo
kotelezettségek ismertséguk idépontjaban egy Osszegben koltségkéent az Alapra
terhelédnek. Az Alapot terheld folyamatos teljesitésekbél szarmazo kotelezettségek
naponta, idéaranyosan koltségként az Alapra terhel6dnek.

A befektetési alapot és a befektetdket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak
(ez utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket

37.1. A befektetési alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak

igy kiildndsen
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38.

39.

40.

- az értekpapirok adas-vételével kapcsolatos dijak, jutalékok (dijmentes),

- az ingatlanok mikddésével és mikodtetésével kapcsolatos koltségek (az
ingatlanportfolié 6sszértékének legfeljebb 2,5%-a évente),

- biztositasi dijak (az ingatlanportfolié dsszértékének legfeljebb 0,05%-a évente),

- allagmegérzéshez szikséges felujitasi koltségek (az ingatlanportfolio
Osszértekének legfeljebb 5%-a évente),

- épités alatt allo ingatlanok befejez6 beruhazasai (az ingatlanportfolio
Osszértékének legfeljebb 30%-a évente),

- ingatlanok értéknovel6 beruhazasai (az ingatlanportfolié6 06sszértékének
legfeljebb 5%-a évente),

- illetékek (hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan),

- helyi adok (hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan),

- vissza nem igényelhet§ altalanos forgalmi adoé (hatalyos jogszabalyi
rendelkezések alapjan),

- jogi koltség, eljarasi dijak (a befektetési alap netté eszkdzértékének legfeljebb
0,3%-a évente),

- mikodési koltségek (pl.: bankkdltségek, KELER dijak, kdzzétételek stb.) (a
befektetési alap nettdé eszkdzértékének legfeljebb 0,7%-a évente),

- a befektetési alap tulajdonaban all6 ingatlanok hasznositasaval és
ertékesitésével, és az ezzel kapcsolatos tanacsadassal megbizott szervezetek
dijai (az ingatlanportfolié 6sszertékének legfeljebb 3%-a évente),

- a befektetési alap nevében felvett hitelek utan fizetend6 hiteldijak (a befektetési
alap nettd eszkozértékének legfeljebb 3%-a évente),

- a Magyar Nemzeti Bank pénzlgyi szervezetek ingatlanokkal 6sszefigg6
kockazatainak kezelésérdl széld 18/2022. (XIl.1.) szdmu ajanlasa szerinti
értékbecslés-felllvizsgalatot végz6 értékbecsld dija, amely értékmegallapitas
nélkul felllvizsgalatonként és ingatlanonként legfeljebb netté 1.000 eurd, az
értékbecslés készitése ingatlanonként legfeljebb netté 3.000 eurd.

37.2. A befektetoket terhel6 egyéb Iehetséges koltségek vagy dijak

A Forgalmazo6 a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala és folyamatos
forgalmazasa soran a Befektetdk terhére vételi, illetve visszavaltasi jutalékot szamit
fel, amelynek mértékét a Forgalmazé Uzletszabalyzata és hirdetményei tartalmazzak.
A vételi, illetve visszavaltasi jutalék a Forgalmazot illeti. A vételi, illetve visszavaltasi
jutalék hatalyos mértékét a Kezelési Szabalyzat 1X.44.2. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek transzferalasaval kapcsolatos koltségeket az adott Befektetd

viseli.

Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Nem alkalmazandoé.

A részalapok kdzotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
68



IX.

41.

Nincsen.

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
bellli hatarideje

A Befektetési Jegyek vételére a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
folyamatos forgalmazas keretében a Forgalmazasi Helyeken vagy masodlagos
forgalomban kertlhet sor.

Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasaval az Alapkezel6 a Forgalmazoét
bizta meg. A Forgalmazasi Helyek listajat a Tdjékoztatd és Kezelési Szabalyzat
1. sz. melléklete tartalmazza. A Forgalmazdé a Befektetési Jegyek
ertékesitéséhez UgynoOkot vehet igénybe, amelynek magatartasaért a
Forgalmazo, mint sajatjaért felel.

A Befektetési Jegyekre vonatkozé vételi megbizas benyujtasara a Forgalmazé
Forgalmazasi Helyein, az adott Forgalmazasi Hely pénztari érai alatt, a
Forgalmazo Uzletszabalyzataban foglaltak szerint kertlhet sor.

A forgalmazas felfliggesztésének és szinetelésének eseteit, tovabba a
Forgalmazd Ggyfélfogadasanak szlinetelését kivéve az Alap futamideje alatt a
Forgalmazd6 minden Forgalmazasi Napon a pénztari érai alatt kdteles elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozé vételi megbizasokat.

A Befektetési Jegyek vételekor a Befektetével szembeni forgalmazasi limit: egy
tranzakcio soran megvasarolando Befektetési Jegyek arfolyamértéke legalabb
25.000.000, -Ft (huszonétmillié forint).

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6ld
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 1/C. § szakasza nem vonatkozik az Alapra.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi megbizas teljesitésének feltétele,
hogy a befektet6 a Forgalmazénal sajat névre szold értékpapirszamlaval
rendelkezzen, a megvasarolni kivant Befektetési Jegyek arfolyamértékének
Osszege legalabb 25.000.000,-Ft (huszondtmillié forint), tovabba a Befektetési
Jegy ellenértékét és a vételi jutalékot a Forgalmazo altal meghatarozottak
szerint medgfizesse, valamint a befektet6 teljesitse a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban meghatarozott egyéb feltételeket.

A megvasarolt Befektetési Jegyek szabadon eltranszferalhatok mas
befektetési szolgaltatokhoz, azzal, hogy amennyiben a Befektetd vissza
kivanja valtani Befektetési Jegyeit, azokat a Forgalmazonal vezetett értékpapir-
szamlajara kell transzferdlnia. A Befektetési Jegyek transzferalasaval
kapcsolatos koltségeket az adott Befektetd viseli.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
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41.3.

A Forgalmazasi Napon a forgalmazé mindenkori kondicios listajaban
meghatarozott befogadasi hatariddig leadott és a Forgalmazé altal befogadott
vételi megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd értékpapir-
szamlgjan valo jovairasara legkésdbb a vételi megbizas Forgalmazé altali
befogadasat kovetd Forgalmazas-elszamolasi Napon kerul sor. Az olyan
Forgalmazasi Napon, amely egyben Forgalmazas-elszamolasi Nap is a
forgalmazé mindenkori kondicidés listajaban meghatarozott befogadasi
hataridéig leadott és a Forgalmazé 4&ltal befogadott vételi megbizas
teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befekteté értékpapir-szamlajan valé
jévairasara legkésébb a vételi megbizas Forgalmazo altali befogadasa napjan,
mint Forgalmazas-elszamolasi Napon kertl sor. Az olyan Forgalmazasi Napon,
amely egyben Forgalmazas-elszamolasi Nap is a forgalmazé mindenkori
kondicios listajaban meghatarozott befogadasi hataridét kovetéen leadott és a
Forgalmazd altal a kovetkezd Forgalmazas-elszamolasi Napra befogadott
vételi megbizas teljesitésére legkésébb a vételi megbizas Forgalmazé altal
befogadasat kovetd kdvetkezd Forgalmazas-elszamolasi Napon keril sor. Az
egy Befektetési Jegy ellenértéke a vételi megbizas jelen bekezdés szerinti
Forgalmazas-elszamolasi Napjara vonatkozo6 egy Befektetési Jegyre jutd Nettod
eszkozeérték (lasd a Tajékoztatd 11.6.5. és a Kezelési Szabalyzat VIII.36.3.
pontjat).

A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasokra vonatkozé — Kezelési Szabalyzat 1X.41.2. pontjaban

meghatarozott — forgalmazas-elszamolasi és teljesitési nap ugyanazon
Forgalmazas-elszamolasi Napra esik.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1.

Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon bellli hatarideje

A Befektetési Jegyek eladasara a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak
szerint folyamatos forgalmazas keretében a Forgalmazasi Helyeken vagy
masodlagos forgalomban kerilhet sor.

Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasaval az Alapkezelé a Forgalmazot
bizta meg. A Forgalmazasi Helyek listajat a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat
1. sz. melléklete tartalmazza. A Forgalmazdé a Befektetési Jegyek
értékesitéséhez Ugynokét vehet igénybe, amelynek magatartasaért a
Forgalmazo, mint sajatjaért felel.

A Befektetési Jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizas benyujtasara a
Forgalmaz6 Forgalmazasi Helyein, az adott Forgalmazasi Hely pénztari orai
alatt, a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltak szerint kerllhet sor.

A forgalmazas felfUggesztésének és szinetelésének eseteit, tovabba a
Forgalmazo6 ugyfélfogadasanak szlinetelését kivéve az Alap futamideje alatt a
Forgalmaz6 minden Forgalmazasi Napon a pénztari 6rai alatt kdteles elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkoz6 eladasi megbizasokat.

A Befektetési Jegyekre vonatkozéan benyujtott visszavaltdsi megbizas
teljesitésének feltétele, hogy a visszavaltani kivant Befektetési Jegyek a
Forgalmazonal vezetett sajat nevére szold értékpapir-szamlan legyenek
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43.

42.2.

42.3.

jévairva, tovabba a Befektetd a Forgalmazonal pénz-szamlaval rendelkezzen,
a Befektetési Jegy visszavaltasi jutalékat a Forgalmazé altal meghatarozottak
szerint megfizesse, valamint a Befektet§ teljesitse a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban meghatarozott egyéb feltételeket.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazasi Napon a forgalmazé mindenkori kondicios listajaban
meghatarozott befogadasi hatariddig leadott és a Forgalmazé altal befogadott
visszavaltasi megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd
értékpapir-szamlajan valé6 megterhelésére, a Befektetési Jegy ellenértékének
Befektetd szamlajan vald jovairasara a kovetkezd Forgalmazas-elszamolasi
Napon kerll sor. Az olyan Forgalmazasi Napon, amely egyben Forgalmazas-
elszamolasi Nap is a forgalmazdé mindenkori kondiciés listajaban
meghatarozott befogadasi hatariddig leadott és a Forgalmazé altal befogadott
visszavaltasi megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd
értékpapir-szamlajan valé megterhelésére, a Befektetési Jegy ellenértékének
Befekteté szamlajan vald jovairasara a visszavaltasi megbizas Forgalmazé
altali befogadasa napjan, mint Forgalmazas-elszamolasi Napon kertl sor. Az
olyan Forgalmazasi Napon, amely egyben Forgalmazas-elszamolasi Nap is a
forgalmazé mindenkori kondicidés listajaban meghatarozott befogadasi
hataridét kovetéen leadott és a Forgalmazoé altal befogadott visszavaltasi
megbizas teljesitésére, azaz a Befektetési Jegy Befektetd értékpapir-
szamlajan valé megterhelésére, a Befektetési Jegy ellenértékének Befektetd
szamlajan valé jovairasara a visszavaltasi megbizas Forgalmazo altali
befogadasa napjat kdveté kovetkezd Forgalmazas-elszamolasi Napon kertil
sor. Az egy Befektetési Jegy ellenértéke a visszavaltasi megbizas jelen
bekezdés szerinti Forgalmazas-elszamolasi Napjara vonatkozé egy
Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozérték (lasd a Tajékoztatd 11.6.5. és a
Kezelési Szabalyzat VII1.36.3. pontjat).

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozé — Kezelési Szabalyzat 1X.42.2.

pontjaban meghatarozott — forgalmazas-elszamolasi és teljesitési nap
ugyanazon Forgalmazas-elszamolasi Napra esik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1.

43.2.

A forgalmazasi maximum mértéke

A forgalmazasi maximumot az Alapkezel6 az Alap altal kibocsatott, 2025. 12.
03. nap =zarasakor forgalomban I|év6é Befektetési jegy darabszamban
(9 163 517 508 darab) hatarozza meg. A forgalmazasi maximumot — igy a
2025. 12. 03. napjan forgalomban lévé Befektetési jegy darabszéamot — az
Alapkezel6 az Alap kdzzétételi helyein teszi kozzé.

A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités
Ujrainditasanak pontos feltételei

Az Alapkezel6 a forgalomban lévé Befektetési jegy darabszéamra forgalmazasi
maximumot hatarozott meg. Amennyiben a forgalomban [évS Befektetési
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44,

Jegyek darabszama ezt elérte, ugy a Befektetési Jegyek forgalomba hozatala
szlnetel, a kovetkez6 munkanaptdl.

A Befektetési Jegyek ismételt forgalomba hozatalara addig nem kerul sor,
ameddig a Befektetési Jegyek darabszama a forgalmazasi maximumként
megallapitott mennyiség legaldbb 2 %-kal csOkkentett mértékét el nem éri.

Az Alapkezel6 a forgalmazasi maximum elérését, a Befektetési Jegyek
forgalomba hozatalanak szinetelését, valamint a Befektetési Jegyek
forgalomba hozatalanak ujra inditasat haladéktalanul kbzzéteszi az Alap
kozzétételi helyein.

Vételi megbizas adasara abban az esetben van lehetéség, amennyiben a
forgalomba hozott Befektetési Jegyek darabszama a forgalmazasi
maximumként megallapitott mennyiség legalabb 2 %-kal kevesebb, illetve ezt
kovetéen amig a forgalomban Iévd Befektetési Jegyek darabszama nem éri el
a forgalmazasi maximumként megallapitott Befektetési Jegy darabszamot.

A vételi megbizasokat a Forgalmazénak nem all médjaban teljesitenie,
amennyiben a fent leirt feltételek nem teljesulnek maradéktalanul. A nem
teljesult vételi megbizasok a forgalmazas teljesitési napon teljestlés nélkil
lejarnak. A Forgalmazo a Befektetd vételi megbizasanak teljesithetéségérol a
rendelkezésére allé informaciok birtokaban haladéktalanul értesiteni fogja a
Befektet6t. Az Alapkezeld a forgalmazasi maximum szintjének megfeleléségét
rendszeresen értékelni fogja, és amennyiben az a Magyar Nemzeti Bank
13/2023. (XII.15.) szamu ajanlasa céljainak teljeslilése érdekében indokolt,
fokozatosan csokkenti annak mértékét.

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Befektetési Jegy vétele esetén az egy Befektetési Jegy ellenértéke a vételi megbizas
Forgalmazo6 altali befogadasa napjara vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozérték. A Befektetd a Befektetési Jegy vétele soran a Befektetési Jegy
ellenértékén felul a lasd a T§jékoztatd 11.6.5. és a Kezelési Szabalyzat 1X.44.2.
pontjaban meghatarozott vételi jutalékot is kdteles megfizetni.

A Befektetési Jegy visszavaltasa esetén az egy Befektetési Jegy ellenértéke a
visszavaltasi megbizas Forgalmazé altali befogadasa napjara vonatkozd egy
Befektetési Jegyre jutd Netté eszkozérték. A Befektetd a Befektetési Jegy
visszavaltasa soran a Befektetési Jegy ellenértékén felll a lasd a Tajékoztatd 11.6.5.
és a Kezelési Szabalyzat VIII.36.3. pontjaban meghatarozott visszavaltasi jutalékot
koteles medfizetni.

Az Alap nyiltvéglvé vald atalakulasat kdvetben a Befektetési Jegy masodlagos
forgalomban valo vétele, elidegenitése esetén a Befektetési Jegy ellenértéke a
kialkudott vételar.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga
A Befektet6knek az Alappal szemben fennallé kdvetelése értékét az Alap Nettod
eszkozértéke hatarozza meg. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala,

folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa soran a Befektetési Jegyek vételi és
visszavaltasi arfolyamat a Befektetési Jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd
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44 .2.

eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

Az Alap Nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 allapitia meg, az Alap egyes
eszkozeinek értekeléséért az Alapkezel6 felel.

A Letétkezel6 ellenérzi, hogy az Alap és az egyes befektetési jegyeinek nettd
eszkozértéke a jogszabalyok, valamint a szabalyzatok el6irasaival és az
esetleges Fellgyeleti utmutatasokkal dsszhangban keriljéon kiszamitasra és
gondoskodik annak az Alapkezel6 felé torténé kozlésérdl.

Abban az esetben, ha az Alapkezel6 és a Letétkezel6 az Alapkezel6 altal
megadott eszkbzértékek alapjan kiszamolt nettoé eszkdzértékelése eltér, ugy az
érintett felek koételesek egyeztetni és térekedni a felmerilt vitas kérdések
mielébbi, az érintett felek részérdl, kdlcsondsen elfogadhaté mddon torténd
rendezésére.

Az Alap Nettd eszkozértékét az Alap tulajdonaban allé ingatlanok, a likvid
eszk6zok, a kovetelések és kotelezettségek dsszértékének alapulvételével kell
megallapitani, amit névelni kell az aktiv id6ébeli elhatarolasok dsszegével és
csOkkenteni a passziv id6ébeli elhatarolasok értékével. Az Alap portfolidjaban
lévé ingatlanok forgalmi értékét legalabb 6 (hat) havonta, az épitési
tevékenység alatt allé ingatlanok értékét legalabb 3 (harom) havonta kell
megallapitani. A Nettd eszkdzérték megallapitasara és kozzétételére
egyébként a Kbfv. rendelkezéseit kell alkalmazni. Az egy Befektetési Jegyre
juté nettd eszkdzerték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a
Befektetési Jegyek szamanak hanyadosa.

Az Alap Nett6 eszkdzértékét minden Forgalmazas-elszamolasi Napra meg kell
allapitani és az Alapkezel6 és az Alap honlapjan (www.europaalap.hu),
valamint egy, a Fellgyelet altal elismert, a tékepiac szerepl6itél szarmazo
hivatalos informaciok megjelentetését végz6 nyilvanos elektronikus
adattovabbitasi és tarolasi rendszerben (https://kozzetetelek.mnb.hu/) kd6zzé
kell tenni. Az Alap Nettd6 eszkdzértéke a BAMOSZ hivatalos oldalan
(www.bamosz.hu) is megjelenik.

Az Alap Nett6é eszkodzértékének megallapitasa , T’ napra , T-1” napon torténik
legkésébb 16 6raig a ,T-2” napos adatok alapjan.

Az Alap mindenkori Netté eszkozértéke egyenlé az Alap ,T-2” napon 17.00
orakor ismert eszkdzeinek, a jelen pontban meghatarozott értékelési elvek
alapjan szamitott 6sszértékével, amelybdl levonasra keriinek az Alapot ,T”
napig terhel6 esedékes és idéaranyos koltségek, kotelezettségek.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték négy tizedes jegy
pontossaggal kerul megallapitasra. A szamitds maodja: az Alap T napi nettd
eszkozértéke elosztva a T-2 napon forgalomban 1évd befektetési jegyek
szamaval.

A nem forintban denominalt koételezettségeket és kdveteléseket a Magyar
Nemzeti Bank altal T-2 értéknapra jegyzett hivatalos devizaarfolyamon forintra
atszamitva kell figyelembe venni.

A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez -
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45.

46.

47.

részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a
befektetési alapkezel6t illeti meg

A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximumat a Forgalmazo (UniCredit Bank Hungary
Zrt.) aktualis kondicios listaja tartalmazza, mértéke:

Forgalomba hozatal dija Dijmentes
Visszavaltas dija 1.000 forint

A vételi, illetve visszavaltasi jutalék a Forgalmazét illeti.

Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

A Befektetési Jegyek vételére, visszavaltasara a Forgalmazasi Helyeken vagy
masodlagos forgalomban kerilhet sor. A Forgalmazasi Helyek listajat a Tajékoztatd
és Kezelési Szabalyzat 1. sz. melléklete tartalmazza.

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi tertleteknek) a feltintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 (harom) munkanapra
szlneteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa
az Alapkezel6, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kdzponti értéktar mikodeési
kérében felmerllé okokbdl nem végezhetd. A sziunetelésrél rendkivili kozzététel utjan
kell tajékoztatni a BefektetOket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

Az Alapkezel6 a folyamatos forgalmazast — a vételt és a visszavaltast egyarant —akkor
fuggesztheti fel, ha

a) az Alap Netto eszkdzérteke nem allapithaté meg, igy kilondsen, ha az Alap
sajat tékéje tobb mint 10 %-ara (tiz szézalékara) vonatkozéan az adott
eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio, vagy

b) a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavaltdsa — az Alapkezeld, a
Letétkezel6, a Forgalmazé vagy a kozponti értéktar mikodési korében
felmertl6 okbdl — nem végezhet és ezen akadaly fennalltanak idétartama alatt
varhatéan meghaladja vagy meghaladta a folyamatos forgalmazas
szunetelésének fent meghatarozott leghosszabb idétartamat, vagy

c) az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt.

Az Alapkezel6 fentieken tulmenéen a Befektetési Jegyek visszavaltasat
felfliggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditdsa — figyelembe
véve az Alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo id6t — veszélybe kerul.
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Az Alapkezel6 az el6z6 kettd bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl
rendkivili kozzététel atjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetoket, a Felligyeletet.
A Fellgyelet az el6z6 ketté bekezdésben meghatarozott esetekben az Alapkezel6
intézkedésének hianyaban felflggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat.

A Felugyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) az Alap mikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 (egy) év lehet, amely
hatarid6t a Fellgyelet indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére tovabbi 1 (egy) évvel
meghosszabbithat.

A Befektetési Jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivalté ok megsziinését kbvetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Nettd Eszkozértéekét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé
kell tenni.

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az
eladas, illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a
hataridé az azt kdvetd elsé olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-
teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfelelé forgalmazas
felfiggesztése megszlinik. Amennyiben a Befektetének a Befektetési Jegyek vételére,
illetve visszavaltasara vonatkozé megbizasa az elébbiek alapjan figgdben van, ugy a
Befektetd jogosult a megbizasat irasban visszavonni. A megbizas visszavonasa
esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szamithato fel.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6lé 2013. évi CXXXIX. térvény 172. § (1) bekezdése
alapjan a Felugyelet eln6ke a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek
kozott, a Pénzugyi Stabilitdsi Tanacs dontésének megfelelben a pénzigyi
kozvetitérendszer biztonsagos miikddése érdekében az érintett tevékenység
folytatasara jogosult valamennyi, a Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX.
torvény 39. §-ban meghatarozott térvények hatalya ala tartozé szervezetre és
személyre, igy az Alapra, az Alapkezel6re, a Forgalmazéra és a Letétkezel6re is
kiterjed6en hatarozott idére, de legfeljebb 90 (kilencven) napra egyes, a Magyar
Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. térvény 39. §-ban meghatarozott térvények
hatalya ala tartozoé tevékenységek végzését, e tevékenységek korébe tartozd
szolgaltatasok nyujtasat, ugyletek kotését, termékek forgalmazasat rendeletben
megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételekhez kotheti.
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X.

48.

49.

50.

A BEFEKTETESI

INFORMACIO

ALAPRA

VONATKO0ZO

TOVABBI

Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Az Alap indulastol (2001. marcius 12.) szamitott hozama 2024. december 31. napjan:
a. éves szintre vetitett 3,55 %
b. nem évesitett 129,77 %

Egyéves hozamok

Id6szak:

Eves hozam:

2024. januar 01. — 2024.

december 31.

6.37%

2023. januar 01. — 2023.

december 31.

2,86 %

2022. januar 01. — 2022.

december 31.

4,71%

2021. januar 01. — 2021.

december 31.

1,38%

2020. januar 01. — 2020.

december 31.

4,93%

2019. januar 01. — 2019.

december 31.

10,21 %

2018. januar 01. — 2018.

december 31.

7,53 %

2017. januar 01. — 2017.

december 31.

4,48 %

2016. januar 01. — 2016.

december 31.

3,40 %

2015. januar 01. — 2015.

december 31.

0,84 %

2014. januar 01. — 2014.

december 31.

2,35 %

2013. januar 01. — 2013.

december 31.

-2,72 %

2012. januar 01. — 2012.

december 31.

0,59 %

2011. januar 01. — 2011.

december 31.

2,26 %

2010. januar 01. — 2010.

december 31.

-2,44 %

2009. januar 01. — 2009.

december 31.

-15,77 %

2008. januar 01. — 2008.

december 31.

-8,80 %

2007. januar 01. — 2007.

december 31.

7,39 %

2006. januar 01. — 2006.

december 31.

7,45 %

2005. januar 01. — 2005.

december 31.

8,42 %

2004. januar 01. — 2004.

december 31.

11,54 %

2003. januar 01. — 2003.

december 31.

11,34 %

2002. januar 01. — 2002.

december 31.

11,95 %

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévdbeli teljesitményére.

Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek

feltételei

Nem alkalmazandoé.

A Dbefektetési alap megszinését kivaltd korlilmények, a megszinés hatdsa a

befekteték jogaira
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Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarél az Alapkezel6 vagy a
Fellgyelet hataroz.

Koételez6 meginditani az eljarast, (i) ha a nyilvanos Alap nett6 eszkdzértéke 3 hdnapon
keresztul, atlagosan nem éri el a huszmillio forintot; vagy (ii) ha az Alap netto
eszkozértéke negativva valt; vagy (ii) ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositdo engedélyét a Felligyelet visszavonta; vagy (iv) ha a
Fellgyelet kdtelezte az Alapkezel6ét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at; vagy (v) ha a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési Jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszinését koévetben a folyamatos forgalmazas feltételei
tovabbra sem biztositottak (a (iii) és a (iv) pontja szerinti megszlinési eljarast a
Letétkezel6 folytatja le.).

Kilon hatarozat nélkll elindul a megsziinési eljaras, amennyiben a Befekteték az
Osszes Befektetési Jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alapkezeld a megsziinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl
haladéktalanul kételes tajekoztatni a Fellgyeletet, valamint rendkivili kozzététel atjan
a Befektetdket és az Alap hitelezdit.

A megszinési eljaras lefolytatasa alatt az Alap — az alabbiakban meghatarozott
eltéréssel — az altalanos szabalyok szerint mikodik:

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt (-) az Alap Netté eszkdzértékét havonta
egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a
kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az Alap megsziinés alatt all; és (-) a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni; és (-) az Alap eszkdzeinek
ertékesitésebdl szarmazo ellenérték a megszineési jelentés elkészitéseéig kizarolag
likvid eszkd6zokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénzigyi eszkdzoket 1 (egy)
hénapon belll, az ingatlanokat 12 (tizenkett6) hénapon belll értékesiteni kell. Az
értékesitést a pénzlgyi eszkdzok esetében piaci aron, az Alap portfélidjaban 1évd
ingatlanok esetében legalabb az Ingatlanértékel§ altal meghatarozott aron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a Befekteték érdekében a
FelUgyelet engedélyével pénzigyi eszk6zok esetében 3 (harom), ingatlanok esetében
6 (hat) hoénappal meghosszabbithaté. Az Alap portfélidjaban 1évé ingatlanok
ertékesitésére vonatkozo6 jelen bekezdésben meghatarozott hataridé6 eredménytelen
eltelte esetén az ingatlanokat nyilvanos arverésen torténé értékesitésre kell bocsatani.
Az arverési felhivast az Alap kdzzétételi helyein az arverés idépontjat legalabb 10 (tiz)
nappal megel6zéen meg kell jelentetni.

Az Alap tulajdonaba tartozé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték
befolyasat és a kotelezettségek teljesitését kdvetd 15 (tizenét) munkanapon belll
megszlnési jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Felugyelethez be kell
nyujtani és ezzel egyidejileg a Befekteték felé k6zzé kell tenni. A megszlinési
jelentésnek legaldabb a Kbftv. 4. mellékletben foglaltakat kell tartalmaznia. A
megsziinési jelentés kdzzétételét kdvetden a fizetések megkezdhetdk.

A Fellgyelet a megsz(inési jelentés benyujtasat kdvet6 nappal torli a befektetési alapot
a nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartasbol valo torléssel megszinik.
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51.

XI.

52.

53.

Pozitiv sajat toékével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl
befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen
rendelkezésre alld6 (pozitiv 6sszegll) tdke a Befektetket Befektetési Jegyeik
aranyaban illeti meg.

A megszinési eljaras id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazéd
ellenértékbdl, illetve az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befektetok
szamara el6leg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos
dontésrél rendkivili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
Befektetési Jegyek Nettd eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell térténnie. A
részkifizetés nem toérténhet az Alapot terheld kotelezettségek (az Alappal szembeni
hitelezdi igények) fedezetét jelenté eszkdzok terhére.

A Letétkezel6 a megsziinési jelentés Fellgyelethez térténd benyujtasat kdvetd 5 (6t)
munkanapon belll koételes megkezdeni a rendelkezésre all6 dsszeg kifizetését a
Befektetok részére, az el6z6 bekezdés szerinti részkifizetés keretében mar kifizetett
Osszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérél rendkivili kozleményt kell
koézzétenni. A Befektetbk részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elklldnitett letéti
szamlan koteles tartani a Befektetk részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat t6kével rendelkezd Alap megsziinése esetén a hitelez6k kdveteléseit a
Cstv. el6irasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell
kiegyenliteni.

Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrél

Nincsen.

KOZREMUKODO =~ SZERVEZETEKRE VONATKOZO
ALAPINFORMACIOK

A Dbefektetési alapkezelére vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam

az Alapkezel6 neve: EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkériien Miikodé
Részvénytarsasag

az Alapkezel6 cégformaja: zartkdrlien mikodd részvénytarsasag

az Alapkezel6 székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

az Alapkezel6 01-10-043775
cégjegyzékszama:

A letétkezelére vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

a Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
a Letétkezel6 cégformaja:  zartkdériien miikdédé részvénytarsasag
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54.

55.

56.

a Letétkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

a Letétkezel6 01-10-041348
cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiléndsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3).
136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A koényvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

az Alap KPMG Hungaria Kdényvvizsgald, Ado- és Kbdzgazdasagi
koényvvizsgaldjanak neve:  Tanacsadé Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

az Alap korlatolt felel6ésségl tarsasag

konyvvizsgalojanak

cégformaja:

az Alap 1143 Budapest, Vaci ut 31.

kdnyvvizsgaldjanak

székhelye:

az Alap 01-09-063183

kdnyvvizsgaldjanak

cégjegyzékszama:

az Alap konywvizsgaldja MKVK nyilvantartasi szama: 000202

kamarai nyilvantartasi

szama:

személyében felelés Csaki Zsuzsanna (lakcim: 2364 Ocsa, Tancsics Mihaly
kényvvizsgalo neve, cime, utca5.)

kamarai bejegyzési

szama:

A Kobnyvvizsgalé a Kbftv-ben, igy kulénésen a 193-196. §-ben meghatarozott
feladatokat latja el.

Az olyan tanacsaddéra vonatkozé alapinformacidk  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibél torténik

Nincsen.

A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

a Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

a Forgalmazo6 cégformaja:  zartkérlien mikodd részvénytarsasag

a Forgalmazo székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

a Forgalmazé 01-10-041348
cégjegyzékszama:
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57.

58.

59.

A Forgalmazé a Kbftv-ben, igy kilénésen a 106-108. §-ban meghatarozott feladatokat
latja el.

Az  ingatlanértékelére  vonatkozé  alapinformacidk  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

az Ingatlanértékel6 neve:  Grant Thornton Valuation Korlatolt Felelésségi
Tarsasag

az Ingatlanértékeld korlatolt felelésségl tarsasag
cégformaja:

az Ingatlanértékel6 1134 Budapest, Dévai utca 26-28.
székhelye:

az Ingatlanértékelé6 01-09-068075
cégjegyzékszama:

Az Ingatlanértékeld a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvétel
szabalyairdl szélo 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 28. pontjdban meghatarozott
feladatokat latja el.

A prime brékerre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazando.

58.1. A prime bréker neve

58.2. Az ABA prime brékerrel kotott megallapodasa Iényegi elemeinek, a felmertld
Osszeférhetetlenséek kezelésének leirasa

58.3. A letétkezelbvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely
az ABA eszkézei atruhazasanak és Ujrafelhasznalasanak lehetéségére
vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre
vonatkozé informacio leirasa

Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld a Letétkezel6, Forgalmazd, Ingatlanértékel6, Konyvvizsgalo,
Alvallalkoz6 mellett tevékenységének hatékonyabb ellatasahoz, igy kiléndsen a Kbftv.
41. § (11) bekezdés b) pontjdban meghatarozott tevékenységekhez, jogi, IT feladatok,
tovabba compliance, belsé ellendri feladatok ellatasahoz harmadik személy(eke)t
igénybe vesz, igénybe vehet.

Az Alapkezeld a bels6 ellenérzési és részben a megfeleléség biztositasi (compliance)
tevékenységét kiszervezés utjan latja el. A kiszervezés soran az Alapkezel6
figyelembe veszi a Kbftv. és az ABAK-Rendelet eldirasait, kiszervezésre vonatkozo
elveit, tovabba a bejelentési kotelezettségeit az MNB felé. Az Alapkezel§ a
tevékenység kiszervezése soran térekszik arra, hogy a kiszervezés objektiv indokokon
alapuljon, meggy6z&dik arrél, hogy az igénybe vett harmadik személy (illetve a
kiszervezés soran eljaroé természetes személy) j6 hirnev(, tapasztalatu, képzettség,
amennyiben ilyet a jogszabaly el6ir, megfelel6 engedéllyel rendelkez6 személy legyen.
Az Alapkezel6 a tevékenyseég kiszervezése soran nyilatkozatot kér az igénybe vett
harmadik személytél, hogy a tevékenység ellatashoz elegendd (eré)forrassal

80



rendelkezik-e. Az Alapkezel6 a kiszervezésre vonatkozo szerzédéseket ugy alakitja ki,
hogy a tevékenység kiszervezés utjan vald ellatasa ne akadalyozza az Alapkezel6
feletti fellgyelet hatékonysagat, illetve azt, hogy az Alapkezel6 a befekteték érdekében
jarjon el, az Alapkezel6 a befektetési alap kezelését a befektetdk érdekében lassa el.
A kiszervezett tevékenység tovabbi kiszervezéséhez az Alapkezel6 engedélye
szlikséges a Kbftv. és az ABAK-Rendeletben meghatarozott feltételek szerint. A belsé
ellen6rzés és a megfeleléség biztositasa (compliance) a Felugyeld Bizottsag szakmai
irdnyitasa ala tartozé bels6é kontroll funkcié, a belsd ellenér és a megfelelségi
(compliance) funkciot ellaté személy kdzvetlendl a Felligyel®é Bizottsaghoz fordulhat.
A felsb vezetés, az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag legalabb évente egyszer
irasos beszamolét kap a belsé ellen6rzés a megfeleléség biztositas (compliance)
tevékenységérél.

Az Alapkezel6 a vonatkozé szerzddéseket ugy alakitja ki, hogy a tevékenység
harmadik személy utjan valé ellatasa ne akadalyozza az Alapkezel6 feletti felligyelet
hatékonysagat, illetve azt, hogy az Alapkezel6 a befekteték érdekében jarjon el, az
Alapkezel6 az Alap kezelését a Befektettk érdekében lassa el.

Az Alapkezel6 és a Befektet6k kozott felmerild esetleges jogvitdak soran az Alapkezeld
mindent elkdvet a vita peren kivuli rendezésére. Amennyiben az egyeztetési eljaras nem vezet
megegyezésre, abban az esetben a felek polgari peres eljards soran érvényesithetik
koveteléseiket, és alavetik magukat a Székesfehérvari Jarasbirdsag, illetve a Pp. hataskori,
illetékességi szabalyai alapjan a Székesfehérvari Torvényszék kizardlagos illetékességének.

A jelen Tajékoztatdé és Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyokra a jelen
Tajékoztatod és Kezelési Szabalyzat, az Alapkezel6 és az adott megbizas tekintetében eljard
Forgalmazd Uzletszabalyzata, a Forgalmazdval kotott szamlaszerz6dés, az ezekben nem
szabalyozott kérdésekben a Kbftv. és mas agazati jogszabalyok rendelkezései az irdnyadoak.

A jelen Kezelési Szabalyzat 2026. 01. 06. napi modositasanak hatalyba |épése napja: 2026.
02. 25.

Budapest, az elektronikus alairasban foglalt idépontban

EUROPA Befektetési Alapkezeld
Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
képviseletében: Takacs Robert és
Méhesi Balazs igazgatosagi tagok

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, azzal mindenben egyez és alairas
nélkdl is hitelesnek tekinthetd.
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1. szamu melléklet
Forgalmazasi Helyek felsorolasa

Sorsz. | Cim Telefonszam | Nyitvatartas
1 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3. 1/372-2300 8.00-15.00
9 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
2040 Budadrs, Szabadsag ut 49. 23/503-600 8.00-15.00
3 H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00;
1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut Il.) 1/336-2790 P:9.00-16.00
4 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
1123 Budapest, Alkotas u.50. 1/487-7270 8.00-15.00
5 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
1036 Budapest, Lajos u. 48-66. 1/437-4719 8.00-15.00
6 1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona) 1/424-0901 H-Cs: 9.00-17.00; P: 9.00-16.00
7 H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00;
1097 Budapest, Kényves K. krt.12-14. (Lurdy Haz) 1/456-2000 P:9.00-16.00
8 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
1095 Budapest, Boraros tér 7. 1/881-5527 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
9 1165 Budapest Veres Péter ut 105-107 1/401 6030 8.00-15.00
H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00;
10 1138 Budapest, Vaci ut 178. 1/237-1600 P:9.00-16.00
H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00;
11 1148 Budapest Ors Vezér tere 24. (SUGAR) 1/273-2670 P:9.00-16.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
12 1137 Budapest, Szent Istvan krt.16. 1/802-6722 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
13 1053 Budapest, Ferenciek tere 2. 1/327-7381 8.00-15.00
H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00;
14 1191 Budapest, UlI6i ut 201. (Shopmark) 1/347-1580 P:9.00-16.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
15 1188 Budapest, Nagykorosi Ut 49. 1/297-1790 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
16 1054 Budapest, Alkotmany u. 4. 1/301-1511 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
17 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. 1/301-5876 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
18 2000 Szentendre, Dobogokéi ut 1. (Varoskapu Uzlethaz) | 26/501-430 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
19 2092 Budakeszi, F6 u.139. 23/458-090 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
20 9022 Gy6r, Bajcsy - Zsilinszky Ut 74. 96/506-777 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
21 9200 Mosonmagyarovar, F6 u. 6. 96/574-050 8.00-15.00
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H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
22 9400 Sopron, Varkerilet 1-3., 99/511-031 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
23 2800 Tatabanya, Gydri ut 7-9. (Vértes Center) 34/801-452 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
24 2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14. 33/510-392 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
25 9700 Szombathely, K&szegi ut 30-32. 94/515-000 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
26 8200 Veszprém, Ady Endre u. 1. 88/590-900 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
27 7621 Pécs, Réakoczi u. 58. (Arkad) 72/523-110 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
28 7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy u. 1. 82/529-370 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
29 8800 Nagykanizsa, F6 u. 8. 93/509-791 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
30 8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A 92/504-550 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
31 8600 Sidfok, F6 u. 174-176. 84/887-610 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
32 2400 Dunaujvaros, Dozsa Gy. ut 4/d. 25/510-160 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
33 7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17. 74/529-742 8.00-15.00

H.8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
34 8000 Székesfehérvar, Budai ut 1. 22/544-700 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
35 3530 Miskolc, Hunyadi ut 3. 46/510-150 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
36 3300 Eger, Toevényhaz u. 4. 36/510-458 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
37 3100 Salgoétarjan, Rakéczi at 13. 32/523-100 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
38 4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gyorgy ut 1-3. 42/502-350 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
39 5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27 56/500-450 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
40 4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27. 52/504-450 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
41 2700 Cegléd, Kossuth tér 4. 53/505-476 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
42 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarut 18-20. 62/560-600 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
43 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8. 76/512-100 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
44 5600 Békéscsaba, Andrassy ut 37-43. (Csaba Center) 66/530-560 8.00-15.00
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H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:

45 2100 Go6dolls, Dozsa Gyodrgy ut 13. 28/521-550 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
46 2120 Dunakeszi, F6 ut 70. 27/548-400 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
47 2030 Erd, Budai ut 13. 23/521-650 8.00-15.00

H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P:
48 2310 Szigetszentmiklos, Bajcsy-Zsilinszky u. 26. 24/526-877 8.00-15.00
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